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全国碳配额周交易量提升 

——环保行业周报(8.09-8.13) 

 一周行情回顾 

上周(0809-0813)上证综指上涨1.68%，深证成指下跌0.19%，创业板指下跌

4.18 %，沪深300指数上涨0.50%，公用事业（申万）上涨3.10%，环保工

程及服务II（申万）上涨3.14%。细分板块方面，大气治理上涨2.67%，水

处理上涨1.65%，固废处置上涨3.35%，土壤修复上涨7.94%，环卫上涨

3.12%，环境监测上涨1.45%，生态园林上涨3.31%。个股方面，涨幅较大

的个股为农尚环境（22.24%），玉禾田（11.55%），万邦达（11.16%）；跌

幅较大的个股为绿茵生态（-4.16%），菲达环保（-3.32%）。 

 最新行业动态 

1、《长三角生态绿色一体化发展示范区重点跨界水体联保 2021 年重点工

作计划》印发； 

2、天津发布《天津市废弃电器电子产品处理发展规划（2021-2025 年）（征

求意见稿）》； 

3、全国碳市场上周碳排放配额（CEA）总成交量 379,868 吨。 

 投资建议 

上周环保板块绝对估值为 17.01 倍（历史 TTM_整体法），仍处在历史中位

以下，较前一周有所提升；相对于沪深 300 的估值溢价率为 26.53%，较前

一周提升 2.17pct，仍具备较高的安全边际。上周全国碳市场碳排放配额

（CEA）总成交量 379,868 吨，同比增长 103.11%，成交量同比翻番，上周

五收盘价同比上涨 1.96%，当前价格仍较平稳。看好未来碳交易持续推进

长期配额紧缩背景下碳价上行。在后续交易机制建设中，减排企业有望通

过 CCER 增厚利润。当前时点临近中期业绩披露，运营类资产经营性现金

流持续改善，关注中报业绩稳健的个股投资机会，继续看好：1）固废处

理赛道，“十四五”明确要求对部分城市“零填埋”，垃圾焚烧发电仍有增

量空间。随着前期项目的投产，垃圾焚烧企业运营期收入占比提升有望抬

升毛利率。此外垃圾焚烧项目有望受益 CCER 交易获得额外利润，增厚收

益；2）环卫赛道，看好在“碳中和”的节能减排的路径下，新能源环卫

设备渗透率持续提升，运营、设备双轮驱动的头部企业享受成长红利。 

 风险提示 

行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政策变化 
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一、上周行业回顾 

1.1 板块行情 

上周(0809-0813)上证综指上涨 1.68%，深证成指下跌 0.19%，

创业板指下跌 4.18 %，沪深 300 指数上涨 0.50%，公用事业（申万）

上涨 3.10%，环保工程及服务 II（申万）上涨 3.14%。细分板块方

面，大气治理上涨 2.67%，水处理上涨 1.65%，固废处置上涨 3.35%，

土壤修复上涨 7.94%，环卫上涨 3.12%，环境监测上涨 1.45%，生

态园林上涨 3.31%。  

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周环保板块绝对估值为 17.01 倍（历史 TTM_整体法），仍处

在历史中位以下，较前一周有所提升；相对于沪深 300 的估值溢价

率为 26.53%，较前一周提升 2.17pct。 
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图 3 环保板块近期估值（历史 TTM_整体法） 图 4 环保板块近期估值溢价率（历史 TTM_整体法） 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

1.2 个股行情 

上周（0809-0813）环保板块行情回暖，大气治理板块中涨幅较

大的个股为德创环保（6.48%），科融环境（6.22%），跌幅较大的个

股为菲达环保（-3.32%）；水处理板块中涨幅较大的个股为万邦达

（11.16%），中建环能（6.30%），洪城环境（6.02%），跌幅较大的

个股为上海洗霸（-2.48%）；固废板块中涨幅较大的个股为高能环境

（9.19%），浙富控股（7.69%）；环卫板块涨幅较大的个股为玉禾田

（11.55%），跌幅较大的个股为龙马环卫（-2.20%）；环境监测板块

涨幅较大的个股为中环装备（5.41%）、聚光科技（4.56%），跌幅较

大的个股为雪迪龙（-2.55%）；生态园林板块中涨幅较大的个股为农

尚环境（22.24%）、东珠生态（6.96%），跌幅较大的个股为绿茵生

态（-4.16%）。 

 
图 5 大气治理板块市场表现（%） 图 6 固废处理板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 
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图 7 水环境处理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 8 土壤修复板块市场表现（%） 图 9 环卫板块市场表现（%） 

 

 

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 10 环境监测板块市场表现（%） 图 11 生态园林板块市场表现（%） 

 

 

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

二、公司重要公告 

表1 环保行业公司中标情况 

公司代码 公司 中标情况 项目金额 

300197.SZ 节能铁汉 

公司中标《合肥园博园景观绿化工程-2 标段》 3.14 亿元 

公司联合体中标《深圳市宝安区沙井街道体育公园 PPP 项目》 2.64 亿元 

000967.SZ 盈峰环境 公司全资子公司中标《垃圾转运车采购项目》 5250 万元 

数据来源：Wind，上海证券研究所 
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表2 环保行业公司动态 

公司代码 公司 动态情况 

601827.SH 三峰环境 

公司发布 2021 年半年报，上半年公司实现营收 30.98 亿元，同比增长 30.32%，实现

扣非归母净利润 7.51 亿元，同比增长 126.85%。 

601158.SH 重庆水务 

公司发布 2021 年半年报，上半年公司实现营收 31.78 亿元，同比增长 22.49%，实现

扣非归母净利润 7.74 亿元，同比增长 7.98%。 

603686.SH 龙马环卫 

公司发布 2021 年半年报，上半年公司实现营收 27.72 亿元，同比增长 14.78%，实现

扣非归母净利润 1.93 亿元，同比增长 10.55%。 

公司公告终止 2020 年非公开发行 A 股股票。 

000598.SZ 兴蓉环境 

公司发布 2021 年半年报，上半年公司实现营收 27.77 亿元，同比增长 14.78%，实现

扣非归母净利润 6.90 亿元，同比增长 6.15% 

600323.SH 瀚蓝环境 

公司发布 2021 年半年报，上半年公司实现营收 45.51 亿元，同比增长 45.11%，实现

扣非归母净利润 6.09 亿元，同比增长 34.90%。 

300692.SZ 中环环保 

公司披露《创业板向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》，拟募集资金总额

不超过人民币 86,400 万元（含 86,400 万元），债权期限为 6 年。 

603903.SH 中持股份 

公司发布 2021 年半年报，上半年公司实现营收 5.11 亿元，同比增长 2.61%，实现扣

非归母净利润 7052.15 万元，同比增长 33.81%。 

数据来源：Wind，上海证券研究所 

三、行业热点信息 

《长三角生态绿色一体化发展示范区重点跨界水体联保 2021 年重

点工作计划》印发（来源：上海市生态环境局） 

《工作计划》内容包括：1）建立联合河湖长制；2）实施联合监管

机制，包括确立太浦河沿线相关水源地一体化管理要求、明确太浦

河水生态保护和管控策略、共同实施太浦河流动源污染监管、共同

实施太浦河闸泵调度及水质预警；3）开展联合执法会商；4）共同

实施太浦河闸泵调度及水质预警；5）健全数据共享机制；6）深化

联合防控机制。 

天津发布《天津市废弃电器电子产品处理发展规划（2021-2025 年）

（征求意见稿）》（来源：天津市生态环境局） 

《规划》要求到 2023 年底，拆解总能力比 2020 年提高 100 万台以

上，到 2025 年，拆解企业小家电处理能力不低于 20 万吨/年；主要

废弃电器电子产品当年拆解处理率达到 90%以上，拆解总能力比

2020 年提高 460 万台以上，拆解产物再利用率达到 95％以上，回

收网点数量增加15%，实现废弃电器电子产品得到有效规范化处理，

资源得到循环再利用，废弃电器电子产品污染明显降低，拆解处理

行业实现良性发展的目标。 
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全国碳市场上周碳排放配额（CEA）总成交量 379,868 吨（来源：

上海环境能源交易所） 

上周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 379,868 吨，总成交

额 19,572,283.75 元。挂牌协议周成交量 100,012 吨，周成交额

5,471,590.03 元，最高成交价 58.26 元/吨，最低成交价 52.00 元/吨，

上周五收盘价为 54.00 元/吨，同比上涨 1.96%。大宗协议周成交量

279,856 吨，周成交额 14,100,693.72 元。截至上周，全国碳市场碳

排放配额（ CEA ）累计成交量 6,518,832 吨，累计成交额

329,274,521.45 元。 

图 12 全国碳市场每周成交数据（0809-0813） 

 
数据来源：上海环境能源交易所、上海证券研究所 

四、投资建议 

上周环保板块绝对估值为 17.01 倍（历史 TTM_整体法），仍处在历

史中位以下，较前一周有所提升；相对于沪深 300 的估值溢价率为

26.53%，较前一周提升 2.17pct，仍具备较高的安全边际。上周全国

碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 379,868 吨，同比增长 103.11%，

成交量同比翻番，上周五收盘价同比上涨 1.96%，当前价格仍较平

稳。看好未来碳交易持续推进，长期配额紧缩背景下碳价上行。在

后续交易机制建设中，减排企业有望通过 CCER 增厚利润。当前时

点临近中期业绩披露，运营类资产经营性现金流持续改善，关注中

报业绩稳健的个股投资机会，继续看好：1）固废处理赛道，“十四

五”明确要求对部分城市“零填埋”，垃圾焚烧发电仍有增量空间。

随着前期项目的投产，垃圾焚烧企业运营期收入占比提升有望抬升

毛利率。此外垃圾焚烧项目有望受益 CCER 交易获得额外利润，增

厚收益；2）环卫赛道，看好在“碳中和”的节能减排的路径下，

新能源环卫设备渗透率持续提升，运营、设备双轮驱动的头部企业

享受成长红利。 

风险提示：行业政策推进不达预期、项目进度不达预期、信贷政

策变化 
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报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 


