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商业贸易行业周报（08.09-08.13） 

上海家化成立新锐品牌孵化中心，进一步推动公

司创新力与年轻化 

本周观点 

根据化妆品财经消息，上海家化于8月10日正式成立品牌孵化中

心，为服务并投资兼具“中国基因”“数字智能”“美丽健康”

特色的中国优秀新锐品牌，公司将从彩妆、医美、智能个护、美

容仪、发类、香氛、AI科技等7大潜力赛道的独立品牌中，选出

符合条件的新锐品牌，并为其提供陪伴式、定制化、全链路增长

支持，长期助力其持续稳定成长。我们认为这一举措或将进一步

增强上海家化的创新力与年轻化，完善企业的品牌矩阵与产品矩

阵。 

维持上期观点，建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期的国

货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强的珀莱雅；研发实力

较强，私域流量池搭建成功的贝泰妮；以及业绩增速较快的水羊

股份；另外，处于高成长赛道，竞争格局较好的医美上游原材料

龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、华熙生物、华东医

药、昊海生科、四环医药。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于4014.23点，上涨3.16%，年初以

来上涨0.02%，板块一周表现跑赢沪深300。 

 

重点公司动态 

无 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧 
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一年内行业相对大盘走势 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

600361.SH 华联综超 61.11 

000829.SZ 天音控股 30.07 

300792.SZ 壹网壹创 20.96 

002416.SZ 爱施德 14.93 

002640.SZ *ST跨境 12.25 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅(%) 

600870.SH *ST厦华 -9 

002345.SZ 潮宏基 -5.8 

300755.SZ 华致酒行 -5.31 

002091.SZ 江苏国泰 -4.8 

600710.SH 苏美达 -3.33 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 4014.23 点，上涨 3.16%，年初以来上涨 0.02%，

板块一周表现跑赢沪深 300。同期沪深 300 指数收于 4,945.98 点，上涨 0.50%，年

初以来下跌 5.09%；上证指数收于 3,516.30 点，上涨 1.68%，年初以来上涨 1.24%；

深证成指收于 14,799.03 点，下跌 0.19%，年初以来上涨 2.27%；创业板指收于

3,345.13 点，下跌 4.18%，年初以来上涨 12.77%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周煤炭（中信）表现最好，上涨 7.12%；电力设备及新能源（中信）

表现最弱，下跌 3.01%；商贸零售（中信）本周上涨 3.16%。 

图表 2：中信各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周专营连锁（中信）涨幅最大，上涨 5.62%；专业市场经营

Ⅱ（中信）涨幅最小，上涨 1.14%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 52.53%；

电商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 30.67%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-08-13） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 
上周涨跌幅（%） 涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

专营连锁(中信) 1944.35  5.62  2.34  3.28  25.11  

贸易Ⅱ(中信) 1651.02  3.93  9.88  -5.96  52.53  

一般零售(中信) 3107.87  2.65  0.67  1.98  -12.67  

电商及服务Ⅱ(中信) 1126.92  1.66  -5.23  6.89  -30.67  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1300.67  1.14  1.88  -0.74  -10.88  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：华联综超（61.11%）、天音控股

（30.07%）、壹网壹创（20.96%）、爱施德（14.93%）与*ST 跨境（12.25%）；跌幅

前五名的分别是：*ST 厦华（-9.00%）、潮宏基（-5.8%）、华致酒行（-5.31%）、江苏

国泰（-4.8%）与苏美达（-3.33%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

根据化妆品财经消息，上海家化于 8 月 10 日正式成立品牌孵化中心，为服务并

投资兼具“中国基因”“数字智能”“美丽健康”特色的中国优秀新锐品牌，公司将从

彩妆、医美、智能个护、美容仪、发类、香氛、AI 科技等 7 大潜力赛道的独立品牌

中，选出符合条件的新锐品牌，并为其提供陪伴式、定制化、全链路增长支持，长期

助力其持续稳定成长。我们认为这一举措或将进一步增强上海家化的创新力与年轻化，

完善企业的品牌矩阵与产品矩阵。 
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维持上期观点，静待市场情绪回归。建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期

的国货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强的珀莱雅；研发实力较强，私域流量

池搭建成功的贝泰妮；以及业绩增速较快的水羊股份；另外，处于高成长赛道，竞争

格局较好的医美上游原材料龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、华熙生物、

华东医药、昊海生科、四环医药。 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【发酵护肤品牌种子宣言获数千万，pre A 轮融资】发酵护肤品牌种子宣言宣布

完成数千万 pre A 轮融资，第一轮由光速领投，pre A 轮顺为资本领投，险峰跟投。

两轮融资主要用于产品线扩张及品牌打造，迅速建立品牌认知。种子宣言上线于 2021

年，不囿于传统的植物成分堆叠，而是不断探索植物与生物配方的可能性，以国际标

准致力中国创造，重塑护肤配方的艺术，抚肌肤时光痕迹。（美妆头条） 

【中国成为欧舒丹集团全球第一大市场】欧舒丹集团发布 2022 财年第一季度财

报数据(2021 年 4 月 1 日至于 2021 年 6 月 30 日)。2022 财年 Q1，欧舒丹集团销售

额实现 3.37 亿欧元(约合人民币 25.6 亿元)，按固定汇率计算增长 27.7%。值得关注

的是，财报期内，欧舒丹集团在中国内地市场表现尤其强劲，录得 5664.4 万欧元的

销售业绩(约合人民币 4.3 亿)，占集团全球市场份额的 16.8%。这使得欧舒丹中国成

功超越美国和日本，成为欧舒丹集团全球第一大市场。美国和日本分别占欧舒丹集团

市场份额的 16.4%和 13.6%。（美妆头条） 

3.2 公司公告 

无 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等
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特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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