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交通运输 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210809-20210815）     维持评级 

南航成立货运公司，疫情致海运费上涨                 中性 

2021 年 8 月 15 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 行业：本周（20210809-20210813），沪深 300 上涨 0.50%，创业板下跌

4.05%，交通运输行业上涨 2.72%，在中信一级 30 个行业中排名第 14 位，

9 个子行业（中信三级）全部收涨，其中，航运板块以 5.98%的涨幅领涨。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 108 只个股实现正收益，12 只个股

收跌。其中，密尔克卫以 17.73%的涨幅领涨，申通地铁以 5.24%的跌幅领

跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 8 月 13 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 63.51，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.86。 

行业要闻 

➢ 青岛胶东国际机场正式投运； 

➢ 鄂州花湖机场三字码获国际航协批复； 

➢ 海运费再次涨价，“一箱难求”加重； 

➢ 混改完成后，南航剥离货运成立新公司。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零

售持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是监管政策强化，行业

价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、布局充分

的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国

内疫情反复冲击暑运旺季，但长期民航客流量复苏态势确定性较强，随着

疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步回暖，建议重点关注成本优势

凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南

方航空；3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，

高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已经基本恢复至疫情前水平，客

运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量有望持续修复，

建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公

路和山东高速。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 上涨 0.50%，创业板下跌 4.05%，中信一级 30 个行业中 24 个行业实现正收益，6 个行

业收跌，其中，煤炭板块以 7.12%的涨幅领涨，电力设备及新能源板块以 3.01%的跌幅领跌，交通运输行业

上涨 2.72%，排名第 14 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）全部收涨，其中，航运板块以 5.98%的涨幅领涨。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 108 只个股实现正收益，12 只个股收跌。其中，密尔克卫以

17.73%的涨幅领涨，申通地铁以 5.24%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各

行业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

密尔克卫 603713.SH 17.73  申通地铁 600834.SH -5.24  

*ST 德新 603032.SH 16.33  厦门象屿 600057.SH -4.15  

华鹏飞 300350.SZ 11.98  山东高速 600350.SH -3.59  

传化智联 002010.SZ 10.29  *ST 海航 600221.SH -2.27  

恒通股份 603223.SH 10.24  *ST 海航 B 900945.SH -2.01  

安通控股 600179.SH 9.72  海峡股份 002320.SZ -1.92  

中远海特 600428.SH 9.06  宏川智慧 002930.SZ -1.24  

怡亚通 002183.SZ 7.98  宁沪高速 600377.SH -1.19  

盛航股份 001205.SZ 7.50  强生控股 600662.SH -1.00  

中远海控 601919.SH 7.33  粤高速 B 200429.SZ -0.58  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

600012.SH 皖通高速 4.86 600350.SH 山东高速 -3.59 

601188.SH 龙江交通 4.82 600377.SH 宁沪高速 -1.19 

000828.SZ 东莞控股 4.66 200429.SZ 粤高速 B -0.58 

铁路 

600125.SH 铁龙物流 4.75 601816.SH 京沪高铁 0.22 

601333.SH 广深铁路 3.61 601006.SH 大秦铁路 0.86 

601006.SH 大秦铁路 0.86 601333.SH 广深铁路 3.61 

公交 

603032.SH *ST 德新 16.33 600834.SH 申通地铁 -5.24 

600561.SH 江西长运 4.67 600662.SH 强生控股 -1.00 

603069.SH 海汽集团 4.07 900914.SH 锦在线 B -0.43 

物流 

物流综合 

603713.SH 密尔克卫 17.73 600057.SH 厦门象屿 -4.15 

300350.SZ 华鹏飞 11.98 002930.SZ 宏川智慧 -1.24 

002010.SZ 传化智联 10.29 002711.SZ 欧浦退 0.00 

快递 

002468.SZ 申通快递 3.66 002352.SZ 顺丰控股 0.20 

002120.SZ 韵达股份 2.82 603056.SH 德邦股份 1.17 

600233.SH 圆通速递 1.76 600233.SH 圆通速递 1.76 

航运港口 航运 
600428.SH 中远海特 9.06 002320.SZ 海峡股份 -1.92 

001205.SZ 盛航股份 7.50 601866.SH 中远海发 1.98 
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601919.SH 中远海控 7.33 603167.SH 渤海轮渡 2.11 

港口 

002492.SZ 恒基达鑫 5.01 900952.SH 锦港 B 股 -0.42 

000507.SZ 珠海港 3.27 601018.SH 宁波港 0.00 

601298.SH 青岛港 2.46 001872.SZ 招商港口 0.27 

航空运输 

航空 

601111.SH 中国国航 4.12 600221.SH *ST 海航 -2.27 

600029.SH 南方航空 2.66 900945.SH *ST 海航 B -2.01 

000099.SZ 中信海直 2.43 002928.SZ 华夏航空 1.73 

机场 

600004.SH 白云机场 4.40 600897.SH 厦门空港 0.86 

000089.SZ 深圳机场 2.77 600009.SH 上海机场 1.81 

600009.SH 上海机场 1.81 000089.SZ 深圳机场 2.77 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 8 月 13 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 63.51，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.86。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 青岛胶东国际机场正式投运 

8 月 12 日零时，青岛胶东国际机场正式实施转场运营，并同步关闭青岛流亭国际机场。此次胶东机场

转场是我国民航历史上规模最大的一次性整体转场。胶东机场的设计运行等级为国内民航最高的 4F 级，该

机场也是山东省首座 4F 级机场。胶东机场定位为“世界一流、国内领先”的东北亚国际枢纽机场，规划到

2025 年，可满足旅客吞吐量 3500 万人次、货邮吞吐量 50 万吨、飞机起降 30 万架次的保障需求。在航点方

面，该机场国内航点达到约 130 个，通达京津冀、长三角、粤港澳大湾区、成渝等城市群核心城市和其他

地区重要航空枢纽城市。支线航空运营网络覆盖三、四线城市；国际及地区航点连通约 50 个重点城市，其

中日韩航点 17 个，基本实现日韩市场全覆盖。随着胶东机场正式投运，二期工程同步启动，二期规划到 2045

年，可满足旅客吞吐量 5500 万人次、货邮吞吐量 100 万吨、飞机起降 45.2 万架次的保障需求。（信息来源：

快科技） 

➢ 鄂州花湖机场三字码获国际航协批复 

近日，国际航空运输协会（IATA）正式批复鄂州花湖机场三字代码为“EHU”，这也标志着鄂州花湖机

场向建成投运的目标迈出了关键一步。机场三字代码是机场符号化的名字，对机场进行标准化的识别，具

有唯一性，为国际通用。三字代码是由国际航空运输协会（IATA）根据国际航协《763 决议》有关规定进

行审批，是机场使用细则批复的必要条件，对机场生产运行及航司航线销售具有重要的作用。（信息来源：

民航资源网） 

➢ 海运费再次涨价，“一箱难求”加重 

8 月 11 日，全球第一大港宁波舟山港码头发现 1 例新冠阳性，引发梅山港区当天紧急封闭、暂停作业，

让原本紧张的国际运力雪上加霜。受疫情等多重影响，持续上行的海运费近期再现疯狂涨势。其中，中国
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到美国的 40 英尺标准集装箱现货价格创下超过 2 万美元的历史新高。高价之外，“一箱难求”更是让大量

外贸产品被迫积压在仓库无法及时运出。（信息来源：第一财经） 

➢ 混改完成后，南航剥离货运成立新公司 

8月13日，中国南方航空货运有限公司正式获得民航中南地区管理局颁发的《航空承运人运行合格证》，

标志着南货航正式成为南航股份（600029.SH）旗下具备公共航空运输承运资格的货运航空公司。南货航目

前是南航的全资子公司，注册资本 10 亿元。按中国民航独立 121 部全货运航空公司组建，主基地设在广州

白云国际机场，具有独立的航权和时刻，使用南航二字代码 CZ，航徽标识与南航保持一致，机身兼顾南货

航元素。南航方面表示，除提供普货运输服务以外，南货航将着重为高端制造业、跨境电商以及生鲜、冷

链等市场开拓提供货机运力保障。同时将持续完善在欧美亚太地区主要航空货运市场的布局，进一步提升

南货航在广州枢纽的国际中转能力以及在广州、上海两地的货机联动，实现货机运营效率和网络联动效率

的提升。（信息来源：第一财经） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-08-10 600269.SH 赣粤高速:2021 年半年度报告 

2021-08-10 603565.SH 中谷物流:2021 年半年度报告_全文 

2021-08-11 600548.SH 深高速:关于收购深投控基建 100%权益（关联交易）的公告 

2021-08-11 601000.SH 唐山港:关于转让集装箱泊位相关资产及津唐国际集装箱码头有限公司 60%股权暨关联交易

的公告 

2021-08-11 601000.SH 唐山港:关于吸收合并全资子公司唐山新通泰储运有限公司的公告 

2021-08-12 002352.SZ 顺丰控股:关于拟部分要约收购嘉里物流 51.8%股权的进展公告 

2021-08-12 600611.SH 大众交通:与关联方共同投资的关联交易公告 

2021-08-12 002010.SZ 传化智联:关于下属公司对外投资暨完成工商登记的公告 

2021-08-12 603967.SH 中创物流:2021 年半年度报告 

2021-08-12 603713.SH 密尔克卫:2021 年半年度报告全文 

2021-08-12 603713.SH 密尔克卫:关于对外投资设立控股子公司的公告 

2021-08-13 002320.SZ 海峡股份:关于收到中央基建投资预算(拨款)的公告 

2021-08-13 600368.SH 五洲交通:2021 年半年度报告（全文） 

2021-08-14 000088.SZ 盐田港:2021 年半年度报告 

2021-08-14 601228.SH 广州港:关于投资建设广州港南沙集装箱码头分公司堆场三期工程的公告 

2021-08-14 601228.SH 广州港:关于投资建设广州港南沙港区粮食及通用码头筒仓三期工程的公告 

2021-08-14 603813.SH 原尚股份:关于与认购对象签署附条件生效的股份认购合同之补充协议（一）暨关联交易的

公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=68859979F90A&id=125808974&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5A754D31F8E4&id=125797788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D124E025F9C5&id=125833546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=449C707CF9B2&id=125825396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=449C707CF9B2&id=125825396&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=414B5AB9F9B2&id=125825114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=689AFBFDFAFF&id=125870808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=86A24B07FA8A&id=125859526&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C057C4D7FA84&id=125858018&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96716346FA84&id=125857614&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=69547789FA84&id=125857922&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=69547782FA84&id=125857580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=73764B26FBE8&id=125904294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=40DFC496FB4F&id=125885600&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F311D38FFC1D&id=125917708&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CFD0AC63FC1A&id=125916672&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CFF078B5FC1A&id=125916640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41F348C9FC0E&id=125910812&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=41F348C9FC0E&id=125910812&type=1
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5.投资建议 

建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零售持续为行业提供增量，行业规

模稳定高增长，二是监管政策强化，行业价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、

布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国内疫情反复冲击暑运旺

季，但长期民航客流量复苏态势确定性较强，随着疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步回暖，建议

重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空；3.公路

板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已

经基本恢复至疫情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量有望持续修复，

建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公路和山东高速。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            14  

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准。

其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准。 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的已

公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报告

中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告中

的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时期，

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持

有或交易本报告中提到的上市公司发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财

务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履行披

露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任何部

分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯公

司版权的其他方式使用。否则，公司将保留随时追究其法律责任的权利。 

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此声明，禁止公司员工将公司证券研究报告私自提供给未

经公司授权的任何媒体或机构；禁止任何媒体或机构未经授权私自刊载或转发公司证券研究报告。刊载或

转发公司证券研究报告的授权必须通过签署协议约定，且明确由被授权机构承担相关刊载或者转发责任。 

依据《发布证券研究报告执业规范》规定特此提示公司证券研究业务客户不得将公司证券研究报告转

发给他人，提示公司证券研究业务客户及公众投资者慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。 

依据《证券期货经营机构及其工作人员廉洁从业规定》和《证券经营机构及其工作人员廉洁从业实施

细则》规定特此告知我司证券研究业务客户遵守廉洁从业规定。 

山西证券研究所： 

太原 北京 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

电话：0351-8686981 

http://www.i618.com.cn 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海

国际中心七层 

电话：010-83496336 

 

http://www.i618.com.cn/

