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锂征天下 辎重先行 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周上涨 2.27%，位列 28 个一级子行业第 15 位；PE

（TTM）28.21 倍；PB（LF）3.13 倍。 

 

每周一谈：锂征天下 辎重先行 

事件背景 

 8 月 12 日晚，宁德时代抛出 582 亿元定增方案，定增资金除继续加码动力

锂电池扩产项目外，还将用于储能电池项目、钠电池相关产业链的研发及

补充流动资金。 

龙头占据国内市场半壁江山 

 7 月，我国动力电池装机量 11.3GWh，同比上升 125%，环比上升 1.7%。 

 1-7 月，我国动力锂电池装车量累计 63.8GWh，同比上升 183.5%，市场

景气度持续提升。 

 竞争格局方面，国内绝对龙头仍是宁德时代，1-7 月装机量 31.42GWh，

占比 49.3%。行业集中度方面，CR3、CR5 和 CR10 分别为 72%、

84.2%、91.7%。 

龙头扩产逐步兑现 利好设备供应商 

 本次宁德时代定增募资将用于投资福鼎时代锂离子电池生产基地项目、广

东瑞庆时代锂离子电池生产项目一期、宁德时代新能源先进技术研发与应

用项目等 6 个项目及补充流动资金。扩产项目多数已在公司早期公告中体

现，本次定增可视为这些扩产公告的进一步兑现。 

 对于锂离子电池扩产项目，设备购置及安装的投资金额约占项目总投资的

48%-62%，本次 582 亿元定增中设备总投资约 300 亿元，占项目总投资

比重约为 56%。设备单 GWh 投资为 1.8-2.4 亿元。 

我们认为，在各大锂电厂商急速扩产的形势下，优质的锂电设备提供商产能

将成为稀缺资源，建议关注。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、纽威股份、

晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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行业基本资料  

股票家数 431 

行业平均市盈率 28.21 

市场平均市盈率 8.64 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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1. 每周一谈：锂征天下 辎重先行 

1.1 事件背景 

8 月 12 日晚，宁德时代抛出 582 亿元定增方案，定增资金除继续加码动力锂电池

扩产项目外，还将用于储能电池项目、钠电池相关产业链的研发及补充流动资金。 

1.2 龙头占据国内市场半壁江山 

7 月，我国动力电池装机量 11.3GWh，同比上升 125%，环比上升 1.7%。1-7 月，

我国动力锂电池装车量累计 63.8GWh，同比上升 183.5%，市场景气度持续提升。 

图1：2019-2021 年 7 月我国动力电池月度装机量数据（GWh） 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟、申港证券研究所 

竞争格局方面，国内绝对龙头仍是宁德时代，1-7 月装机量 31.42GWh，占比 49.3%。

行业集中度方面，CR3、CR5 和 CR10 分别为 72%、84.2%、91.7%。 

表1：2021 年 1-7 月我国动力电池装机量前 10 厂商 

序号 企业名称 装车量（GWh） 占比（%） 

1 宁德时代 31.42 49.3% 

2 比亚迪 9.55 15.0% 

3 LG 化学 4.92 7.7% 

4 中航锂电 4.4 6.9% 

5 国轩高科 3.38 5.3% 

6 亿纬锂能 1.24 1.9% 

7 蜂巢能源 1.07 1.7% 

8 孚能科技 0.99 1.5% 

9 塔菲尔新能源 0.84 1.3% 

10 捷威动力 0.68 1.1% 

11 其他 5.29 8.3% 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟、申港证券研究所 
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1.3 龙头扩产逐步兑现 利好设备供应商 

本次宁德时代定增募资将用于投资福鼎时代锂离子电池生产基地项目、广东瑞庆时

代锂离子电池生产项目一期、宁德时代新能源先进技术研发与应用项目等 6 个项目

及补充流动资金。扩产项目多数已在公司早期公告中体现，本次定增可视为这些扩

产公告的进一步兑现。 

对于锂离子电池扩产项目，设备购置及安装的投资金额约占项目总投资的 48%-

62%，本次 582 亿元定增中设备总投资约 300 亿元，占项目总投资比重约为 56%。

设备单 GWh 投资为 1.8-2.4 亿元。 

表2：宁德时代定增资金用途 

序号 项目名称 项目投资总

额（万元） 

拟使用募集

资 金 金 额

（万元） 

建设内容、产能

/年 

设 备 投

资占比 

设备投资

金额（万

元） 

设备投资平均单

价（万元/GWh） 

1 福鼎时代锂离子电池生

产基地项目 

1,837,260 1,520,000 60GWh 锂离子

电池产能 

60.31% 1,108,136 18468 

2 广东瑞庆时代锂离子电

池生产项目一期 

1,200,000 1,170,000 30Gwh 锂离子

电池产能 

48.33% 580,000 19333 

3 江苏时代动力及储能锂

离子电池研发与生产项

目（四期） 

1,165,000 650,000 30Gwh 锂离子

电池产能 

62.19% 724,500 24150 

4 宁德蕉城时代锂离子动

力电池生产基地项目（车

里湾项目） 

731,992 540,000 15GWh 锂离子

电池产能及部

分 PACK 线 

56.29% 412,020 - 

5 宁德时代湖西锂离子电

池扩建项目（二期） 

361,060 310,000 2GWh 锂离子

电 池 产 能 、

30GWh 储能电

柜产能 

39.40% 142,272 - 

6 宁德时代新能源先进技

术研发与应用项目 

700,000 700,000 研发设备、研发

材料、人员薪酬

等 

- - - 

7 补充流动资金 930,000 930,000 补充流动资金 - -  

合计  6,925,312 5,820,000   56.03% 2,966,928  

资料来源：公司公告、申港证券研究所 

我们认为，在各大锂电厂商急速扩产的形势下，优质的锂电设备提供商产能将成为

稀缺资源，建议关注。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 21 个，下跌 7 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

周涨幅为 6.19%；跌幅居前一级子行业为电气设备，周跌幅为 3.32%。机械设备

行业周涨跌幅为 2.27%，位列 28 个一级子行业第 15 位。 

 本年申万一级子行业上涨 15 个，下跌 13 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅为 49.06%；涨幅落后一级子行业为非银金融，年跌幅分别为 21.02%。机

械设备行业年涨跌幅为 15.17%，位列 28 个一级子行业第 8 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 28.21 倍，近三年均值为 27.91 倍；PB

（LF）为 3.13 倍，近三年均值为 2.24 倍。 

 

图2：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图3：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图4：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图5：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图6：PPI  图7：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图8：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图9：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图10：美元兑人民币中间价  图11：美元指数 

 

 

 

资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图12：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图13：PMI：生产  图14：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图15：PMI：原材料库存  图16：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图17：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图18：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图19：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图20：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图21：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图22：工业机器人产量累计同比增速（%）  图23：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图24：我国挖掘机当月销量（台）  图25：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 
资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图26：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图27：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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