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2021 年 08 月 08 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 33 周周报：7 月汽车产销同比降幅收窄，预

计 8 月环比增长 

投资要点 

本周核心观点：车企方面：比亚迪发布海洋车系，海豚预售价 9.68-12.48 万元。

蔚来二季度营收 84.5 亿元，同比增 127.2%，并表示要通过新品牌进入大众市

场；行业方面：中汽协发布 7 月汽车产销数据，7 月全国汽车产销量分别完成

186.3 万辆和 186.4 万辆，环比分别下降 4.1%和 7.5%，同比分别下降 15.5%和

11.9%，降幅分别收窄 1.0 和 0.5 个百分点，降幅收窄。我们预计随着三季度芯

片供给逐渐恢复，芯片短缺影响逐步减弱，叠加 8 月的季度性回升和经销商被

动补库，8 月销量将呈现环比增长状态。我们重点推荐三条主线： 

（1）新品周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。 

（2）与电动智能化产业链紧密相关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、

三花智控、星宇股份、玲珑轮胎。 

（3）业绩有望超预期的重卡企业：中国重汽。 

◆ 据乘联会数据：估计 8 月第一周日均零售 3.1 万辆，同比增长 1%，走势相对平

稳；第一周日均批发 2.7 万辆，同比下降 13%，走势相对放缓。由于经销商持

续去库存，库存水平已处于低位，库存压力得到有效缓解，依托厂商生产的改善，

部分车企 8 月初走势较强，零售依旧保持良好较高水平。 

◆ 重要公告：长城汽车：公司 7 月销量 91555 辆，同比+16.9%；其中哈弗品牌实

现销量 57196 辆，同比+20.4%；WEY 品牌实现销量 4006 辆，同比-43.5%；

皮卡实现销量 17632 辆，同比-14.7%；欧拉品牌销售 7251 辆，同比+136.7%；

坦克品牌销售 5470 辆。1-7 月公司累计销量 709766 辆，同比+49.9%。长安汽

车：公司 7 月汽车产量 180275 辆，同比+6.3%；7 月汽车销量 177941 辆，同

比+7.89%；三花智控:公司 2021H1 实现营收 76.7 亿元，同比+44.7%；归母净

利润 8.2 亿元，同比+28.0%。其中 2021Q2 实现营收 42.7 亿元，同比+50.5%；

实现归母净利润 4.6 亿元，同比+7.3%。 

◆ 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为+1.68%、-0.19%、

+0.50%。汽车板块上涨 0.90%，表现较好。汽车各子板块除乘用车板块外均呈

现上涨状态，其中乘用车板块下跌 0.39%；商用载货车板块涨幅最小，上涨

0.81%，商用载客车板块涨幅最大，上涨 6.72%。 

◆ 新车上市统计：上周上市九款新车，分别为捷达 VS7 黑锋版、2021 款起亚 K5

凯酷、大通 D90 Pro、北京 BJ40 环塔冠军版、YOUNG 光小新、雪佛兰迈锐宝

XL、思皓 E10X 集美版、2021 款吉利缤越、2022 款欧拉黑猫。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后

下半年重卡产销大幅下滑。 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为+1.68%、-0.19%、+0.50%。汽车板块上

涨 0.90%，表现较好。汽车各子板块除乘用车板块外均呈现上涨状态，其中乘用车板块下跌 0.39%；

商用载货车板块涨幅最小，上涨 0.81%，商用载客车板块涨幅最大，上涨 6.72%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

上周申万 29 个板块中 21 个板块录得上涨。其中涨幅最大的是钢铁板块，上涨 6.19%，涨

幅最小的是建筑材料板块，上涨 0.63%；跌幅最小的是国防军工板块，下跌 0.12%，跌幅最大

的是电气设备板块，下跌 3.32%。汽车板块上涨 0.90%，排名位于中下游。 

图 3：各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 

（二）个股表现 
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个股方面，上周涨幅前五名依次为亚普股份+35.04%、松芝股份+31.46%、腾龙股份+24.63%、

隆盛科技+24.34%、立中集团+23.80%；上周跌幅居前的依次为海马汽车-12.34%、江淮汽车

-11.87%、星宇股份-8.63%、新泉股份-8.14%、光洋股份-6.76%。 

表 1：上周涨幅前五个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

603013.SH 亚普股份 35.04% 17.96  6313.90  17.04  

002454.SZ 松芝股份 31.46% 8.65  22863.13  19.88  

603158.SH 腾龙股份 24.63% 17.05  10465.59  29.40  

300680.SZ 隆盛科技 24.34% 35.20  6797.57  98.12  

300428.SZ 立中集团 23.80% 21.38 17240.38  26.21  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 2：上周跌幅前五个股 

公司代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

000572.SZ 海马汽车 -12.34% 7.32  60124.72  -9.27  

600418.SH 江淮汽车 -11.87% 17.00  67095.19  46.80  

601799.SH 星宇股份 -8.63% 199.17  893.11  44.26  

603179.SH 新泉股份 -8.14% 34.10  1818.09  39.29  

002708.SZ 光洋股份 -6.76% 6.34 7344.33  44.03  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、景气跟踪 

（一）乘用车销量 

据乘联会数据：估计 8 月第一周日均零售 3.1 万辆，同比增长 1%，走势相对平稳；第一周

日均批发 2.7 万辆，同比下降 13%，走势相对放缓。由于经销商持续去库存，库存水平已处于

低位，库存压力得到有效缓解，依托厂商生产的改善，部分车企 8 月初走势较强，零售依旧保持

良好较高水平。 

表 3：乘用车 8 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-8 日 9-15 日 16-22 日 23-31 日 1-8 日均 全月 

21 年日均销量 30,819    30,819  

同比 1%    1%  

20 年日均销量 30,453 43,665 46,231 89,153 30,453 54,041 

19 年日均销量 29,979 35,576 33,727 77,881 29,979 45,996 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：乘用车 8 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-8 日 9-15 日 16-22 日 23-31 日 1-8 日均 全月 

21 年日均销量 27,542      

同比 -13%      

20 年日均销量 31,730 37,662 50,406 87,510 31,730 53,481 

19 年日均销量 27,238 33,940 44,228 79,852 27,238 47,863 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 
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（二）重卡销量 

据第一商用车数据，2021 年 7 月重卡销量为 6.9 万辆，同比下降 50%，环比下降 56%。今

年 1-7 月，重卡行业累计销量达到 111.4 万辆，同比上涨 17%，处于上升通道。主要车企中国重

汽重卡 7 月销量 1.7 万辆，同比下降 15%，单月销量位居行业第一位；1-7 月累计销售 20.9 万

辆，同比增长 48%，市场份额达到 18.7%，比去年同期增长 4 个百分点。重型柴油货车国六排

放法规于 2021 年 7 月 1 日正式实施，下半年行业产销量或将出现较大幅度的回落。 

图 4：重卡月度销量（万辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

 

图 5：7 月份各车企重卡销量（辆） 

 
资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

三、行业动态 

（一）重要新闻 

1、斯柯达主导，大众集团将全面开拓纯电动小型车 
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【8 月 10 日】 日前，大众汽车集团计划全面开拓纯电动小型车市场，大众、斯柯达和西雅

特三品牌未来都将销售纯电动小型车。但目前，大众汽车集团旗下没有一款纯电动小型车；而在

微型车领域，大众 Up、斯柯达 Citigo 和西雅特 Mii 的纯电版车型正逐步面临淘汰。具体来看，

大众汽车集团旗下首款纯电动小型车预计会是 2024 年中上市的斯柯达 Elroq，其定位低于斯柯

达目前在售的唯一一款电动车——Enyaq。大众品牌方面，预计推出两款纯电动小型车，包括将

在 2025 年上市的 ID.1 跨界车和 2027 年带来的 ID.2 小型掀背车，它们的定位都低于 ID.3 系列。

西雅特则将于 2025 年初推出 Acandra，据悉，该车将是一款面向年轻人的富有动感的掀背车；

之后，该车的衍生车型也可能陆续推出。大众汽车集团已经将开发纯电动小型车的任务，交付给

专注于生产低成本车型的斯柯达。而以上数款纯电动小型车将基于“缩小版”的大众汽车 MEB 纯

电动柔性平台打造，并将使用与 MEB 平台车型相同的电池组。以上车型起售价预计为 19000 欧

元左右。当上述纯电动小型车陆续上市后，或将取代集团旗下大众 Polo、斯柯达 Fabia 和西雅

特 Ibiza 等传统燃油小型车。大众汽车此前已表示，到 2035 年，将在欧洲全面停售燃油车。（来

源：盖世汽车） 

2、恒大汽车：上半年预亏约 48 亿元，因产品研发投入大 

【8 月 10 日】恒大汽车公告称，预期今年上半年度录得净亏损约人民币 48 亿元，去年同期

录得净亏损约人民币 24.5 亿元。预计今年上半年录得净亏损，主要由于拓展新能源汽车业务，

处于投入阶段，购买固定资产及设备，研发等相关费用增加及利息支出。恒大汽车 3 月 25 日披

露的财报显示，恒大汽车 2020 年全年营收 154.87 亿元，同比增长 175%；其中健康收入 152.99

亿元，新能源汽车收入仅有 1.88 亿元。毛利 26.95 亿元，其中健康部分毛利 28.13 亿元，汽车

亏损 1.18 亿元，同比增加 43%。净利润亏损 76.65 亿元，亏损同比增加 27.18 亿元。其中汽车

部分亏损 52.2 亿元，健康部分净利润 2.47 亿元。亏损总额达 58.38 亿元，同比增加 350%；总

负债达 1559 亿元，同比增加 64.6%。（来源：盖世汽车） 

3、上海博泰再获一汽集团等战略投资，累计融资 18 亿元 

【8 月 11 日】车联网企业上海博泰宣布已完成新一轮融资，由一汽集团领投。此前上海博

泰曾获得东风汽车集团、小米集团以及海尔资本等战略投资。截至目前，上海博泰两轮已累计完

成融资 18 亿元。据悉，一汽集团与博泰早前已达成长期战略合作。上海博泰成立于 2009 年 10

月，主要从事智能化车载信息服务系统研发，为国内外主流汽车集团提供车联网产品或服务。研

发方面，博泰拥有操作系统、智能语音、硬件、高精地图以及云平台五大技术产品。（来源：盖

世汽车） 

4、蔚来将通过新品牌进入大众市场  

【8 月 12 日】李斌在蔚来第二季度财报电话会上表示：“蔚来进入大众市场的相关准备工作

已经提速。我们将通过新的品牌进入大众市场，目前已建立了核心团队，迈出了重要的一步。” “虽

然是大众市场，但我们也不会进入五菱宏光 MINI EV 的市场。NIO 品牌跟这个新品牌的关系类

似于雷克萨斯与丰田、奥迪与大众。” 蔚来汽车将推出的大众品牌希望在价格上比特斯拉更低，
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但体验会超越后者。根据 6 月 6 日蔚来汽车总裁秦力洪的回应，蔚来汽车 2022 年将推出的入门

级车型内部代号为 Gemini，其中文名为“双子星”。（来源：盖世汽车） 

5、工信部：自动驾驶功能 OTA 更新需先备案 

【8 月 12 日】工业和信息化部宣布已于近日印发《关于加强智能网联汽车生产企业及产品

准入管理的意见》，该文件从加强数据和网络安全管理、规范软件在线升级、加强产品管理、保

障措施等方面提出 11 项具体意见。以下为部分内容截取：1）强化数据安全管理能力：在中国境

内收集的个人信息和重要数据应在境内存储，需向境外提供数据的，应通过数据出境安全评估；

2）加强网络安全保障能力：企业应具备保障汽车电子电气系统、组件和功能免受网络威胁的技

术措施；3）强化企业管理能力：确保车辆进行在线升级时处于安全状态，向用户告知在线升级

的目的、内容、所需时长、注意事项、升级结果等；4）保证产品生产一致性：未经审批，不得

通过在线软件升级方式新增或更新汽车自动驾驶功能；5）严格履行告知义务：明确告知车辆功

能及性能限制、驾驶员职责、人机交互设备指示信息、功能激活及推出方法和条件；6）加强组

织驾驶辅助功能产品安全管理：企业生产具有组合驾驶辅助功能的产品时，应采取脱手检测等技

术措施，保障驾驶员始终在执行相应的动态驾驶任务（“组合驾驶辅助功能”是指驾驶自动化系

统在其设计运行条件下，持续地执行车辆横向和纵向运动控制，并具备相应的目标和事件探测与

响应能力）；7）加强自动驾驶功能产品安全管理：具有自动驾驶功能的汽车产品，需具备 4 项要

求：自动识别自动驾驶系统失效能力、相应的人机交互功能、数据记录系统、满足功能安全及网

络安全要求；8）确保可靠的时空信息服务：产品需有效提供位置、速度、事件等信息，并满足

相关要求，鼓励接收北斗卫星导航系统信号；9）建立自查机制：数据安全、网络安全、在线升

级安全、驾驶辅助和自动驾驶安全等严重问题的自查能力；10）加强监督实施：各地工信部门、

电信主管部门协同监督检查；11）夯实基础能力：完善智能网联汽车标准体系建设，鼓励第三方

服务机构和企业加强测试验证和检验检测能力建设。（来源：盖世汽车） 

6、海豚预售价 9.68-12.48 万元 比亚迪发布海洋车系 

【8 月 13 日】比亚迪海豚在线上开启预售。新车共推出四个版本，预售价分别为：301km

活力版：9.68 万元；405km 自由版：10.68 万元；405km 时尚版：11.18 万元；401km 骑士版：

12.48 万元。在预售仪式上，比亚迪 e 网销售事业部总经理张卓宣布，比亚迪海洋车系正式发布，

该系列将专注于纯电动汽车的推广普及，产品定位更年轻化。海洋车系将在比亚迪 e 网渠道销售，

未来将覆盖全部车型类别和级别。海豚之后，还将陆续推出海鸥、海豹、海狮等产品。海豚是基

于比亚迪全新纯电平台“e 平台 3.0”的首款产品，经过迭代，该平台车型将带来更大乘坐空间、

更高的安全、智能及电驱动效率。比亚迪全球设计总监沃尔夫冈·艾格（Wolfgang Egger）将

海豚称为海洋中最美丽的生物，他希望用该车型的外观设计，展现海豚美妙的跳跃弧线；而内饰

出风口、座椅、中控的线条，尤其是开门把手的独特设计，都融入了海豚元素。（来源：盖世汽

车） 

（二）上市公司公告 
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表 5：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

000625.SZ 长安汽车 2021.08.10 公司 7 月汽车产量 180275 辆，同比+6.3%，7 月汽车销量 177941 辆，同比+7.89%。 

601633.SH 长城汽车 2021.08.10 公司 7 月实现销量 91555 辆，同比+16.9%；其中哈弗品牌实现销量 57196 辆，同比

+20.4%；WEY品牌实现销量 4006辆，同比-43.5%；皮卡实现销量 17632辆，同比-14.7%；

欧拉品牌销售 7251 辆，同比+136.7%；坦克品牌销售 5470 辆。1-7 月公司累计销量达

709766 辆，同比+49.9%。 

600742.SH 一汽富维 2021.08.12 公司 2021H1 实现营业收入 100.1 亿元，同比+24.1%；实现归母净利润 3.6 亿元，同比

+66.7%。 

002050.SZ 三花智控 2021.08.05 公司 2021H1 实现营收 76.7 亿元，同比+44.7%；归母净利润 8.2 亿元，同比+28.0%。

其中 2021 年 Q2 实现营收 42.7 亿元，同比+50.5%，环比+25.2%；实现归母净利润 4.6

亿元，同比+7.3%，环比+28.8%。 

603348.SH 文灿股份 2021.08.12 公司 2021H1 实现营收 20.3 亿元，同比+215.4%；实现归母净利润 0.73 亿元，同比

+112.9%。 

601127.SH 小康股份 2021.08.13 公司 7 新能源车产量 3790 辆，同比+254.5%；新能源车销量 3189 辆，同比+113.4%。 

603997.SH 继峰股份 2021.08.13 公司 2021H1 实现营收 87.2 亿元，同比+30.8%；实现归母净利润 1.89 亿元，扭亏为盈。 

601777.SH 力帆科技 2021.08.14 公司 2021H1 实现营收 17.4 亿元，同比+9.6%；实现归母净利润 0.38 亿元，扭亏为盈。 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）上市新车公告 

上周上市九款新车，分别为捷达 VS7 黑锋版、2021 款起亚 K5 凯酷、大通 D90 Pro、北京

BJ40 环塔冠军版、YOUNG 光小新、雪佛兰迈锐宝 XL、思皓 E10X 集美版、2021 款吉利缤越、

2022 款欧拉黑猫。 

表 6：本周上市新车 

车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

捷达 VS7 黑锋

版 

一汽大众捷

达 
2021/8/10 SUV 中型 汽油 12.68-13.68 1.4T 6AMT 

2021 款起亚

K5 凯酷 

东风悦达起

亚 
2021/8/10 轿车 中型 汽油 16.18-20.58 1.5T/2.0T 7DCT/8AT 

大通 D90 Pro 上汽大通 2021/8/12 SUV 中大型 柴油 17.98-19.98 2.0T 8AT 

北京 BJ40环塔

冠军版 
北京越野 2021/8/12 SUV 紧凑型 汽油 20.99 2.0T 8AMT 

YOUNG 光小

新 

重庆新特汽

车 
2021/8/12 — 微型车 纯电动 5.89-6.58 — — 

雪佛兰迈锐宝

XL 

上汽通用雪

佛兰 
2021/8/13 轿车 中型车 汽油 16.8 2.0T 9AMT 

思皓E10X集美

版 
江汽集团 2021/8/14 — 微型车 纯电动 6.69-7.64 — — 

2021 款吉利缤

越 
吉利汽车 2021/8/14 SUV 小型 汽油 7.58-11.98 1.4T/1.5T 6AT/6DCT 

2022 款欧拉黑

猫 
长城汽车 2021/8/14 — 微型车 纯电动 6.98-8.48 — — 

资料来源：汽车之家，华金证券研究所 
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四、重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-08-13 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601633.SH 长城汽车 58.45  0.58  0.90  1.15  1.30  100.8  64.9  50.8  45.0  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 300.02  1.55  1.86  2.24  3.30  193.6  161.3  133.9  90.9  买入-B 

002050.SZ 三花智控 25.32  0.41  0.54  0.65  0.76  61.8  46.9  39.0  33.3  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 100.12  0.94  1.66  2.17  2.70  106.5  60.3  46.1  37.1  买入-B 

601799.SH 星宇股份 199.17  4.20  5.37  6.85  8.55  47.4  37.1  29.1  23.3  买入-A 

601966.SH 玲珑轮胎 39.28  1.62  1.87  1.99  2.20  24.2  21.0  19.7  17.9  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 28.79  2.80  2.86  3.03  3.20  10.3  10.1  9.5  9.0  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后下半年重卡产销大幅下滑。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证
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