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市场表现 

指数/板块 
两周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 -0.48 0.03 

沪深 300 2.86 -3.09 

投资要点： 

 行情回顾： 

8.2-8.15 期间，医药生物板块涨幅为-0.48%，在所有板块

中位列第二十七位，跑输沪深 300 指数 3.34 个百分点；年初

至今，医药生物板块涨幅为 0.03%，跑赢沪深 300 指数 3.12

个百分点。从子板块看，8.2-8.15 期间，化学制药和医药商业

涨跌幅分别为 4.33%、3.57%，跑赢整体板块；中药、医疗服务、

医疗器械和生物制品涨跌幅分别为 1.32%、-2.15%、-2.91%和

-3.25%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、中药和医疗

器械涨跌幅分别为 13.77%、11.23%和 0.88%，跑赢整体板块；

生物制品、化学制药和医药商业涨跌幅分别为-1.19%、-9.08%

和-18.55%，跑输整体板块。 

 行业要闻： 

8 月 4 日，人力资源社会保障部、国家卫生健康委、国家

中医药局印发《关于深化卫生专业技术人员职称制度改革的指

导意见》；8月 9 日，国家医保局对卢庆国代表提出的尽快使

中成药进入药品集中带量采购做出回复，表示对此已有政策安

排和初步探索；8月 13 日，国家医保局、卫健委发布《长期处

方管理规范（试行）》。 

 投资建议： 

8 月 13 日，国家医保局和国家卫健委发布《长期处方管理

规范(试行)》。规范指出，医师可对符合条件的慢病患者开具

长期处方，医师开具长期处方后，患者可以自主选择在医疗机

构或者社会零售药店进行调剂取药。此文件利于处方外流和分

级诊疗的推进。我国具有庞大的慢病人群，且大部分慢病人群

需要长期服药，这对我国医疗体系造成了较大的压力。长期处
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方管理规范将慢病人群逐步分流到基层医疗机构，能够在一定

程度上减轻二级以上医院的就诊压力。同时，长期处方管理规

范进一步推进了处方外流，慢病患者能够凭借长期处方在药店

进行取药，药店配备的药师也能够对患者进行用药指导和用药

教育。近年来，我国药店数量不断增加，连锁率逐步提升，连

锁药店的精细化管理和会员制度在很大程度上提高了与患者

之间的粘性，有望成为处方外流的受益方。 

近两周，大盘整体呈现上行走势，医药生物板块跑输大盘

指数。A股上市公司进入中报密集披露期，建议结合中报业绩，

关注确定性高、基本面稳健、估值相对合理的优质标的，建议

关注个股：智飞生物、恒瑞医药、贝达药业、丽珠集团、华兰

生物、万孚生物、艾德生物、凯莱英、药石科技、欧普康视、

大参林等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

8.2-8.15 期间，医药生物板块涨幅为-0.48%，在所有板块中位列第二十七位，跑

输沪深 300 指数 3.34 个百分点；年初至今，医药生物板块涨幅为 0.03%，跑赢沪深 300

指数 3.12 个百分点。 

 

图表 1：8.2-8.15 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，8.2-8.15 期间，化学制药和医药商业涨跌幅分别为 4.33%、3.57%，

跑赢整体板块；中药、医疗服务、医疗器械和生物制品涨跌幅分别为 1.32%、-2.15%、

-2.91%和-3.25%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、中药和医疗器械涨跌幅分别为 13.77%、11.23%和 0.88%，

跑赢整体板块；生物制品、化学制药和医药商业涨跌幅分别为 -1.19%、-9.08%和

-18.55%，跑输整体板块。 

 

图表 3：8.2-8.15 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 8月 15 日，医药生物板块估值为 36.95X,在所有板块中排名第

九位，相对沪深 300 溢价率约为 175%，处于历史中位。其中医疗服务板块估值最高，

达 96.31X；生物制品和化学制药板块估值相对较高，分别为 50.99X 和 37.03X；中药、

医疗器械和医药商业板块估值相对较低，分别为 30.28X、28.55X 和 15.36X。 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 8.2-8.15 期间，板块 390 只个股中，有 225 只个股实现上涨，165 只个股下跌。 

 8.2-8.15 期间，涨幅榜：天宇股份、莱美药业、皓元医药、美迪西、诺泰生物等。 

 8.2-8.15 期间，跌幅榜：康希诺-U、健帆生物、同和药业、博雅生物、热景生物

等。 

图表 8：8.2-8.15 申万医药生物板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：8.2-8.15 申万医药生物板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

  

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

300702.SZ 天宇股份 63.7

300006.SZ 莱美药业 38.0

688131.SH 皓元医药 30.1

688202.SH 美迪西 29.0

688076.SH 诺泰生物 26.3

300358.SZ 楚天科技 24.4

688301.SH 奕瑞科技 23.7

688621.SH 阳光诺和 23.2

002099.SZ 海翔药业 22.0

000534.SZ 万泽股份 21.8

300497.SZ 富祥药业 21.8

688139.SH 海尔生物 21.7

300725.SZ 药石科技 21.2

688315.SH 诺禾致源 20.2

300199.SZ 翰宇药业 20.2

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

688185.SH 康希诺-U -21.8

300529.SZ 健帆生物 -15.9

300636.SZ 同和药业 -15.5

300294.SZ 博雅生物 -14.1

688068.SH 热景生物 -14.0

600129.SH 太极集团 -13.2

300869.SZ 康泰医学 -12.8

600196.SH 复星医药 -12.4

002433.SZ 太安堂 -11.0

688366.SH 昊海生科 -10.8

300142.SZ 沃森生物 -10.8

002435.SZ 长江健康 -9.8

300015.SZ 爱尔眼科 -9.8

603392.SH 万泰生物 -9.8

688356.SH 键凯科技 -9.7

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

关于深化卫生专业技术人员职称制度改革的指导意见 

8 月 4日，人力资源社会保障部、国家卫生健康委、国家中医药局印发《关于深化

卫生专业技术人员职称制度改革的指导意见》。《指导意见》明确：一、健全评价体系，

促进卫生职称制度与职业资格制度有效衔接，根据事业发展需要动态调整专业设置。

二、完善评价标准，注重医德医风考核，建立完善临床医生执业能力评价指标，突出

评价业绩水平和实际贡献，实行成果代表作制度，破除唯论文、唯学历、唯奖项、唯

“帽子”等倾向。三、完善职称评价方式，畅通职称评价渠道，提升职称工作信息化

水平。四、促进评价与使用相结合，合理确定评聘模式，落实单位用人自主权，优化

岗位结构比例。五、通过完善基层评价标准，改进评价方式，落实服务基层制度，鼓

励人才向艰苦边远地区和基层一线流动。六、改进职称管理服务方式，推动完善行业

管理，下放职称评审权限，加强全过程监督。（来源:国家人力资源部）。（资料来源：

国家人力资源部） 

国家医保局对中成药集中采购做出答复 

8 月 9日，国家医保局对卢庆国代表提出的尽快使中成药进入药品集中带量采购做

出回复。医保局表示对此已有政策安排和初步探索。《国务院办公厅关于推动药品集中

带量采购工作常态化制度化开展的意见》（国办发〔2021〕2号）明确提出，“探索对适

应症或功能主治相似的不同通用名药品合并开展集中带量采购”，为中成药集中采购提

供了基本遵循。目前，青海省、浙江金华、河南濮阳等地，已针对部分需求大、金额

高的中成药品种开展了集采探索，取得了积极成效。下一步，医保局将会同有关部门

在完善中成药及配方颗粒质量评价标准的基础上，坚持质量优先，以临床需求为导向，

从价高量大的品种入手，科学稳妥推进中成药及配方颗粒集中采购改革。（资料来源：

国家医保局） 

国家医保局、卫健委发布《长期处方管理规范（试行）》 

8 月 13 日，为规范长期处方管理，推进分级诊疗，保障医疗质量和医疗安全，满

足慢性病患者的长期用药需求，国家卫生健康委、国家医保局组织制定了《长期处方

管理规范（试行）》。一、在长期处方的定义和适用范围方面，明确长期处方适用于临

床诊断明确、用药方案稳定、依从性良好、病情控制平稳、需长期药物治疗的慢性病
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患者。治疗慢性病的一般常用药品可用于长期处方。根据患者诊疗需要，长期处方的

处方量一般在 4周内；根据慢性病特点，病情稳定的患者适当延长，最长不超过 12 周。

二、长期处方开具与终止方面，原则上，首次长期处方应当由二级以上医疗机构具有

与疾病相关专业的中级以上专业技术职务任职资格的医师开具，或由基层医疗卫生机

构具有中级以上专业技术职务任职资格的医师开具。再次开具长期处方时，应当由二

级以上医疗机构疾病相关专业医师，或基层医疗卫生机构医师开具。鼓励患者通过基

层医疗卫生机构签约家庭医生开具长期处方。三、长期处方调剂方面，医师开具长期

处方后，患者可以自主选择在医疗机构或者社会零售药店进行调剂取药。药师对长期

处方进行审核，并对患者进行用药指导和用药教育，发放用药教育材料。基层医疗卫

生机构不具备条件的，应当由医联体内上级医院的药师通过互联网远程进行处方审核

或提供用药指导服务。四、长期处方医保支付方面，明确各地医保部门在支付环节，

不对单张长期处方的数量、金额等作限制；各地在制定区域总额预算管理时，应充分

考虑长期处方因素；要求各地医保部门提高经办服务能力，方便各医疗机构、零售药

店刷卡结算，为参保人提供长期处方医保报销咨询服务。（资料来源：国家医保局） 

3． 投资建议 

8 月 13 日，国家医保局和国家卫健委发布《长期处方管理规范(试行)》。规范指出，

医师可对符合条件的慢病患者开具长期处方，医师开具长期处方后，患者可以自主选

择在医疗机构或者社会零售药店进行调剂取药。此文件利于处方外流和分级诊疗的推

进。我国具有庞大的慢病人群，且大部分慢病人群需要长期服药，这对我国医疗体系

造成了较大的压力。长期处方管理规范将慢病人群逐步分流到基层医疗机构，能够在

一定程度上减轻二级以上医院的就诊压力。同时，长期处方管理规范进一步推进了处

方外流，慢病患者能够凭借长期处方在药店进行取药，药店配备的药师也能够对患者

进行用药指导和用药教育。近年来，我国药店数量不断增加，连锁率逐步提升，连锁

药店的精细化管理和会员制度在很大程度上提高了与患者之间的粘性，有望成为处方

外流的受益方。 

近两周，大盘整体呈现上行走势，医药生物板块跑输大盘指数。A股上市公司进入

中报密集披露期，建议结合中报业绩，关注确定性高、基本面稳健、估值相对合理的

优质标的，建议关注个股：智飞生物、恒瑞医药、贝达药业、丽珠集团、华兰生物、

万孚生物、艾德生物、凯莱英、药石科技、欧普康视、大参林等。 
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4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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