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行业周报 （20210809-20210815）      维持评级 

中报业绩密集披露，建议关注超预期个股                看好 

2021 年 8 月 16 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

上周市场宽幅震荡，板块分化严重，周度成交额维持高位，北向资金流入。

上周钢铁、采掘和银行板块涨幅居前；通信、电子和电气设备板块跌幅居

前。上周白酒板块震荡上行，部分个股反弹明显，比如水井坊、舍得酒业、

古井贡酒等。最近白酒调整幅度较大，直接原因是此前筹码集中度过高，

公募基金调仓所致，叠加中秋需求受疫情影响，水井坊中报数据显示二季

度亏损等利空因素，白酒深度回调。随之茅台披露中报，业绩符合市场预

期，稳定白酒板块信心。我们认为目前白酒估值已到合理区间，配置价值

进一步凸显，此外，中报业绩密集披露，建议关注超预期个股。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 上涨 0.50%，收于 4945.98 点，其中食品饮

料行业上涨 4.04%，跑输沪深 300 指数 3.54 个百分点，在 28 个申万一级子

行业中排名第 6。细分领域方面，上周，食品饮料子板块均处于上涨状态，

其中其他酒类涨幅最大，上涨 7.31%，其次是软饮料（5.84%）、啤酒（5.24%）、

食品综合（4.65%）。个股方面，承德露露（28.08%）、仲景食品（25.59%）、

金禾实业（21.41%）、水井坊（19.77%）、舍得酒业（17.49%）有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）8 月 9 日，工信部发布 2021 年 1－6 月酿酒行业运行情况。1－6 月，

全国规模以上酿酒企业营业收入累计达到 4691.2 亿元，同比增长 19.2%；

利润总额累计达到 1084.2 亿元，同比增长 29.4%。1－6 月，全国规模以上

酿酒企业白酒产量达到 385.1 万千升，同比增长 11.8%。（2）承德露露发布

半年报，上半年营业收入 13.6 亿元，同比增长 36.44%；净利润 2.84 亿元，

同比增长 39.52%；基本每股收益 0.27 元。（3）酒说报道，8 月 5 日至 9 日，

汾酒党委书记、董事长李秋喜深入青海、西藏市场进行调研。汾酒股份副

总经理、汾酒销售公司总经理李俊，汾酒股份总经理助理、汾酒销售公司

常务副总经理张永踊等陪同调研。 

投资建议 

1）行情延续波动，白酒中长期景气不改。经过调整后，目前板块进入

价值区间，紧握一线白酒，寻找高弹性二、三线，建议关注五粮液、山西

汾酒、今世缘等；2）大众品步入 Q3，高基数效应逐步消失，随着旺季的

到来，建议布局食品板块，建议关注安井食品、绝味食品等。 

风险提示：疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 上涨 0.50%，收于 4945.98 点，

其中食品饮料行业上涨 4.04%，跑输沪深 300 指数 3.54 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 6。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料子板块均处于上涨状态，其中其

他酒类涨幅最大，上涨 7.31%，其次是软饮料（5.84%）、啤酒（5.24%）、

食品综合（4.65%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

个股方面，承德露露（28.08%）、仲景食品（25.59%）、金禾实业
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（21.41%）、水井坊（19.77%）、舍得酒业（17.49%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

承德露露 11.86  28.08  软饮料 科拓生物 34.99  -9.21  食品综合 

仲景食品 63.89  25.59  调味发酵品 仙乐健康 60.17  -5.38  食品综合 

金禾实业 34.82  21.41  食品综合 莲花健康 3.07  -3.15  调味发酵品 

水井坊 122.81  19.77  白酒 巴比食品 34.30  -2.86  食品综合 

舍得酒业 224.40  17.49  白酒 甘源食品 52.08  -2.47  食品综合 

皇台酒业 28.46  14.48  白酒 三元股份 5.13  -1.35  乳品 

味知香 72.80  14.14  食品综合 ST 威龙 10.00  -1.19  葡萄酒 

泉阳泉 9.85  13.48  软饮料 ST 加加 5.52  -0.54  调味发酵品 

盐津铺子 59.99  13.27  食品综合 张裕 B 14.35  -0.49  葡萄酒 

古井贡酒 204.29  13.24  白酒 好想你 8.93  -0.33  食品综合 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 42.13，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（92.00）估值排名第一，调味品发酵品（66.05）排名第二，

啤酒（48.76）排名第三位；肉制品（16.89）、乳品（28.37）、食

品综合（29.40）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）                                                                                                                                                                                        

 

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

随着贵州茅台、五粮液等一批价止跌回升，贵州茅台、五粮

液、泸州老窖等高端酒价格持续上涨：目前散瓶茅台 3000元左右，

整箱茅台 3800 元以上的价格，虽然公司采取拆箱政策稳定批价，

批价仍上行；普五批价上行至 990-1000 元，国窖价格已升至 920

元左右，高端酒呈现整体繁荣。另外从中、高端酒零售价格来看，

截止2021年7月2日五粮液(52度，500ml）、泸州老窖(52度，500ml）

的最新零售价格分别为 1389 元/瓶、438 元/瓶。 

图 5：茅台、五粮液一批价情况     

 

资料来源：酒说仁怀公众号，山西证券研究所         

图 6：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 7: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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猪肉价格方面，截至 2020 年 8 月 13 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 22.60 元/千克，同比减少 56.41%；生猪均价（周）为

15.28 元/ 千克，同比下降 59.10%；仔猪均价（周）为 39.23 元/

千克，同比减少 68.30%。奶价方面，截至 2021 年 8 月 4 日，我

国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 4.35 元/公斤，同比上涨

18.50%。  

图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            7  

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 

 

1-6 月全国规上酿酒企业利

润总额增长 29.4% 

8 月 9 日，工信部发布 2021 年 1－6 月酿酒行业运行情况。1－6 月，全国规

模以上酿酒企业营业收入累计达到 4691.2 亿元，同比增长 19.2%；利润总额

累计达到 1084.2 亿元，同比增长 29.4%。1－6 月，全国规模以上酿酒企业白

酒产量达到 385.1 万千升，同比增长 11.8%；啤酒产量 1889.1 万千升，同比

增长 10.3%；葡萄酒产量 13.6 万千升，同比增长 1.5%。 

 

2 
 

金沙召开半年会 

酒说报道，8 月 9 日，金沙酒业召开 2021 年上半年生产经营总结大会。会议

指出，上半年金沙酒业一体推进“六强、六重、一稳”战略布局，在五个方

面取得不错的成绩。一是生产经营圆满完成。销售回款超额完成，产量达产

达标，消耗低于预算，市场需求得到满足。二是品质根基更加牢固。三是市

场基础不断夯实。实现营销方式转变，市场全国化进程加速。四是品牌建设

成效显著。五是职工幸福指数升高。下半年，要扎实推进党建工作，切实提

升干部素质，充实人才储备保障，以及引进成熟型人才，全面优化人才队伍

建设。 

 

3 
李秋喜深入青海、西藏市场

调研 

酒说报道，8 月 5 日至 9 日，汾酒党委书记、董事长李秋喜深入青海、西藏

市场进行调研。汾酒股份副总经理、汾酒销售公司总经理李俊，汾酒股份总

经理助理、汾酒销售公司常务副总经理张永踊等陪同调研。李秋喜一行与青

海、西藏经销商负责人互动交流，并参加在拉萨举办的西藏青花汾酒 30 复兴

版推荐会。 

 

4 
泸州老窖拟投资 2.5亿元技

改 

酒说报道，8 月 13 日，泸州老窖发布第十届董事会三次会议决议公告显示，

公司董事会通过了四项议案，涉及技改、捐赠、转融通证券出借交易等。泸

州老窖表示，拟以公司全资子公司酿酒公司为投资主体，投资实施智能化包

装中心技改项目二期，项目总投资约 2.5 亿元，建设周期 32 个月，项目建成

后可进一步提高公司成品酒供应保障能力。 

 

5 
洋河股份接盘民生信托

5.9%股份 

酒说报道，8 月 10 日，北京银保监局发布《关于中国民生信托有限公司变更

股权及调整股权结构的批复》，同意武汉中央商务区股份有限公司将其持有的

民生信托 5.9455%股权转让至江苏洋河酒厂股份有限公司。 

 

6 
茅台集团移除投资遵义迎

宾馆酒店 

酒说报道，8 月 12 日，由天眼查获悉，贵州茅台酒厂(集团)有限责任公司已

于近日在对外投资中移除遵义迎宾馆酒店有限公司。目前，遵义迎宾馆为贵

州酒店集团全资子公司，而后者与茅台集团均受贵州省人民政府国有资产监

督管理委员会 100%持股。 
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7 1919 再获 2 亿融资 

酒说报道，8 月 9 日晚间，壹玖壹玖发布股票定向发行认购结果，天津润泽

物业管理有限公司以每股 72.74 元人民币，认购 274.95 万股，投资 2 亿元。

天津润泽物业管理有限公司为融创中国旗下产业。 

 

8 
京糖酒业拟引入战略投资

者启动混改 

酒说报道，北京京糖酒业有限公司混合所有制改革项目于日前发布。京糖酒

业拟通过增资扩股方式引入具备资源优势、管理优势的战略投资者，实施混

合所有制改革，提升公司的竞争力。此次引入战略投资者将为京糖酒业收购

并建设酱酒基地、拓展营销网络、培育品牌项目等各项业务的持续发展提供

资金保障、技术保障、管理经验保障，提升公司运营能力，扩大企业经营规

模，构建稳健的经营优势，充分调动社会各方优质资源支持公司发展，加快

从区域市场龙头向全国性酒类流通行业龙头进军。引入战略投资人的工作按

照首农食品集团确定的思路，遵循战略性、互补性、专业性的原则，拟选择

掌握上游核心资源，能够带来领先的市场、渠道、品牌等战略性资源，以及

与京糖酒业谋求协同互补的长期共同战略利益的投资人。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

000596.SZ 古井贡酒 

 

古井贡酒副总经理、总会

计师、董事会秘书辞职 

8月13日，古井贡酒发布关于副总经理、总会计师、董事会秘

书辞职的公告。公告显示，叶长青根据组织安排，其工作拟

进行调整，故申请辞去公司副总经理、总会计师、董事会秘

书职务，辞职后仍担任公司董事、董事会审计委员会委员职

务。在古井贡酒董事会聘任董事长会秘书之前，董事会指定

总经理助理朱家峰代为履行董事会秘书职责。 

 

000848.SZ 承德露露 

承德露露半年报：上半年

净利 2.84 亿元  同比增

40% 

承德露露发布半年报，上半年营业收入13.6亿元，同比增长

36.44%；净利润2.84亿元，同比增长39.52%；基本每股收益0.27

元。 

 

000752.SZ *ST 西发 
*ST 西发：与都江堰市政

府签合作框架协议 

8月15日晚间公告，公司与都江堰市政府签署《合作框架协

议》，双方将充分发挥各自优势，实现都江堰绿色食品、文化

旅游、农业观光等产业的健康发展，加强啤酒生产基地、文

旅产业、林盘开发等投资领域的全面合作。其中，*ST西发选

址都江堰市青城山旅游装备产业功能区，拟投资建设拉萨啤

酒生产基地。 

资料来源：wind、山西证券研究所 
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                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

600365.SH     惠泉啤酒 2021-8-16 中报预计披露 

002557.SZ 洽洽食品 2021-8-16 股东大会召开 

600702.SH 舍得酒业 2021-8-17 中报预计披露 

603027.SH 千禾味业 2021-8-17 中报预计披露 

600302.SH 重庆啤酒 2020-8-18 中报预计披露 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

1）行情延续波动，白酒中长期景气不改。经过调整后，目前

板块进入价值区间，紧握一线白酒，寻找高弹性二、三线，建议

关注五粮液、山西汾酒、今世缘等；2）大众品步入 Q3，高基数

效应逐步消失，随着旺季的到来，建议布局食品板块，建议关注

安井食品、绝味食品等。 
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