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❖ 数据跟踪 

2021 年 8 月 18 日，上证综指报收 3485.29 点，涨 1.11%；深证成指报收 14454.11

点，涨 0.72%；Wind 日常消费指数报收 13461.86 点，跌 0.13%；食品饮料指数

跌 0.02%。食品饮料涨幅前三的个股为：青岛啤酒（600600，10.00%）、顺鑫

农业（000860，7.44%）、嘉必优（688089，5.72%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块跌 0.25%，啤酒板块涨 6.22%。白酒方

面，8 月 17 日，中国酒业协会发布全国酿酒行业数据，内容显示，2021 年 1-7

月我国全国酿酒行业规模以上企业完成酿酒总产量 3316.10 万千升，同比增长

4.66%。其中，白酒产量 407.61 万千升，同比增长 9.23%。疫情影响消退，1-7

月份我国酿酒产业实现初步复苏，与 2019 年同期相比，酿酒总产量同比下降

3.95%，其中白酒产量下降 10.64%。目前全国零星爆发的疫情整体受到控制，

对我国经济活动造成影响较小，大范围疫情爆发风险较低，预期下半年中秋国

庆影响下白酒消费保持旺盛。同时白酒核心产区远离风险较高地区，酿酒生产

受到疫情影响较小，叠加进入秋季原材料供应充足，预计下半年白酒产量将实

现进一步复苏。 

行业观点：白酒方面，目前国内虽然有零星地区出现疫情反复，但总体仍在可

控范围内，在中秋国庆旺季前或能有效控制，对酒企特别是高端酒影响较小。

随着中秋国庆旺季临近，经销商亦积极备货旺季，主流品牌批价持续坚挺，库

存水平整体处于较低位置，行业景气度持续。建议关注全年业绩确定性较高的

高端酒企和弹性较高的次高端酒企，相关标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

舍得酒业、山西汾酒等。 

❖ 行业要闻 

1、 贵州省毕节市金沙县发布白酒产业数据，2021 年上半年全县共生产白酒

0.96 万千升，完成产值 17.54 亿元，实现销售收入 20.57 亿元，贡献税收

6.8 亿元。（云酒头条） 

2、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3850 元/瓶左右，散瓶在 3160 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 1000 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

西麦食品(002956)：发布 2021 年半年度报告，公司 2021H1 实现营收 5.52 亿元，

同比增长 26.65%，实现归母净利润 0.80 亿元，同比增长 0.55%。 

科拓生物(300858)：发布 2021 年半年度报告，公司 2021H1 实现营收 1.67 亿元，

同比增长 19.38%，实现归母净利润 0.45 亿元，同比增长 15.57%。 

❖ 核心指标 

  
CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 
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2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  1.61  

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021 年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021 年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

2021 年 6 月 1.10 -0.40 1.50 0.30 

2021 年 7 月 1.00 -1.80 2.70 0.30 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.6 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021 年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021 年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

2021 年 6 月 211904.0 23.0 37586.0 12.1 

2021 年 7 月 246829.0 20.7 34925.0 8.5 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】食品饮料行业：7月线上数据分析专题_淡季酒类线上销售有所下

滑，五粮液销售额维持高增速（20210816） 

【川财研究】消费行业点评：多因素驱动下我国新零售行业实现较快发展

（20210812） 

【川财研究】消费行业点评：东京奥运会助力体育相关产业较快发展（20210811） 

【川财研究】消费行业点评：湖南省发布《关于加快培育新型消费的实施意见》

（20210810） 
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【川财研究】食品饮料行业月报：次高端景气度良好，建议布局次高端头部企

业（20210804） 

【川财研究】消费行业点评：奥运催化下体育用品销售额实现较快增长

（20210809） 

【川财研究】消费行业点评：七夕临近，浪漫经济驱动下多行业或迎来销售旺

潮（20210806） 

【川财研究】消费行业点评：Z 世代掀起新消费潮流，建议关注有相关产业链

企业(20210805) 

【川财研究】消费行业点评：唾液酸批准为化妆品原料，建议关注有相关布局

的企业(20210803) 

【川财研究】贵州茅台(600519)2021 年半年报点评：直营渠道建设稳步推进，

系列酒有望持续创造增量(20210731） 

【川财研究】东鹏饮料(605499)2021 半年报点评：盈利能力稳步提升，大力推

动全国化进程（20210729) 

【川财研究】大消费产业链点评：2021 上半年我国网络零售市场实现较快发展

（20210729） 

【川财研究】大消费产业链点评：天猫发布无糖茶饮料榜，无糖饮料行业实现

较快发展（20210728） 

【川财研究】大消费产业链点评：唯品会发布美妆节数据，国潮美妆热度持续

（20210727） 

【川财研究】水井坊(600779)2021年半年报点评：加大高端化费用投入，全年

业绩目标有望稳步实现(20210726） 

【川财研究】大消费产业链点评：移动互联网发展报告发布，线上经济实现较

快增长（20210726） 

【川财研究】食品饮料行业：6月线上数据分析专题_酒类线上销售略有下滑，

五粮液销售额维持正增长（20210723） 

【川财研究】消费行业点评：无糖、多口味、新产品成新趋势，建议关注饮料

行业头部企业(20210722) 

【川财研究】消费行业点评：美容食品持续发展，相关乳制品、软饮料行业有

望受益(20210721) 
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