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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上市公司重要公告 

立高食品：关于变更部分募集资金用途公告 

三只松鼠：2021 年半年度报告 

双汇发展：2021 年半年度报告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 8 月 4 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.35 元/公斤，环比微幅上涨，同比上涨 18.50%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 8 月 13 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 39.28

元/千克、15.28 元/千克、22.60 元/千克，分别同比变动-67.37%、-56.75%、

-56.12%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.41%，食品饮料板块下跌 5.76%，行业跑

输市场 3.35 个百分点，位列中信 30 个一级行业末位。其中，酒类下跌 6.09%，

饮料下跌 3.28%，食品下跌 5.67%。个股方面，承德露露、青岛啤酒以及养

元饮品涨幅居前，千禾味业、威龙股份以及海南椰岛跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块继续展开调整，仅有啤酒板块表现突出。目前市场一方

面担心去年三季度的高基数，另一方面对于白酒行业需求有所顾虑。从月度

数据看，我们认为白酒仍运行在景气周期并且由于控价所导致的高端白酒景

气周期或将延长，而大众品仍然面临成本、费用以及高基数的三重挑战。在

细分子品类方面，仍然建议关注估值趋向于合理的高端白酒，以时间换空间，

此外关注市场加速扩容的次高端。而大众品方面，上游成本压力在四季度或

会有所缓解，目前来看压力传导最顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。本

周龙头啤酒企业陆续宣布上调价格，印证我们前期观点，产品提价作为短期

催化对板块形成实质性利好。而从中长期看，啤酒在竞争格局驱缓的当下，

伴随产品结构升级，高端化的趋势不减，建议积极关注。综上，我们暂给予

行业“中性”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、

百润股份（600887）及青岛啤酒（600600）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.上市公司重要公告 

表 1：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300973 立高食品 
关于变更部分募集

资金用途公告 

立高食品股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 8 月 16 日召开第二届

董事会第十三次会议、第二届监事会第十二次会议，审议通过了《关于变更部

分募集资金用途的议案》，拟终止使用募集资金投入“长兴生产基地建设及技改

项目”、“研发中心建设项目”项目，并将上述两个项目剩余的募集资金合计

436,851,477.40 元（不含利息）用途变更为“华东生产基地建设及技改项目”

的投入资金。本次变更后“长兴生产基地建设及技改项目”、“研发中心建设项

目”所需资金由公司自有资金投入。本次变更事项不构成关联交易，也不构成

上市公司重大资产重组管理办法规定的重大资产重组。本次变更募集资金用途

事项尚需提交公司股东大会审议。 

 

300783 三只松鼠 
2021 年半年度报

告 

报告期内，公司营业收入 526,080.85 万元，同比持平，微增 0.17%；归属母

公司的净利润为 35,182.47 万元，同比增长 87.32%，其中新品牌小鹿蓝蓝亏

损 4,848.89 万元。营收方面： 公司今年更加关注可持续、有用户价值的营收

增长，在报告期内围绕“聚焦坚果”，持续主动缩减 SKU、优化品类结构，SKU

的减少带来部分营收的折损。加之去年同期二季度较高基数的促销增长和疫情

对线下门店销售的持续影响，拉低了报告期内二季度的销售，整体半年度持平

微增。利润方面： 如剔除新品牌小鹿蓝蓝的当期亏损影响，报告期内净利润增

长达 113.06%。主要原因为：（1）围绕品牌定位，加强全渠道毛利科学管控，

减少线上单一促销，线上渠道较过去净利贡献显著，线上 2C 渠道运营毛利率

从 2020 年同期 30.7%提升至 35.5%；（2）SKU 缩减后聚焦优势单品，供应链

运营提效降本 8%；（3）改变物流仓配模式，提升物流效率、提高直发订单占

比，物流成本优化明显。 

000895 双汇发展 2021年半年度报告 

 

报告期内，公司肉类产品（含禽产品）总外销量 158 万吨，同比上升 5.5%；

实现营业总收入 349 亿元，同比下降 4.0%，收入下降主要是受本期猪价、肉

价下降较大的影响；实现归属于母公司股东的净利润 25.4 亿元，同比下降

16.6%，利润下降主要原因是 2020 年冻品盈利基数较高、本期由于中外价差收

窄进口肉盈利下降、员工及市场费用的投入增加等。公司在 2021 年下半年重

点抓好以下几项工作：1、加强人才引进和培育，打造精英管理团队；2、生鲜

品扩鲜销上规模，以市场为导向参与竞争；3、肉制品加强新品研发与推广，持

续推进产品结构调整；4、加快餐饮食材业务的开拓，通过新赛道实现新增量；

5、加强市场网络建设，促进销售规模提升；6、加强营销模式创新，进一步推

动品牌年轻化；7、加强运用市场信息化系统，升级管理助力企业发展；8、加

快重点项目建设，支持企业做大做强；9、筑牢企业安全防线，坚持高质量发展。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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2 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 8 月 4 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.35 元/公斤，环比微幅上涨，同比上涨 18.50%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 8 月 13 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 39.28 元/千克、

15.28 元/千克、22.60 元/千克，分别同比变动-67.37%、-56.75%、-56.12%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.41%，食品饮料板块下跌5.76%，行业跑输市

场 3.35 个百分点，位列中信 30 个一级行业末位。其中，酒类下跌 6.09%，饮料

下跌 3.28%，食品下跌 5.67%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，承德露露、青岛啤酒以及养元饮品涨幅居前，千禾味业、威龙股份以

及海南椰岛跌幅居前。 

表 2：CS 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

承德露露 15.67% 千禾味业 -15.54% 

青岛啤酒 9.61% 威龙股份 -13.64% 

养元饮品 7.45% 海南椰岛 -10.44% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周，食品饮料板块继续展开调整，仅有啤酒板块表现突出。目前市场一方面担

心去年三季度的高基数，另一方面对于白酒行业需求有所顾虑。从月度数据看，

我们认为白酒仍运行在景气周期并且由于控价所导致的高端白酒景气周期或将延

长，而大众品仍然面临成本、费用以及高基数的三重挑战。在细分子品类方面，

仍然建议关注估值趋向于合理的高端白酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩

容的次高端。而大众品方面，上游成本压力在四季度或会有所缓解，目前来看压

力传导最顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。本周龙头啤酒企业陆续宣布上调

价格，印证我们前期观点，产品提价作为短期催化对板块形成实质性利好。而从

中长期看，啤酒在竞争格局驱缓的当下，伴随产品结构升级，高端化的趋势不减，

建议积极关注。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，继续推荐五粮液

（000858）、洋河股份（002304）、百润股份（600887）及青岛啤酒（600600）。 

5.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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