
 

 

 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明     1  

  

 

银行 

报告原因：定期报告 

 

南京银行（601009.SH）                  维持 

存款成本下降，资产质量保持优势                        增持 

2021 年 8 月 19 日   公司研究/点评报告 

公司近一年市场表现  事件描述 

 公司发布 2021 年半年报，2021 年上半年实现营收 202.37 亿元，同比

+14.09%；归母净利润 84.54 亿元，同比+17.07%，加权平均 ROE 8.40%，

较去年同期下降 0.16 个百分点。 

事件点评 

 经营业绩改善，二季度环比提升。手续费及佣金净收入增长 32.08%，为

净利润增长主要驱动力，与生息资产规模增长、净息差提升及拨备缓释

共同推动净利润增速回升。同时，公司二季度环比业绩明显提速，上半

年营业收入增长 14.09%，二季度单季度增长 30.30%；归母净利润上半

年增长 17.07%，二季度单季度增长 25.47%。 

 坚持两大战略，优化服务体系。大零售客户服务方面，对分行零售条线

组织架构进行改革，推进数字信用卡发行，私行创收能力不断增强。交

易银行方面，集团客户现金管理客户数增长近 50%，活期结算存款增长

近 40%，上线供应链一体化服务平台；交易银行有效客户 6561 户，较

去年同期增长 1530 户，增长 30%。 

 负债改善推动息差提升。贷款总额增长 13.88%，开展“鑫制造”计划，

制造业贷款余额 710 亿元，零售端开展“鑫快捷”个人经营抵押贷款，

对公贷款和个人贷款分别增长 13.55%和 14.67%。款总额增长 10.74%，

存款规模突破 1 万亿，活期存款占比 31.11%，提升 0.89 个百分点。加

强负债业务管理，存款结构和定价优化，存款付息率下降 20BP，上半年

净息差为 1.91%，较 2020 年提升 5BP。 

 手续费及佣金净收入增幅明显。手续费净收入增长 32.08%，营收占比提

升 2.28 个百分点至 16.73%。债务承销业务量大幅增长，债券承销收入

同比增长 21.13%；理财产品体系持续完善，零售代销、委托理财收入增

长，代理及咨询业务收入增长 48.19%；银行卡及结算业务收入同比增长

59.57%。 

 不良下降拨备提升，资产质量保持优势。不良贷款率 0.91%，不良率与

年末持平，资产质量在上市银行中保持优势，其中公司类贷款不良率

0.97%，个人贷款不良率 0.86%，个贷不良率较年末下降。关注类贷款占

比下降 0.1 个百分点，拨备覆盖率 394.84%，提升 3.08 个百分点，风险

抵补能力持续提升。 

 

 

市场数据：2021 年 8 月 19 日 

收盘价(元)： 9.46 

年内最高/最低（元）： 11.09/7.55 

流通 A 股/总股本（亿）： 84.82/100.07 

流通 A 股市值（亿）： 472.79 

总市值（亿）： 946.66 

基础数据：2021 年 6 月 30 日 

基本每股收益 0.84 

摊薄每股收益： 0.83 

每股净资产(元)： 10.16 

净资产收益率： 8.40 
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图表 1 ：息差和拨备贡献提高（%）  图表 2 ：净息差企稳回升（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

图表 3 ：拨备覆盖率改善（%）  图表 4 ：不良贷款率和关注贷款率连续降低（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 

 

 

 

 

投资建议 

 公司坚持零售和投资银行两大战略，资产规模稳步增长，息差企稳回升

资产质量基础坚固。预计公司 2021-2023 年的营收分别为 392.53 亿元、

443.64 亿元、500.08 亿元，归母净利润分别为 155.44 亿元、169.63 亿元、

184.15 亿元，EPS 分别为 1.55、1.70、1.84，每股净资产 12.01、13.38、

14.49，对应 PB 分别为 0.79、0.71、0.65 倍。维持“增持”评级。 

 

存在风险 

 宏观经济大幅下滑；公司出现大的风险事件；局部疫情反复。 
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资产负债表 

  

单位:亿元 

 
 

  
 

会计年度 2019A 2020E 2021E 2022E 
 

会计年度 2019A 2020E 2021E 2022E 

1、资产 

 

利润表 

现金及存放中央银行款 979.73  1058.10  1142.75  1234.17  

 

营业收入 344.65  392.53  443.64  500.08  

存放同业其他金融机构 169.92  203.90  234.49  257.93  

 

利息净收入 236.94  266.27  304.86  347.51  

拆出资金 126.89  139.58  153.54  168.89  

 

手续费及佣金收入 49.65  65.33  71.86  79.05  

金融投资 2707.80  7514.25  8465.53  9281.60  

 

其他经营净收益 56.51  60.93  66.93  73.52  

发放贷款及垫款 6526.29  7632.08  8994.99  10630.65  

 

营业支出 187.18  207.15  242.04  281.12  

长期股权投资 57.61  86.41  95.05  114.06  

 

利润总额 155.01  184.60  200.83  218.18  

固定资产 59.31  68.21  78.44  98.05  

 

所得税 22.91  28.06  30.10  32.93  

无形资产 4.75  4.98  5.38  6.46  

 

净利润 132.10  156.54  170.72  185.24  

递延所得税资产 62.40  68.64  75.50  90.60  

 

归母净利润 131.01  155.44  169.63  184.15  

其他资产 36.81  39.76  42.94  51.53   关键指标 

资产总计 15170.76  17350.67  19812.91  22484.46   生息资产 14795.29  16922.40  19373.22  21974.89  

2、负债          其中：贷款总额 6745.87  7914.63  9328.76  11024.66  

同业负债 590.34  661.18  740.52  829.38   计息负债 13737.39  15737.59  18013.41  20523.94  

向中央银行借款 1171.95  1289.15  1456.74  1646.12   其中：存款总额 9100.21  10458.83  11797.54  13394.11  

拆入资金 168.71  185.58  213.42  245.43   净利差 1.51% 1.52% 1.53% 1.54% 

卖出回购金融资产款 155.18  465.54  512.09  588.90   利息净收入同比 10.82% 12.38% 14.49% 13.99% 

吸收存款 9591.73  10458.83  11797.54  13394.11   手续费及佣金同比 -2.62% 17.21% 9.92% 9.93% 

应付职工薪酬 44.85  58.30  72.88  87.46   非利息收入占比 31.25% 32.17% 31.28% 30.51% 

应交税费 22.80  29.64  37.05  44.46   存贷款比例 71.33% 75.67% 79.07% 82.31% 

应付债券 2059.48  2677.32  3293.10  3820.00   不良贷款率 0.91% 0.88% 0.87% 0.86% 

其他负债 114.17  125.58  144.42  161.75   拨贷比 3.59% 3.57% 3.58% 3.57% 

负债合计 14090.43  16148.62  18474.26  21034.46   财务和估值摘要 

3.股东权益          营业收入 344.65  392.53  443.64  500.08  

股本 100.07  100.07  100.07  100.07       增长率(%) 6.24% 13.89% 13.02% 12.72% 

资本公积金 232.87  232.87  232.87  232.87   归母净利润 131.01  155.44  169.63  184.15  

其他综合收益 0.91  8.10  10.08  12.03       增长率(%) 5.20% 18.65% 9.12% 8.56% 

盈余公积金 73.48  89.14  106.21  124.74   每股收益 EPS  1.31  1.55  1.70  1.84  

未分配利润 408.71  491.94  592.40  664.75   每股净资产 10.80  12.01  13.38  14.49  

一般风险准备 154.22  169.87  186.94  205.47   净资产 1080.33  1202.05  1338.64  1450.00  

股东权益合计 1080.33  1202.05  1338.64  1450.00   净资产收益率(ROE) 12.13% 12.93% 12.67% 12.70% 

负债和股东权益合计 15170.76  17350.67  19812.91  22484.46   收益率（PE） 7.23  6.09  5.58  5.14  

现金流量表      市净率（PB） 0.88  0.79  0.71  0.65  

经营性现金净流量 299.88  -105.65  143.19  175.81        

投资性现金净流量 -417.51  -205.53  18.35  263.46        

筹资性现金净流量 23.93  197.46  217.21  238.93        
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