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家用电器行业周报（08.16-08.20） 

7 月住宅竣工数据持续向好，白电需求明显回暖 

 本周观点 

根据统计局最新公布的数据，7月全国住宅竣工面积当月同比

+28.8%，累计同比+27.2%，6月分别为+66.7%、+25.7%，我们认为，

地产竣工数据持续向好，后续对于家电销售具有积极推动作用。

另外，去年5月以来，新建商品住宅销售态势较好，而从地产销售

到产生家电需求，一般滞后4个季度，今年下半年的家电销售有望

受益。而根据奥维云数据，7月空调、冰箱、洗衣机线上销售量同

比+38.5%/+13.6%/+4.1%，零售额同比+57.6%/+23.3%/+19.3%，白

电需求明显回暖。 

 市场表现 

本周上证综指涨跌幅为-2.53%，收于3427点；沪深300涨跌幅

为-3.57%，收于4769点,中信家用电器行业指数涨跌幅为-1.48%，

跑赢沪深300指数2.09%。 

 重点公司动态 

极米科技公布2021年半年报。公司2021H1实现收入16.9亿元，

YoY+47.5%；实现归母净利润1.9亿元，YoY+98.1%。其中Q2单季度

实现收入8.7亿元，YoY+35.9%；实现归母净利润1.0亿元，

YoY+91.0%。 

亿田智能公布2021年半年报。公司2021H1实现收入5.0亿元，

YoY+92.1%；实现归母净利润0.9亿元，YoY+66.2%。2021Q2单季度

收入3.5亿元，YoY+65.7%；归母净利润0.6亿元，YoY+25.7%。 

公牛集团公布2021年中报。公司2021H1实现收入58.2亿元，

YoY+41.7%；实现归母净利润14.2亿元，YoY+76.9%。Q2单季度实

现收入32.5亿元，YoY+18.9%；实现归母净利润8.1亿元，

YoY+28.6%。 

 风险提示  

原材料价格再次上涨，终端需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一、 市场表现 

本周上证综指涨跌幅为-2.53%，收于3427点；沪深300涨跌幅为-3.57%，

收于4769点,中信家用电器行业指数涨跌幅为-1.48%，跑赢沪深300指数

2.09%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

  本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

中信家电 -1.48 -18.69 

沪深 300 -3.57 -8.48 

上证指数 -2.53 -1.32 

创业板 -4.55 7.64 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

图表 2：中信一级行业周涨跌幅（%）  图表 3：中信家电二级行业周涨跌幅（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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图表 4：重点公司周涨跌幅汇总 

 

数据来源：华福证券研究所 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 出厂端数据 

空调内销较弱，出口维持高景气。6月空调出货量1650万台，同比-

3.86%，内销1036万台，同比-11.61%，与19年持平，出口614万台，同比

+12.87%。6月内销下滑较多主因去年6月高基数，出口维持高增速，主因海

外疫情反复使得订单回流国内叠加北美高温天气。与2019相比，2021年1-

6月累计出货量同比-4.59%，其中内销同比-15.63%，出口同比+10.91%，今

年天气偏凉导致内销尚未恢复至19年同期水平。 

冰箱内销下滑较多，出口因为高基数效应出现下滑。6月冰箱出货量

714万台，同比-8.9%，内销358万台，同比-14.6%，相比19年-6%，出口356

万台，同比-2.5%。2021年1-6月累计出货量同比+16.82%，其中内销同比

+9.9%，出口同比+24.3%。 

洗衣机内销恢复，出口维持高景气。6月洗衣机内销546万台，同比
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+7.37%，相比19年+4.8%，出口236万台，同比+21.55%。2021年1-6月累计

出货量同比+26.76%，其中内销同比+22.29%，出口同比+38.45%。 

图表5：家用空调月度内销量（万台）  图表6：家用空调月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 
数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 

图表7：冰箱月度内销量（万台）  图表8：冰箱月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 
数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 

图表9：洗衣机月度内销量（万台）  图表10：洗衣机月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 
数据来源：产业在线，华福证券研究所 
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2.2 零售端数据 

7月空调零售额同比增速大幅改善。根据奥维云网数据，7月空调线上

零售额同比+57.6%；线下同比+20.7%。 

图表11：空调线上零售额同比（%）  图表12：空调线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

7月冰箱&洗衣机零售额线上继续大增、线下同比转正。根据奥维云网

数据，7月冰箱&洗衣机线上零售额同比+23.3%&19.3%；线下同比

+7.1%&+10.2%。 

7月厨电零售额线上同比转负、线下同比继续下滑。根据奥维云网数

据，7月厨电（油烟机、燃气灶、消毒柜）线上零售额同比-10.9%；线下同

比-9.9%。 

7月小家电零售额线上同比下滑、线下同比维持较大下滑趋势。根据

奥维云网数据，7月小家电（破壁机、搅拌机、榨汁机、电磁炉、电水壶、

电饭煲、电压力锅、豆浆机）线上零售额同比-11.2%；线下同比-30.6%。 

图表13：冰箱线上零售额同比（%）  图表14：冰箱线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 
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图表15：洗衣机线上零售额同比（%）  图表16：洗衣机线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 

图表17：厨电上零售额同比（%）  图表18：厨电线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 

图表19：小家电上零售额同比（%）  图表20：小家电线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 
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三、 行业要闻及重点公司动态 

公牛集团公布2021年中报。公司2021H1实现收入58.2亿元，YoY+41.7%；

实现归母净利润14.2亿元，YoY+76.9%。Q2单季度实现收入32.5亿元，

YoY+18.9%；实现归母净利润8.1亿元，YoY+28.6%。Q2业绩超预期，显示出

较强的成本抗压能力。 

亿田智能公布2021年半年报。公司2021H1实现收入5.0亿元，

YoY+92.1%；实现归母净利润0.9亿元，YoY+66.2%。2021Q2单季度收入3.5

亿元，YoY+65.7%；归母净利润0.6亿元，YoY+25.7%。公司作为集成灶行业

领先企业，多元化渠道布局，积极进行品牌营销，凭借产品优势享受赛道

成长红利。 

极米科技公布2021年半年报。公司2021H1实现收入16.9亿元，

YoY+47.5%；实现归母净利润1.9亿元，YoY+98.1%。其中Q2单季度实现收入

8.7亿元，YoY+35.9%；实现归母净利润1.0亿元，YoY+91.0%。目前智能微

投赛道依然处于早期阶段，随着技术不断进步，智能微投的画质清晰度、

便携性以及易用性显著改善，消费痛点逐渐解决，渗透率有望快速提升；

极米作为智能微投赛道龙头，在光机自研自产、整机结构设计以及算法开

发上具备较强的技术优势，随着国内渠道下沉及海外扩张，在行业红利期

有望实现快速增长。 

根据统计局最新公布的数据，7月地产竣工面积当月同比+28.8%，累计

同比+27.2%，6月分别为+66.7%、+25.7%，我们认为，地产竣工数据持续向

好，后续对于家电销售具有积极推动作用。另外，去年5月以来，新建商品

住宅销售态势较好，而从地产销售到产生家电需求，一般滞后4个季度，今

年下半年的家电销售有望受益。而根据奥维云数据，7月线上空调、冰箱、

洗 衣 机 销 售 量 同 比 +38.5%/+13.6%/+4.1% ， 零 售 额 同 比

+57.6%/+23.3%/+19.3%，白电需求明显回暖。 

 

四、风险提示 

原材料价格再次大幅上涨，终端需求不及预期，行业竞争加剧。 
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