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⚫ 本周关注：吉利汽车发布 2021H1 财报，下半年有望推出 GHS 2.0 智混系统 

2021 年 8 月 18 日，吉利汽车控股有限公司发布 2021 年上半年财报：2021 年上

半年，吉利汽车营收达 450 亿人民币，同比增长 22%；归母净利润 23.81 亿元人

民币，同比增长 4%。吉利汽车 2021 年上半年官宣两个蓝色行动计划，分别主攻

混合动力、增程式插电混动汽车以及高端智能化纯电动汽车。2021 年下半年，

吉利汽车有望推出 GHS 2.0 智能混动系统，并于 10 月份开始交付高端智能纯电

车型极氪 001。 

⚫ 行情回顾：行业跑输大盘，约 2 成个股本周上涨 

（1）本周沪深 300指数跌幅 3.57%，创业板指数跌幅 4.55%，汽车板块跌幅 3.99%，

跑输大盘 0.41 个百分点。其中，摩托车及其他Ⅲ板块跌幅 0.9%，在子板块中跌

幅最小。 

（2）个股方面，本周汽车板块中有 34 家公司收涨，占比近 20%，ST 八菱、朗

博科技本周领涨。新能源汽车子板块中，天齐锂业以 14.53%的周涨幅领涨。 

⚫ 行业动态及公司公告：宁德时代高端制造基地落地上海 

（1）苹果公司将与韩国现代集团展开合作，发挥双方的独特优势，共同研制一

款全新的电动车型，苹果对于该项目的投资金额高达 4 万亿韩元（约合人民币

231 亿元）。2021 年 8 月 18 日，宁德时代与上海市政府签订战略合作框架协议，

将在上海落地全球创新中心及国际功能总部、未来能源研究院、高端制造基地等

相关项目。 

（2）吉利汽车 2021H1 营业收入 450 亿元，同比增长 22%；归母净利润 23.8 亿

元，同比增长 4%。拓普集团 2021H1 营业收入 49.2 亿元，同比增长 91.91%；归

母净利润 4.6 亿元，同比增长 112.84%。泉峰汽车 2021H1 营收 8.06 亿元，同比

增长 57.13%；归母净利润约 7836.44 万元，同比增长 266.39%。 

（3）上市新车方面，2021 年 8 月 17 日，昂科威 PLUS 上市，售价 22.99-30.99

万元；8 月 18 日，吉利几何 C 上市，售价 12.98-18.28 万元。 

⚫ 本周观点 

以吉利汽车、比亚迪、长城汽车等为代表的多个自主品牌陆续推出了新一代混动

系统，多路线布局节能与新能源汽车。电动化、智能化加速下，汽车行业迎来了

长期向上周期。整车厂方面，受益标的包括比亚迪、长城汽车、长安汽车、吉利

汽车以及新势力蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车等。零部件方面，受益标的包括

福耀玻璃、天润工业、科博达、得邦照明、广汇汽车、中国汽研、星宇股份、

文灿股份、骆驼股份、岱美股份、保隆科技、阿尔特、华域汽车、伯特利、拓

普集团、银轮股份、新泉股份、三花智控等。 

⚫ 风险提示：宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期。     
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1、 本周关注：吉利汽车发布 2021 年上半年财报，下半年有望

推出吉利 GHS2.0 智混系统 

2021 年 8 月 18 日，吉利汽车控股有限公司发布 2021 年上半年财报：2021 年上

半年，吉利汽车营收达 450 亿人民币，同比增长 22%；归母净利润 23.81 亿元人民

币，同比增长 4%；合计净利润 30.2 亿元人民币，同比增长 31%。 

2021 年上半年吉利汽车出口市场需求迅速恢复，出口销量同增近 173%，高端

品牌领克汽车销量增长强劲。2021 年上半年，吉利汽车（包含领克合营公司所销售

的领克品牌汽车）总销量 63.02 万辆，同增 19%。其中，中国市场总销量 57.68 万辆，

同增 13%。由于上半年疫情影响暂时有所消退，汽车出口市场需求迅速恢复，吉利

汽车上半年出口汽车销量 5.34 万辆，同增近 173%。全球新高端品牌领克汽车销量增

长强劲，1-6 月累计销量 10.79 万辆，同增 97%。 

正式发布 CMA 高端系列“中国星”，向高端市场持续发力。定位中国家轿颠

覆者的星瑞作为吉利 CMA 模块架构下首款车型也是吉利进入 4.0 时代的开篇车型，

2021 年以来持续热销，2021 年 1-6 月累计销量 6.63 万辆，跻身月销过万中国品牌热

销车型。7 月 20 日，吉利品牌 CMA 高端系列“中国星”正式发布，包含星瑞、星

越 S、星越 L 三款明星车型，其中星越 L 上市不到 1 个月订单即超过 3 万辆。 

2021 年上半年吉利汽车新能源车销量 3 万辆，在吉利汽车总销量中占比 5%。

2021 年上半年吉利汽车新能源汽车销量 3 万辆，在吉利汽车总销量中占比约 5%。据

乘联会发布数据，2021 年上半年国内市场新能源汽车零售 100.1 万辆。 

吉利汽车多路线布局节能与新能源汽车，2021 年下半年有望推出 GHS2.0 智能

混动系统，高端纯电车型极氪 001 将于 2021 年 10 月开始交付。2021 年 3 月，吉利

汽车形成两个蓝色行动计划，蓝色行动计划一主攻智能化节能和小排量新能源汽车，

包括混合动力、增程式插电混动，计划二是主攻高端智能化纯电动汽车。2021 年年

内，吉利计划推出 GHS2.0 智能混动系统，有望实现 43.3%全球领先热效率。未来

GHS2.0 将首先搭载在“中国星”车型上。纯电动车领域，极氪汽车旗下首款猎装轿

跑车极氪 001 将于 2021 年 10 月开始交付。根据吉利汽车集团五年规划（到 2025 年），

极氪品牌销量要达到 65 万辆，做到高端电动车市场占有率全球前三。 

以吉利汽车、比亚迪、长城汽车等为代表的多个自主品牌陆续推出了新一代混

动系统，多路线布局节能与新能源汽车。电动化、智能化加速下，汽车行业迎来了

长期向上周期。整车厂方面，受益标的包括比亚迪、长城汽车、长安汽车、吉利汽

车以及新势力蔚来汽车、小鹏汽车、理想汽车等。零部件方面，受益标的包括福耀

玻璃、天润工业、科博达、得邦照明、广汇汽车、中国汽研、星宇股份、文灿股份、

骆驼股份、岱美股份、保隆科技、阿尔特、华域汽车、伯特利、拓普集团、银轮股

份、新泉股份、三花智控等。 

  



行业周报 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 5 / 19 

2、 板块市场表现：汽车板块跑输大盘 

2.1、 板块行情回顾：汽车板块跑输沪深 300 指数 0.41 个百分点 

本周（2021.8.16-2021.8.20）周五沪深 300 指数收于 4769.27 点，周涨幅-3.57%；

创业板指数收于3192.90点，周涨幅-4.55%；汽车指数收于10254.67点，周涨幅-3.99%。

就具体行业来看，非银行金融板块周内涨幅最大，周涨幅为 3.65%。 

图1：汽车板块本周涨跌幅行业排名第 24 位 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

其中，汽车子板块本周跌幅最小的是摩托车及其他Ⅲ，全周跌幅为 0.90%；全周

跌幅最大的是专用汽车，周跌幅为 8.62%。 

概念板块涨跌幅依次为：新三板汽车 0.56%、工业服务（组合）0.44%、成渝特

区指数-0.11%、沪新基建全收益-1.20%。 

图2：子板块中摩托车及其他Ⅲ版块本周跌幅最小  图3：概念板块中新三板汽车本周领涨 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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2.2、 个股情况分析：本周约 2 成行业个股收涨 

本周汽车板块中，上涨 34 家，下跌 157 家。汽车板块周涨跌幅榜排名前五的是：

ST 八菱（14.68%）、朗博科技（11.64%）、骆驼股份（11.43%）、*ST 猛狮（11.33%）、

钧达股份（10.11%）；周涨跌幅最后五位的是：松芝股份（-17.69%）、铁流股份

（-17.16%）、新日股份（-16.48 %）、海伦哲（-16.37 %）、北汽蓝谷（-15.20%）。 

图4：本周上涨个股个数为 34 家  图5：个股中 ST 八菱、朗博科技本周领涨 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

其中，新能源汽车子板块中，本周领涨的个股有：天齐锂业（14.53%）、璞泰

来（7.69%）、长安汽车（7.06%）、天赐材料（7.06%）、大洋电机（5.82%)、中国

动力（3.08%)、赣锋锂业（2.25%)、广汽集团（2.11%)、法拉电子（1.70%）、福田

汽车（0.75%）。 

表1：本周新能源汽车子板块个股中天齐锂业、璞泰来、长安汽车领涨 

代码 公司简称 本周涨幅（%） 季度涨幅（%） 年度涨幅（%） 

002466.SZ 天齐锂业 14.53 128.19 357.80 

603659.SH 璞泰来 7.69 81.34 130.79 

000625.SZ 长安汽车 7.06 29.23 174.53 

002709.SZ 天赐材料 5.84 67.24 437.99 

002249.SZ 大洋电机 5.82 58.67 115.36 

600482.SH 中国动力 3.08 10.94 -14.41 

002460.SZ 赣锋锂业 2.25 57.81 233.09 

601238.SH 广汽集团 2.11 23.06 47.97 

600563.SH 法拉电子 1.70 79.09 204.98 

600166.SH 福田汽车 0.75 0.25 30.84 

数据来源：Wind、开源证券研究所  
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3、 行业动态及公司公告：宁德时代高端制造基地落地上海，

苹果公司与韩国现代集团合作研发全新电动车型  

3.1、 行业重要新闻：苹果公司与韩国现代集团合作研发全新电动车型  

1、苹果公司将与韩国现代集团展开合作，共同研发全新电动车型 

苹果公司将与韩国现代集团展开合作，发挥双方的独特优势，共同研制一款全

新的电动车型。据悉，苹果对于该项目的投资金额高达 4 万亿韩元（约合人民币 231

亿元）。为推进纯电动汽车项目的发展，苹果公司在 2020 年上半年就有意收购初创

公司 Canoo，近期苹果公司的汽车开发工作组与多家韩国企业就重要零件的供应展

开了谈判。此外，苹果还与 LG 公司进行了会谈，LG 公司与制造汽车零部件的麦格

纳国际合资公司将共同进行苹果第一款电动汽车动力系统的研发。 

【资料来源：乘联会，2021.8.16】 

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=12055 

2、中汽协公开征求共享换电站建设规范团体标准意见 

中汽协就《电动乘用车共享换电站建设规范（团体标准征求意见）》，未来拟

实现换电平台乃至换电装置的共享，并实现初步的数据接入与互联互通。从整车、

电池组、换电设备联动角度推动换电朝着更加便捷和安全、规模化发展，进一步降

低成本。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.17】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/17I70268562C1101.shtml 

3、上海临港：特斯拉年产量或超 45 万辆，年底国产化率达九成 

据上海自贸区临港新片区党工委副书记袁国华近日对外表示，临港新片区 2021

年汽车整车产量预计将突破 60 万辆，实现整车出口预计突破 10 万辆，其中位于临

港新片区的特斯拉上海工厂全年预计产量可达 45 万辆，累计出口整车约 6.61 万辆，

年底国产化率将达到 90%左右。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.18】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/18I70268645C501.shtml 

4、小鹏汽车肇庆二期项目动工，整车年产能将扩至 20 万辆 

据小鹏汽车官方消息，小鹏汽车智能新能源汽车二期项目（肇庆二期项目）正

式签约暨动工，项目达产后肇庆智造基地整车设计年产能将从 10 万辆提高到 20 万

辆。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.18】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/18I70268710C501.shtml 

5、长城汽车收购奔驰巴西工厂，整车年产能将达 10 万辆 

2021 年 8 月 18 日，长城汽车股份有限公司和梅赛德斯-奔驰股份公司就收购巴

http://www.cpcaauto.com/newslist.asp?types=news&id=12055
https://auto.gasgoo.com/news/202108/17I70268562C1101.shtml
http://gaia.gasgoo.com/forecast/production
https://auto.gasgoo.com/news/202108/18I70268645C501.shtml
https://auto.gasgoo.com/new-energy
https://auto.gasgoo.com/news/202108/18I70268710C501.shtml
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西伊拉塞马波利斯工厂正式签署协议。工厂交割预计将于 2021 年底前完成，工厂通

过改造后的年产能将达到 10 万辆，为当地创造近 2000 个就业岗位。 

长城汽车轮值总裁孟祥军表示，这笔交易将加速长城汽车在南美市场发展及战

略落地，进一步推动长城汽车向全球化科技出行公司转型。长城汽车收购巴西伊拉

塞马波利斯工厂后，将按照长城汽车全球制造标准引入先进的生产、品质管理和环

保、信息化管理理念，将工厂打造成长城汽车全球智能化生产基地之一，以覆盖巴

西国内及南美其他国家市场。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.18】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/18I70268789C109.shtml 

6、宁德时代与上海市政府签订战略合作框架协议，部署高端制造基地 

2021 年 8 月 18 日，宁德时代与上海市政府签订战略合作框架协议，将在上海落

地全球创新中心及国际功能总部、未来能源研究院、高端制造基地等相关项目。其

中全球创新中心和未来能源研究选择落户闵行，而高端制造基地则选址临港——其

大客户特斯拉工厂的所在地。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.19】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/19I70268816C501.shtml 

7、芯片危机和半导体供应压力持续紧张，丰田、大众、通用相继减产 

继早先汽车需求复苏导致供应链紧张后，汽车行业又面临新的压力，亚洲的新

一轮新冠疫情打击了芯片生产和商业港口的运营。据《日本经济新闻》报道，丰田

汽车公司将在 9 月份全球减产 40%，并计划暂时关停 14 家工厂。 

随后，8 月 19 日，德国汽车制造商大众集团表示，由于半导体供应紧张，该公

司可能需要进一步减产。通用也将延长多座负责生产跨界车和轿车的工厂的停工时

间。此外，公司还计划在下周让负责生产雪佛兰 BoltEV 和 Bolt EUV 的工厂停产，

这是芯片危机开始以来通用首次暂停生产电动汽车。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.19】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/19I70268932C109.shtml 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.20】 

https://auto.gasgoo.com/news/202108/20I70269020C109.shtml 

8、吉利汽车 2025 年销量目标 365 万辆，电动汽车占比 30%以上 

2021 年 8 月 18 日，根据吉利汽车集团发布的 H1 财报，吉利制定了业务发展五年规

划的纲要：到 2025 年，市场占有率位居中国品牌第一，销量达到 365 万辆（含极氪汽车），

其中智能电动汽车占比超过 30%。极氪汽车到 2025 年在高端电动汽车市场占有率居全球

前三，销量达到 65 万辆。 

【资料来源：盖世汽车，2021.8.19】 

https://auto.gasgoo.com/a/70268902.html 

 

http://gaia.gasgoo.com/map/capacity
https://auto.gasgoo.com/news/202108/18I70268789C109.shtml
https://auto.gasgoo.com/news/202108/19I70268816C501.shtml
https://auto.gasgoo.com/news/202108/19I70268932C109.shtml
https://auto.gasgoo.com/news/202108/20I70269020C109.shtml
https://auto.gasgoo.com/a/70268902.html
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3.2、 重点公司公告：拓普集团 2021H1 业绩表现亮眼，长安汽车增资扩

股值得关注 

表2：本周上市公司重要公告一览（2021.8.16-2021.8.20）：拓普集团 2021H1 业绩表现亮眼 

公司简称 公告类别 内容 次日涨跌幅 

吉利汽车 半年报告 
公司 2021H1 营收 450 亿元，同比增长 22%；归母净利润 23.8 亿元，同比增长 4%；

基本每股收益 2.36 元，同比下降 5%。 
2.10% 

长安汽车 资金投向 
长安汽车控股子公司阿维塔科技（重庆）有限公司拟以公开挂牌方式引入投资方进

行增资扩股。 
/ 

北汽蓝谷 资产重组 

公司将部分股改限售股上市流通和重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易之发行股份购买资产部分限售股上市流通。本次上市流通股份数量为

391,948,998 股，其中股改限售股上市流通数量为 168,758,387 股；发行股份购买资产

限售股上市流通数量为 223,190,611 股。本次限售流通股上市流通日为 2021 年 8 月

23 日。本次上市后股改限售流通股剩余数量为 88,892,226 股。 

-1.21% 

潍柴动力 权益分配 

以本公司总股本 8,726,556,821 股为基数（其中 A 股总股份 6,783,516,821 股，H 股总

股份 1,943,040,000 股），向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 2.33 元（含税）,

不实施公积金转增股本。 

-1.63% 

常熟汽饰 半年报告 

公司2021H1营收12.1亿元，同比增长32.77%；归母净利润2.1亿元，同比增长76.58%；

扣非后归母净利润 2.0 亿元，同比增长 118.56%；基本每股收益 0.62 元，同比增长

44.19%。 

/ 

拓普集团 半年报告 
公司 2021H1 营业收入 49.2 亿元，同比增长 91.91%；归母净利润 4.6 亿元，同比增

长 112.84%；基本每股收益 0.42 元，同比增长 110%。 
0.63% 

得邦照明 半年报告 
公司 2021H1 营业收入 24.6 亿元，同比增长 18.13%；归母净利润 1.82 亿元，同比增

长 5.56%；扣非后归母净利润 1.27 亿元，同比减少 18.42%；每股收益 0.38 元。  
2.27% 

福耀玻璃 股份增减持 
公司持股 5%以上股东河仁基金会拟以集中竞价方式减持公司 A 股股份不超过

26,000,000 股，减持比例不超过公司股份总数的 1%。 
-4.08% 

万丰奥威 半年报告 
公司 2021H1 营收 55.47 亿元，同比增长 25.44%；归母净利润 2.33 亿元，同比下降

7.71%；扣非后归母净利润 1.66 亿元，同比增长 22.32%。 
-1.69% 

爱柯迪 半年报告 
公司 2021H1 营收 15.72 亿元，同比增长 52.70%；归母净利润 1.98 亿元，同比增长

38.97%；扣非后归母净利润 1.50 亿元，同比增长 12.69%。 
-2.66% 

泉峰汽车 半年报告 
公司 2021H1 营收 8.06 亿元，同比增长 57.13%；归母净利润约 7836.44 万元，同比

增长 266.39%；扣非后归母净利润 5942.48 万元，同比增长 229.60%。 
3.55% 

资料来源：各公司公告、开源证券研究所 
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3.3、 新上市车型：吉利几何 C、昂科威 PLUS 等新车上市 

本周主要有 20 款新车和改款车上市。 

表3：本周上市新车一览（2021.8.16-2021.8.20）：吉利几何 C 等新车上市 

上市时间 车型名称 新车类型 车身形式 厂商 价格 

2021.8.16 雷克萨斯 ES 改款 三厢车 雷克萨斯 29.00-48.89 万元 

2021.8.16 昂科旗 新车 SUV 上汽通用别克 29.99-35.99 万元 

2021.8.16 风光 500 改款 SUV 东风风光 5.48-8.58 万元 

2021.8.17 宝马 8 系 改款 跑车 宝马（进口） 96.20-126.80 万元 

2021.8.17 
上汽大通 MAXUS 

T70 
改款 皮卡 上汽大通 8.98-20.48 万元 

2021.8.17 奔腾 T99 改款 SUV 一汽奔腾 13.49-19.19 万元 

2021.8.17 荣威 iMAX8 改款 MPV 上汽集团 18.88-25.38 万元 

2021.8.17 昂科威 PLUS 新车 SUV 上汽通用别克 22.99-30.99 万元 

2021.8.18 几何 C 新车 SUV 吉利几何 12.98-18.28 万元 

2021.8.18 风行 S50EV 改款 三厢车 东风风行 13.09-18.09 万元 

2021.8.18 跨越王 F3 新车 皮卡 长安跨越 5.78-6.08 万元 

2021.8.19 MINI 改款 两厢车 MINI 19.08-37.68 万元 

2021.8.19 宝来 改款 三厢车 一汽大众 9.88-15.70 万元 

2021.8.19 大众 CC 改款 旅行车 一汽大众 24.99-29.99 万元 

2021.8.19 
MINI 

COUNTRYMAN 
改款 SUV MINI 24.88-33.98 万元 

2021.8.19 G 级 AMG 改款 SUV 梅赛德斯-AMG 222.88-245.88 万元 

2021.8.20 途观 L 改款 SUV 上汽大众 21.58-28.58 万元 

2021.8.20 途观 L 新能源 改款 SUV 上汽大众 25.78-27.58 万元 

2021.8.20 瑞虎 5x 改款 SUV 奇瑞汽车 6.99-10.09 万 

2021.8.20 途观 X 改款 SUV 上汽大众 24.19-30.59 万元 

资料来源：太平洋汽车、开源证券研究所  
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4、 重点数据跟踪：原材料价格总体平稳 

4.1、 锂电池及材料价格波动幅度较小 

图6：金属钴价格近 3 月略有上涨（万元/吨）  图7：电解钴价格近 3 月走势平稳（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图8：四氧化三钴价格近 3 月有所反弹（元/千克）  图9：金属锂价格近 3 月略有上涨（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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图10：碳酸锂价格近 3 月走势平稳（万元/吨）  图11：氢氧化锂价格有所上涨（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

图12：磷酸铁锂价格有所上涨（万元/吨）  图13：三元材料价格走势平稳（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：百川资讯、开源证券研究所 
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图14：三元前驱体价格略微抬升（万元/吨）  图15：负极材料价格走势出现分歧（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：百川资讯、开源证券研究所  数据来源：百川资讯、开源证券研究所 

 

图16：六氟磷酸锂价格持续上涨（万元/吨）  图17：电解液磷酸铁锂价格持续上涨（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：百川资讯、开源证券研究所  数据来源：百川资讯、开源证券研究所 
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图18：电解液锰酸锂价格有所上涨（万元/吨）  图19：铜箔电池级 8μm 价格有所上涨（万元/吨） 

 

 

 

数据来源：百川资讯、开源证券研究所  数据来源：百川资讯、开源证券研究所 

 

图20：锂电池小动力 18650 价格有所上涨（元/只） 

 

数据来源：百川资讯、开源证券研究所 
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4.2、 新能源汽车：7 月混动车产销量增速略为上升、纯电动产销量增速

略为上升 

4.2.1、 新能源汽车产销量数据：7 月产销量同比增幅较大，乘用车销量环比上升 

图21：7 月新能源汽车产量同比大幅增长（辆，%）  图22：7 月新能源汽车销量同比大幅增长（辆，%） 

 

 

 

数据来源：中汽协、开源证券研究所  数据来源：中汽协、开源证券研究所 

 

图23：7 月新能源乘用车销量环比上升（辆） 

 

数据来源：中汽协、开源证券研究所 
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4.2.2、 充电桩保有量情况：稳步上升 

图24：全国充电桩保有量持续增加（个） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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4.3、 汽车行业：行业总体月度销量走弱，增速有所回落 

图25：7 月汽车行业工业增加值及零售额累计同比增速有所回落（%） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

  

图26：7 月汽车月度销量环比略微下降（万辆）  图27：7 月汽车月度销量同比略微下降（%） 

 

 

 

数据来源：中汽协、开源证券研究所  数据来源：中汽协、开源证券研究所 

 

5、 风险提示 

宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起

正式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受

能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不

同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的

决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比

较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司

不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于机密材料，只有开源证券客户才能

参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情
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