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8 月家用空调总排产计划环比下滑 15.1% 

―― 家电行业周报 

分析师： 尤越 SAC NO： S1150520080001 2021 年 8 月 20 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 市场表现 

本周（8.13-8.19）沪深 300 指数下跌 2.24%，家电（中信）板块上涨 0.003%，

行业跑赢大盘 0.24 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 9。细分子行业

方面，厨房电器-0.30%、白色家电 0.71%、照明电工及其他-1.26%、小家电

-1.83%、黑色家电-3.23%。个股方面，近五个交易日奥马电器（+23.82%）、

新宝股份（+9.08%）和晨丰科技（+7.09%）涨幅居前，英飞特（-11.50%）、

春光科技（-10.30%）和聚隆科技（-9.30%）跌幅居前。 

 行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

空调线下销额同比下降 44.11%，销量同比下降 49.15%；线上销额同比下降

38.52%，销量同比下降 46.93%。冰箱线下销额同比下滑 27.78%，销量同比

下滑 37.05%；线上销额同比上涨 7.57%，销量同比下降 4.47%。洗衣机线下

销额同比下降 23.19%，销量同比下降 30.18%；线上销额同比上涨 37.77%，

销量同比上涨 15.55%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

彩电线下销额同比下降 30.56%，销量同比下降 47.72%，线下产品均价为 5504

元，均价同比上涨 1368 元；线上销额同比上涨 14.25%，销量同比下降 20.84%，

线上产品均价为 2705 元，均价同比提升 831 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比下降 31.67%、29.71%和 29.98%，

销量分别同比下降37.30%、34.04%和37.10%；线上销额分别同比下降13.31%、

11.10%和 25.92%，销量分别同比下降 25.68%、24.77%和 25.92%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021年第33周（2021.8.9-2021.8.15）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比下降 14.12%、54.22%、

41.56%和-54.34%，销量分别同比下降 14.63%、49.35%、37.1%和 48.97%；

线上销额分别同比下降 25.24%、10.34%、8.66%和 21.79%，销量分别同比下

降 16.39%、12.32%、15.03%和 18.50%。 

 家电行业要闻 

中国继续保持日本最大出口市场地位 

奥克斯推出子品牌华蒜空调 

7 月高技术制造业增加值同比增长 15.6% 
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[Table_Contactor]  [Table_IndInvest] 子行业评级 

白色家电 看好 

黑色家电 中性 

小家电 看好 

厨房电器 看好 

照明电工及其他 中性 

 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

美的集团 增持 

海尔智家 增持 

格力电器 增持 

北鼎股份 增持 

浙江美大 增持 
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极米科技：2021 年半年度报告 

公牛集团：2021 年半年度报告 

 投资建议 

据产业在线公布数据显示，2021 年 8 月家用空调行业总排产计划 1176 万台，

较 7 月 1385 万台的总排产计划环比下滑 15.1%。8 月国内空调市场进入传统

销售淡季导致企业排产计划环比大幅下滑。目前已进入中报业绩密集公布期，

投资建议方面我们建议关注以下几点：1、重点把握业绩超预期以及业绩迎来

拐点个股；2、新兴品类家电景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利

的新兴品类家电行业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美

的集团（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）

和浙江美大（002677）。 

 风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 

行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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1、市场表现 

本周（8.13-8.19）沪深 300 指数下跌 2.24%，家电（中信）板块上涨 0.003%，行

业跑赢大盘 0.24 个百分点，在 30 个中信一级行业中排名第 9。 

图 1：家电行业在 30个中信一级行业中排名第 9（8.13-8.19） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

细分子行业方面，厨房电器-0.30%、白色家电 0.71%、照明电工及其他-1.26%、

小家电-1.83%、黑色家电-3.23%。 

图 2：家电行业细分子行业涨跌幅（8.13-8.19） 

 

资料来源：wind，渤海证券 

个股方面，近五个交易日奥马电器（+23.82%）、新宝股份（+9.08%）和晨丰科技

（+7.09%）涨幅居前，英飞特（-11.50%）、春光科技（-10.30%）和聚隆科技（-9.30%）

跌幅居前。 
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图 3：近五个交易日家电行业涨幅居前个股  图 4：近五个交易日家电行业跌幅居前个股 

 

 

 
资料来源：wind,渤海证券  资料来源：wind,渤海证券 

2、行业相关数据 

白电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

空调线下销额同比下降 44.11%，销量同比下降 49.15%；线上销额同比下降 38.52%，

销量同比下降 46.93%。冰箱线下销额同比下滑 27.78%，销量同比下滑 37.05%；

线上销额同比上涨 7.57%，销量同比下降 4.47%。洗衣机线下销额同比下降 23.19%，

销量同比下降 30.18%；线上销额同比上涨 37.77%，销量同比上涨 15.55%。 

黑电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

彩电线下销额同比下降 30.56%，销量同比下降 47.72%，线下产品均价为 5504 元，

均价同比上涨 1368 元；线上销额同比上涨 14.25%，销量同比下降 20.84%，线上

产品均价为 2705 元，均价同比提升 831 元。 

厨电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

油烟机、燃气灶和厨电套餐线下销额分别同比下降 31.67%、29.71%和 29.98%，

销量分别同比下降 37.30%、34.04%和 37.10%；线上销额分别同比下降 13.31%、

11.10%和 25.92%，销量分别同比下降 25.68%、24.77%和 25.92%。 

小家电方面：据奥维云网（AVC）数据统计，2021 年第 33 周（2021.8.9-2021.8.15）

豆浆机、料理机、养生壶、破壁机线下销额分别同比下降 14.12%、54.22%、41.56%

和-54.34%，销量分别同比下降 14.63%、49.35%、37.1%和 48.97%；线上销额分

别同比下降 25.24%、10.34%、8.66%和 21.79%，销量分别同比下降 16.39%、12.32%、

15.03%和 18.50%。 
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图 5：空调线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 6：空调线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 7：冰箱线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 8：冰箱线下周度零售额数据(单位：亿元) 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

图 9：洗衣机线上周度零售额数据（单位：亿元）  图 10：洗衣机线下周度零售额数据（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：奥维云网，渤海证券  资料来源：奥维云网，渤海证券 

 

3、家电行业要闻 

1、中国继续保持日本最大出口市场地位 
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日本财务省 18 日发表的初步统计结果显示，受中国、美国等海外市场需求拉动，

日本 7 月出口继续同比快速增长，增幅达 37%。报告显示，由于中国等主要出口

市场经济复苏强劲、需求旺盛，日本汽车、钢铁、汽车部件等领域出口同比大幅

增长，7 月日本出口额达 7.36 万亿日元（1 美元约合 109 日元），连续 5 个月同比

增长。（经济参考报） 

2、奥克斯推出子品牌华蒜空调 

8 月 2 日，奥克斯宣布推出旗下全新子品牌华蒜空调。作为奥克斯战略布局下的

新品牌，华蒜空调将“减法生活”理念引入家电领域，将从零件、工艺、售后三

大维度重新定义基础款空调，满足年轻用户对高性价比产品的需求。目前，华蒜

空调已在拼多多上线售卖，双方将携手在空调领域展开深度战略合作。（北京商报） 

3、7 月高技术制造业增加值同比增长 15.6% 

国家统计局 8 月 16 日公布的数据显示，7 月经济增长水平符合预期，就业物价总

体平稳，国际收支基本平衡，主要宏观指标处于合理区间，国民经济延续稳定恢

复态势。7 月，全国规模以上工业增加值同比增长 6.4%，全国服务业生产指数同

比增长 7.8%，均高于 2019 年、2020 年同期增速。高技术制造业增加值同比增长

15.6%，高于制造业增加值增速 9.4 个百分点。（产业在线 ChinaIOL） 

4、重点公司动态 

1、极米科技：2021 年半年度报告 

2021 年上半年营业收入比上年同期增加 47.48%，归属于上市公司股东的净利润

较上年同期增加 98.06%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润较上

年同期增加 96.17%，主要系报告期公司产品销售保持较快增长的同时产品毛利率

提升。经营活动产生的现金流量净额较上年同期减少 58.45%，主要系报告期内公

司基于对关键原材料市场供应情况的判断，提高备货规模所致。归属于上市公司

股东的净资产较上年末增加 214.54%，总资产较上年末增加 81.73%，主要系公司

报告期内收到发行新股募集资金所致。2021 年上半年基本每股收益、稀释每股收

益同比增加 62.16%，扣除非经常性损益后的基本每股收益同比增加 60.74%，主

要系公司营业收入在今年上半年保持较快增长，上半年公司推出新品 H3S 及 RS 

Pro2，市场反应良好，同时公司自研光机导入范围扩大，整体销售毛利率提高、

净利润增长所致。加权平均净资产收益率及扣除非经常性损益后的加权平均净资

产收益率同比下降，主要为报告期内公司净利润同比保持高速增长，但公司发行
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新股带来的净资产大幅增加所致。 

2、公牛集团：2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司抓住经济快速恢复的机遇，有效应对原材料大幅上涨的局面，

采取积极的经营策略，实现了经营业绩的较快增长。2021 年上半年，公司实现营

业收入 58.20 亿元，同比增长 41.65%，实现归属于上市公司股东的净利润 14.21

亿元，同比增长 76.85%。2021 年上半年，公司继续坚持“专业专注、只做第一、

走远路”的发展理念，在电连接、智能电工照明、数码配件三大赛道上精耕细作，

加速智能化业务的孵化与布局，持续夯实ToC渠道优势的同时大力拓展ToB渠道，

并加快海外市场的开拓，为持续增长奠定了基础。2021 年上半年，公牛品牌再次

跻身世界品牌实验室《中国 500 最具价值品牌》，品牌价值较 2020 年增长 18.52

亿元，达 176.34 亿元。 

 

5、投资建议 

据产业在线公布数据显示，2021 年 8 月家用空调行业总排产计划 1176 万台，较

7 月 1385 万台的总排产计划环比下滑 15.1%。8 月国内空调市场进入传统销售淡

季导致企业排产计划环比大幅下滑。目前已进入中报业绩密集公布期，投资建议

方面我们建议关注以下几点：1、重点把握业绩超预期以及业绩迎来拐点个股；2、

新兴品类家电景气度持续提升，建议关注享受行业高增长红利的新兴品类家电行

业龙头。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团（000333）、海

尔智家（600690）、格力电器（000651）、北鼎股份（300824）和浙江美大（002677）。 

 

6、风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失的风险； 行

业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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