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[Table_Main] 
AIoT 空间广阔，互联和智能化趋势造就新机

遇 

增持（维持） 

 
投资要点 

 AIoT 即 AI+IoT，是指人工智能技术与物联网在实际应用中的落地融
合。AIoT 是一套完整的系统，其结构包括“端”“边”“管”“云”“用”
“产业服务”6 大板块，其中，“端”即终端，包括芯片、模组、传感器、
屏幕、AI 底层算法、操作系统等；“边”是相对于“中心”的概念，泛
指中心节点之外的位置；“管”是指连接通道及相关产品和服务；“云”
是指 PaaS 平台，包括物联网平台、AI 平台和其他能力平台；“用”指应
用。“产业服务”是指与 AIoT 产业相关的联盟、协会、机构、媒体、投
资基金等。 

 AIoT 通过物联网产生、收集海量的数据存储于设备终端、边缘端和云
端，再通过机器学习等人工智能技术对数据进行智能化分析，从而实现
万物的互联化和智能化。依托物联网技术的普及和人工智能技术的赋
能，AIoT 在消费电子、汽车、医疗、工业等领域有着广阔的应用前景。 

 AIoT 具有“无边界”的特性，理论上讲，AIoT 具备渗透到各行各业的
潜力。大到智慧交通，小到智能手表，AIoT 的渗透早已开始，并且仍在
持续地拓展互联化的广度和深化智能化的程度，各类技术与需求的匹
配，造就了一个长尾的 AIoT 应用市场。 

 在 AIoT 的多元应用场景中，具备“乐高属性”的硬件模块具备广阔的
发展前景。AIoT 的十分分散，对于传感器、通信模块、SoC 主控芯片而
言，具备“乐高属性”的硬件模块能够在各类应用场景中快速迭代和延
展复用，从而跨过不同应用场景的壁垒，实现大规模应用，这意味着，
传感器产品规格和品类的多样性、通信模块的鲁棒性、SoC 的集成度，
对各自的规模化应用将十分关键。 

 AIoT 目前仍处于由连接向感知和智能化处理发展的阶段。传统的物联
网的技术架构依次可分为感知层、网络层、应用层，并且，随着物联网
应用的拓展，在网络层和应用层之前增加了平台层，用于对终端设备进
行“管、控、营”一体化服务，主要满足设备、数据和运营三个方面的
需求。物联网实际的发展路径与技术架构有一定区别，技术架构是先感
知再连接，而实际发展是先连接再感知，而对于 AIoT 而言，目前整体
仍处于由连接向感知和智能化处理发展的阶段，对通信模块、传感器和
SoC 主控芯片的需求稳步提升。 

 主动智能有望成为 AIoT 的发展趋势，高算力的 SoC 主控芯片产品的
核心地位有望进一步凸显。在智能化处理方面，目前，人工智能技术的
落地仍处于初级阶段，应用相对较成熟的技术包括语音识别和计算机视
觉，在智能音箱和安防等领域已有落地，未来，自然语言处理、机器学
习等人工智能技术有望更加成熟，届时主动智能有望成为 AIoT 的发展
趋势，在此过程中，高算力的 SoC 主控芯片产品的核心地位有望进一步
凸显。 

 AIoT 市场规模持续增长，未来市场空间十分广阔。根据艾瑞咨询的数
据，2020 年，中国 AIoT 的市场规模达 5815 亿元，同比增长 53%，2020
年中国物联网连接量达 67 亿台，同比增长 47%。 

 随着 AIoT 市场的持续发展，传感器、通信模块、主控芯片等环节有望
充分受益，重点推荐：全志科技、乐鑫科技、汉威科技，建议关注：恒
玄科技、敏芯股份、瑞芯微、晶晨股份、博通集成等标的。 

 风险提示：市场需求不及预期；企业研发不及预期；市场开拓不及预期。  
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[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

1.   AIoT 空间广阔，互联和智能化趋势造就新机遇 

AIoT 即 AI+IoT，是指人工智能技术与物联网在实际应用中的落地融合。AIoT

是一套完整的系统，其结构包括“端”“边”“管”“云”“用”“产业服务”6 大板块，

其中，“端”即终端，包括芯片、模组、传感器、屏幕、AI 底层算法、操作系统等；

“边”是相对于“中心”的概念，泛指中心节点之外的位置；“管”是指连接通道及

相关产品和服务；“云”是指 PaaS 平台，包括物联网平台、AI 平台和其他能力平台；

“用”指应用。“产业服务”是指与 AIoT 产业相关的联盟、协会、机构、媒体、投资

基金等。 

图 1：西人马“端-边-管-云-用”物联网一体化解决方案 

 

数据来源：Fatritech，东吴证券研究所 

AIoT 通过物联网产生、收集海量的数据存储于设备终端、边缘端和云端，再通

过机器学习等人工智能技术对数据进行智能化分析，从而实现万物的互联化和智能

化。依托物联网技术的普及和人工智能技术的赋能，AIoT 在消费电子、汽车、医疗、

工业等领域有着广阔的应用前景。 

图 2：AIoT 技术体系 

 

数据来源：《2021 全球 AIoT 开发者生态白皮书》，东吴证券研究所 



 

 3 / 9 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业跟踪周报 
 

AIoT 具有“无边界”的特性，理论上讲，AIoT 具备渗透到各行各业的潜力。

大到智慧交通，小到智能手表，AIoT 的渗透早已开始，并且仍在持续地拓展互联化

的广度和深化智能化的程度，各类技术与需求的匹配，造就了一个长尾的 AIoT 应用

市场。 

图 3：物联网的应用场景十分多元 

 

数据来源：Scientechworld，东吴证券研究所 

在 AIoT 的多元应用场景中，具备“乐高属性”的硬件模块具备广阔的发展前景。

AIoT 的十分分散，对于传感器、通信模块、SoC 主控芯片而言，具备“乐高属性”

的硬件模块能够在各类应用场景中快速迭代和延展复用，从而跨过不同应用场景的

壁垒，实现大规模应用，这意味着，传感器产品规格和品类的多样性、通信模块的鲁

棒性、SoC 的集成度，对各自的规模化应用将十分关键。 

图 4：AIoT 产业链 

 

数据来源：艾瑞咨询，东吴证券研究所 

AIoT 目前仍处于由连接向感知和智能化处理发展的阶段。传统的物联网的技术

架构依次可分为感知层、网络层、应用层，并且，随着物联网应用的拓展，在网络层

和应用层之前增加了平台层，用于对终端设备进行“管、控、营”一体化服务，主要

满足设备、数据和运营三个方面的需求。物联网实际的发展路径与技术架构有一定区

别，技术架构是先感知再连接，而实际发展是先连接再感知，而对于 AIoT 而言，目
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前整体仍处于由连接向感知和智能化处理发展的阶段，对通信模块、传感器和 SoC

主控芯片的需求稳步提升。 

图 5：物联网的技术架构 

 

数据来源：电子工程专辑，东吴证券研究所 

主动智能有望成为 AIoT 的发展趋势，高算力的 SoC 主控芯片产品的核心地位

有望进一步凸显。在智能化处理方面，目前，人工智能技术的落地仍处于初级阶段，

应用相对较成熟的技术包括语音识别和计算机视觉，在智能音箱和安防等领域已有

落地，未来，自然语言处理、机器学习等人工智能技术有望更加成熟，届时主动智能

有望成为 AIoT 的发展趋势，在此过程中，高算力的 SoC 主控芯片产品的核心地位有

望进一步凸显。 

图 6：AIoT 的发展阶段 

 

数据来源：《2021 全球 AIoT 开发者生态白皮书》，东吴证券研究所 

AIoT 市场规模持续增长，未来市场空间十分广阔。根据艾瑞咨询的数据，2020

年，中国 AIoT 的市场规模达 5815 亿元，同比增长 53%，2020 年中国物联网连接量

达 67 亿台，同比增长 47%。 
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图 7：中国 AIoT 市场规模变化  图 8：中国物联网连接量变化 

 

 

 

数据来源：艾瑞咨询，东吴证券研究所  数据来源：艾瑞咨询，东吴证券研究所 

随着 AIoT 市场的持续发展，传感器、通信模块、主控芯片等环节有望充分受益，

重点推荐：全志科技、乐鑫科技、汉威科技，建议关注：恒玄科技、敏芯股份、瑞芯

微、晶晨股份、博通集成等标的。 
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2.   市场动态 

本周（2021.8.16-2021.8.22）沪指下跌 2.53%，深证成指下跌 3.69%，创业板指下

跌 4.55%。电子行业整体下跌，截至 2021 年 8 月 22 日申万电子指数为 5217.42，较

上周末（2021.8.15）下跌 2.39 %。行业涨跌幅在所有一级行业中排序 14/28。 

图 9：申万一级行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周申万电子各子行业中，半导体板块上涨 0.96%，其他电子板块下跌 1.95%，

光学光电子板块下跌 2.99%，电子制造板块下跌 3.91%，，元件板块下跌 4.53%。 

图 10：申万电子子行业本周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

本周电子行业 68 支个股上涨，卓翼科技（24.14%）、天华超净（19.93%）、聚灿

光电（19.31%）涨幅居前；有 198 支个股下跌，星星科技（-39.90%）、金运激光（-

35.79%）、福日电子（-17.65%）跌幅居前。 
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图 11：电子行业本周股价涨跌幅前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

截至 2021 年 Q2，电子行业上市公司中，景旺电子、德邦照明、蓝思科技的机构

持股比例居前，分别为 80.54%、77.86%和 77.55%。 

图 12：电子行业 2021 年 Q1 机构持股比例前十标的 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

  

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅

卓翼科技 24.15% 星星科技 -39.90%

天华超净 19.93% 金运激光 -35.79%

聚灿光电 19.31% 福日电子 -17.65%

紫光国微 12.57% 聚辰股份 -17.58%

利亚德 12.35% 华正新材 -16.45%

宏达电子 11.50% 鹏辉能源 -15.78%

旭光股份 11.09% 杰普特 -15.62%

富满电子 10.84% 晓程科技 -13.73%

方正科技 10.41% 电连技术 -13.34%

斯达半导 10.21% 茂硕电源 -13.16%

  本周周涨幅前十位   本周周跌幅前十位

公司名称 机构持股比例（%）

景旺电子 80.54

得邦照明 77.86

蓝思科技 77.55

海康威视 76.65

盈趣科技 74.41

深南电路 72.96

世运电路 72.61

广东骏亚 68.57

可立克 66.88

法拉电子 66.51
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3.   风险提示 

1）市场需求不及预期：若电子产品应用市场需求不及预期，相关公司产品销售

可能受到影响，从而影响公司营收的增长。 

2）企业研发不及预期：电子行业相关产品研发的专业化程度较高，存在一定技

术壁垒，技术开发难度和研发投入大，若新一代产品研发进度不及预期，相关公司核

心业务的营收规模和增速可能受到影响。 

3）市场开拓不及预期：由于下游需求放缓，导致相关公司与主要客户的稳定合

作关系发生变动或市场开拓不及预期，将可能对公司的经营业绩产生不利影响。 

 

 

 

 

 



 

 9 / 9 

 

 

 
 

 免责及评级说明部分 
 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨

询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息

或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告

中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关

联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公

司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的

信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈

述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推

测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注

明出处为东吴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 
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