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奥飞数据（300738.SZ） 

中报符合预期，绿色数据中心加速推进 

事件：公司发布 2021 年中报，实现营收 5.89 亿元，同比增长 56.4%，

归母净利润 7369 万元，同比下降 28.53%，主要系间接持有的紫晶存储

股票价格波动所致，扣非净利润 8931 万元，同比增长 80.37%，主营业

务 EBITDA 为 2.49 亿元，同比增长 81.2%，经营情况持续向好。 

上半年扣非净利润高增，IDC 业务持续高速优质发展。表观净利润下滑

主要是受公司持有紫晶存储股票投资收益波动影响，2021H1 投资收益

为-1558 万，而 2020H1 投资收益为 5242 万，差额达到 6800 万。该投

资收益反映的是公允价值变动值，实际持有的紫晶存储股票扔给公司带

来盈利。剔除该部分影响后，公司利润同比增长超 80%，主要得益于数

据中心业务开展顺利，上架率持续提升，整体营收、EBITDA、利润进入

高增长阶段。 

IDC 资源储备充足，为后续业绩打下坚实基础。截止 2021 年 3 月末，

公司存量数据中心机柜总体上架率超过 73%，较 2020 年末 63.8%的上

架率有明显提升，体现公司优质产品备受客户青睐。公司 IDC 资源储备

充足，包括：（1）华南地区，广州南沙不低于 1 万个机柜；（2）华北

地区，固安聚龙 2.5 万个高功率机柜。（3）华北地区，收购天境盘古云

泰，建设 1.2 万个高功率机柜。（4）昆明 3300 机柜，南昌 2200 个机

柜等。我们预计公司 2021、2022 年末分别可达到 3、5 万个机柜，为

业绩增长打下坚实基础。 

积极响应“双碳”战略，绿色数据中心加速推进。公司为响应“双碳”

战略，今年 7 月制定了相关战略规划，其广州金发、廊坊讯云等数据中

心实现了温室气体排放总量的中和，获得响应数据中心碳中和证书。同

时，公司组建了新能源团队并投资设立控股子公司奥飞新能源，以廊坊

讯云为战略试点，以奥飞新能源为主体逐步建设分布式光伏发电系统并

接入为数据中心提供绿色电力，公司已完成对廊坊讯云数据中心分布式

光伏发电项目的备案，后续将加快项目投资建设，在绿色数据中心上跑

在全行业前列。 

持续推荐，维持“买入”评级。我们预计公司 2021-2023 年归母净利润

为 2/2.6/3.8 亿元，对应 PE 分别为 43/33/23X。考虑到公司未来业绩的

高速增长，持续推荐，维持“买入”评级。 

风险提示：市场竞争加剧、新项目拓展不及预期。 

 

财务指标 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 883 841 1,446 1,923 2,577 

增长率 yoy（%） 114.8 -4.8 72.0 33.0 34.0 

归母净利润（百万元） 104 157 200 261 382 

增长率 yoy（%） 

 

 

79.2 50.9 27.8 30.6 46.2 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.49 0.74 0.94 1.23 1.80 

净资产收益率（%） 15.2 12.2 13.5 15.4 18.8 

P/E（倍） 84.0 55.7 43.5 33.3 22.8 

P/B（倍） 12.7 6.7 5.9 5.1 4.3  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2021 年 8 月 20 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 368 690 991 1074 1537  营业收入 883 841 1446 1923 2577 

现金 57 255 217 288 283  营业成本 701 593 1055 1384 1829 

应收票据及应收账款 138 248 416 467 716  营业税金及附加 0 1 2 3 4 

其他应收款 18 37 57 68 99  营业费用 14 14 24 32 43 

预付账款 100 77 228 177 365  管理费用 20 22 38 51 68 

存货 0 1 1 1 1  研发费用 23 22 37 49 66 

其他流动资产 55 73 73 73 73  财务费用 19 45 72 119 145 

非流动资产 1262 2250 3669 4771 5712  资产减值损失 0 -0 0 0 0 

长期投资 56 77 98 118 139  其他收益 5 2 0 0 0 

固定资产 544 1175 1734 2183 2439  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 8 557 600 591 583  投资净收益 4 35 0 0 0 

其他非流动资产 653 440 1238 1878 2551  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 1630 2940 4660 5845 7249  营业利润 107 177 218 286 422 

流动负债 531 1119 2330 2826 3585  营业外收入 11 1 6 7 6 

短期借款 270 611 1399 1746 1900  营业外支出 1 1 0 1 1 

应付票据及应付账款 176 253 511 491 832  利润总额 117 177 223 292 427 

其他流动负债 86 256 420 589 853  所得税 13 19 22 29 43 

非流动负债 410 521 845 1309 1613  净利润 104 158 201 263 385 

长期借款 258 379 703 1167 1472  少数股东损益 1 2 1 1 2 

其他非流动负债 152 142 142 142 142  归属母公司净利润 104 157 200 261 382 

负债合计 942 1640 3174 4135 5198  EBITDA 224 360 478 665 889 

少数股东权益 2 3 4 5 8  EPS（元） 0.49 0.74 0.94 1.23 1.80 

股本 117 212 382 382 382        

资本公积 268 643 474 474 474  主要财务比率      

留存收益 297 441 620 847 1188  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

归属母公司股东权益 686 1297 1482 1704 2043  成长能力      

负债和股东权益 1630 2940 4660 5845 7249  营业收入(%) 114.8 -4.8 72.0 33.0 34.0 

       营业利润(%) 84.4 65.6 22.8 31.1 47.7 

       归属于母公司净利润(%) 79.2 50.9 27.8 30.6 46.2 

       获利能力      

       毛利率(%) 20.6 29.5 27.0 28.0 29.0 

现金流量表（百万元） 
   

   净利率(%) 11.8 18.6 13.8 13.6 14.8 

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  ROE(%) 15.2 12.2 13.5 15.4 18.8 

经营活动现金流 136 194 449 612 823  ROIC(%) 10.4 8.6 7.0 7.4 8.7 

净利润 104 158 201 263 385  偿债能力      

折旧摊销 75 128 183 254 316  资产负债率(%) 57.8 55.8 68.1 70.7 71.7 

财务费用 19 45 72 119 145  净负债比率(%) 77.1 65.3 140.7 174.9 176.2 

投资损失 -4 -35 0 0 0  流动比率 0.7 0.6 0.4 0.4 0.4 

营运资金变动 2 -122 -7 -23 -23  速动比率 0.4 0.5 0.3 0.3 0.3 

其他经营现金流 -61 20 -0 -0 -0  营运能力      

投资活动现金流 -556 -1065 -1603 -1355 -1257  总资产周转率 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 

资本支出 392 722 1399 1081 920  应收账款周转率 6.8 4.4 4.4 4.4 4.4 

长期投资 9 2 -21 -21 -21  应付账款周转率 3.8 2.8 2.8 2.8 2.8 

其他投资现金流 -155 -341 -225 -295 -358  每股指标（元）      

筹资活动现金流 260 939 716 967 675  每股收益(最新摊薄) 0.49 0.74 0.94 1.23 1.80 

短期借款 37 341 389 500 400  每股经营现金流(最新摊薄) 0.64 0.91 2.12 2.89 3.88 

长期借款 258 121 324 464 304  每股净资产(最新摊薄) 3.24 6.12 6.99 8.04 9.64 

普通股增加 52 95 170 0 0  估值比率      

资本公积增加 -52 376 -170 0 0  P/E 84.0 55.7 43.5 33.3 22.8 

其他筹资现金流 -35 8 2 3 -29  P/B 12.7 6.7 5.9 5.1 4.3 

现金净增加额 -159 65 -437 224 241  EV/EBITDA 72.2 46.0 37.2 28.1 21.7  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2021 年 8 月 20 日收盘价  
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