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行业走势图 

碳中和背景下，国内 LNG 价格中枢或将上移 

 

本周专题 

近期国内 LNG 价格“淡季不淡”，本周我们从供需关系和成本端分析其原
因，并对下半年价格走势进行预判。 

核心观点 
需求增长叠加进口成本提高，LNG 价格“淡季不淡” 

今年 LNG 价格呈现出“淡季不淡”的特征。8 月 10 日，我国 LNG 市场价
已达 5403 元/吨，同比增长 111.6%，较 2019 年同期增长 59.4%。 

原因一：需求侧，天然气表观消费量提升。上半年我国天然气表观消费量
达 1827 亿立方米，两年同期复合增速为 10.5%。一方面，双碳目标加速煤
改气，天然气需求快速提升。预计十四五、十五五期间天然气需求将保持
正增长复合增速分别为 6%和 8%，消费量分别达到 4350 及 6392 亿方。目
前，已有多地出台相关政策，“煤改气”或将加速另一方面，产业强劲复
苏，带动用气量提升。上半年，我国发电量达 3.87 万亿千瓦时，两年同期
平均增长 7.2%。 

原因二：国际天然气价格上涨，推升国内成本。全球层面，减碳进程加
速。已有超过 130 个国家和地区提出了“零碳”或“碳中和”的气候目
标。同时，受国际经济复苏影响，国际天然气需求有所提升，导致供需偏
紧。叠加今年气温偏高，国际天然气价格抬升，带动中国天然气进口价格
提高。2021 年 6 月，我国 LNG 进口均价为 448.1 美元/吨，较 1 月增长
17.0%； PNG 进口均价为 264.9 美元/吨，较 1 月增长 7%。此外，我国天然
气进口依赖度较高，近几年均在 40%以上。因而，国际天然气价格上涨，
推进国内成本提升。 

下半年预计紧平衡依旧，长期价格中枢或将抬升 

需求端：国内消费量方面，预计全年实现表观消费量 3807 亿方，同比增
加 17.1%。出口方面，预计全年实现出口量 432 万吨，对应约 60 亿方。  

供给端：天然气供给主要包含国内产量、LNG 进口量、PNG 进口量三部
分，预计全年实现产量 2088 亿方，同比增加 10.6%；LNG 进口量 1186 亿
方，同比增加 26.2%；PNG 进口量 560 亿方，同比增加 15.8%。 

供需：我们以供需两侧量的比例表征供需平衡情况，上半年供需比例约
1.003，下半年为 0.9802。因此短期来看，预计下半年我国天然气供需仍将
维持紧平衡，长期来看，在两碳目标下，达峰前天然气需求增速或将显著
抬升，中长期天然气市场化价格中枢或有上移。 

投资建议 

短期来看，我们预计，今年下半年我国天然气市场仍为紧平衡状态，随着
冬季供暖季临近，价格或将继续抬升。长期来看，天然气在化石能源中清
洁属性佳，将作为向可再生能源过渡的最佳选择。双碳目标下，预计十四
五、十五五期间天然气需求将保持正增长复合增速分别为 6%和 8%，需求
的持续增长有望带动未来国内 LNG 价格中枢上移。 

对于具备气源开采能力的标的而言，成本端相对固定，收入端或将受益行
业量价齐升，业绩弹性可期；对于接收站资产而言，下半年价差或有持续
提升空间，长期来看气源主动性、灵活性或将助力气源贸易盈利持续稳
定。具体标的方面，建议关注【新奥股份】【新天然气】【九丰能源】等。 

风险提示：燃气需求不及预期；上游、终端价格超预期波动；并购市场竞
争超预期加剧   
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1. 碳中和背景下，国内 LNG 价格中枢或将上移 

国内 LNG 市场化价格“淡季不淡”，本周我们从供需关系和成本端分析其原因，并站在当
前时点，对下半年及中长期价格走势进行分析。 

1.1. 需求增长叠加进口成本提高，LNG 价格“淡季不淡” 

今年 LNG 价格呈现出“淡季不淡”的特征。通常每年随着取暖季结束，我国 LNG 消费进
入淡季，价格随之回落。而今年 LNG 价格在经历了三四月份的回落后有所回升。6 月 10

日，我国 LNG 市场价为 3798 元/吨，同比增长 50.1%，较 2019 年同期增长 2.6%。而后
LNG 价格持续大幅上涨，8 月 10 日，我国 LNG 市场价已达 5403 元/吨，同比增长 111.6%，
较 2019 年同期增长 59.4%。 

图 1：我国 LNG 市场价（单位：元/吨） 

 
资料来源：WIND、天风证券研究所 

原因一：需求侧，天然气表观消费量提升。在双碳目标的推动下，叠加疫情影响减弱，
工商业强劲复苏，上半年我国天然气表观消费量达 1827 亿立方米，同比增长 17.4%，较
2019 年同期增长 22.1%，两年同期复合增速为 10.5%。 

图 2： 天然气表观消费量（当月值）  图 3：天然气表观消费量（累计值） 

 

 

 
资料来源：WIND、天风证券研究所  资料来源：WIND、天风证券研究所 

需求推力一：双碳目标加速煤改气，天然气需求快速提升。我国能源体系基石正向非化
石能源切换，天然气为关键过渡。在碳中和、碳达峰的明确目标下，非化石能源，尤其
是可再生能源，未来将成为我国能源体系的基石。这一方向非常明确，根据国家发改委
能源研究所预测，到 2050 年，中国非化石能源比重将提升至 78%。但在转变的过程中，
量、质两方面的问题并不可忽视：从量的角度看，目前非化石能源消费占比约 15%，其中
风电、光伏在电力装机中的占比仅达 20%，非化石能源的基石作用凸显仍需时日；质的角
度看，新能源受制于发电模式，与需求端的匹配度不足，整体电源稳定性仍有待提高，
需要煤电、气电等化石能源提供调峰等稳定性支撑。 

从能源属性上看，天然气碳排放系数 1.6 tCO2/tce，相对煤炭、石油碳排放压力较小。此
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外，增储上产七年计划以及中游管网改革正当时，天然气行业供给及基础设施支撑持续
完备。因此天然气是化石能源向非化石能源过度的最优选择，远期看天然气或将面临可
再生能源的替代，但达峰前仍将是能源体系碳减排的重要抓手。碳中和对于天然气的作
用，在于使其十四五、十五五期间的增长曲线更为陡峭。预计十四五、十五五期间天然
气需求将保持正增长复合增速分别为 6%和 8%，消费量分别达到 4350 及 6392 亿方，占
到能源消费比重约 10.2%和 14.3%。 

图 4：天然气在化石能源中碳排放水平最低  图 5：风、光装机占比提升仍需时日 

 

 

 
资料来源：碳排放交易网，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

目前，已有多地出台相关政策，“煤改气”或将加速。以广东省为例，今年 5 月，广东省
发布《广东省加快推进城市天然气事业高质量发展实施方案》，提出到 2025 年，广东省
城市居民管道天然气普及率要达到 70%，用气量要达到 200 亿立方米以上，省生态环境厅
表示下一步将继续推进工业“煤改气”工作。煤改气工作的落实，有望带动天然气需求
提升，更好地发挥天然气碳减排的作用。 

表 1：多地出台相关政策，“煤改气”或将加速 

时间 地区 政策 内容 

2020,10 

京津冀及周边

地区、汾渭平

原 

《京津冀及周边地区、汾渭平

原 2020-2021 年秋冬季大气污

染综合治理攻坚行动方案》 

地方政府对“煤改电”配套电网工程和天然气互联互通管网

建设应给予支持，统筹协调项目建设用地等。 

2021.5 广东 
《广东省加快推进城市天然气

事业高质量发展实施方案》 

到 2025 年，广东省城市居民管道天然气普及率要达到

70%，用气量要达到 200 亿立方米以上 

2021.6 广西 
《广西工业产业结构调整指导

目录(2021 年本)》 

广西产区内陶瓷生产线要在 2025 年底完成“煤改气”改

造，否则淘汰。 

2021.8 山东 

《全省 35 蒸吨/小时及以下燃

煤锅炉煤改气保供工作实施方

案》 

全省各有关部门扎实做好 35 蒸吨/小时及以下燃煤锅炉煤改

气工作，切实保障气源供应，确保 2021 年 10 月底前完成煤

改气任务。 

资料来源：中国能源报、广东省人民政府、陶城报、中国大气网、天风证券研究所 

需求推力二：产业强劲复苏，带动用气量提升。目前疫情影响已逐步减弱，经济复苏状
况良好。一季度我国工业增加值同比增速明显高于历史同期，二季度单月增速也均保持
在 8%以上。上半年，我国发电量达 3.87 万亿千瓦时，同比增长 13.7%，较 2019 年同期增
长 15.0%，两年同期平均增长 7.2%。 
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图 6：工业增加值当月同比增速   图 7：发电量有所提升（单位：亿千瓦时） 

 

 

 
资料来源：WIND、天风证券研究所  资料来源：WIND、天风证券研究所 

原因二：国际天然气价格上涨，推升国内成本。全球层面，减碳进程加速。目前已有超
过 130 个国家和地区提出了“零碳”或“碳中和”的气候目标。同时，受国际经济复苏
影响，国际天然气需求有所提升，导致供需偏紧。叠加今年气温偏高，国际天然气价格
抬升，带动中国天然气进口价格提高。2021 年上半年，我国 LNG 进口均价由 1 月的
383.1 美元/吨提升至 6 月的 448.1 美元/吨，增幅达 17.0%；PNG 进口均价由 1 月的 247.5

美元/吨提升至 6 月的 264.9 美元/吨，增幅达 7%。此外，我国天然气国内供给相比需求较
为不足，对进口依赖较高。近几年，我国天然气进口依赖度均在 40%以上。因而，国际天
然气价格的上涨，或将推升国内成本。 

表 2：各国碳中和目标及进展（截至 2021 年 4 月底） 

进展情况 国家和地区（承诺年） 

已实现 苏里南共和国、不丹 

已立法 
瑞典（2045）、英国（2050）、法国（2050）、丹麦（2050）、 

新西兰（2050）、匈牙利（2050） 

立法中 
欧盟（2050）、加拿大（2050）、韩国（2050）、 

西班牙（2050）、智利（2050）、斐济（2050） 

政策宣示 

芬兰（2035）、奥地利（2040）、冰岛（2040）、美国（2050）、 

日本（2050）、南非（2050）、德国（2050）、巴西（2050）、 

瑞士（2050）、挪威（2050）、爱尔兰（2050）、葡萄牙（2050）、 

巴拿马（2050）、哥斯达黎加（2050）、斯洛文尼亚（2050）、 

安道尔（2050）、梵蒂冈城（2050）、马绍尔群岛（2050）、 

中国（2060）、哈萨克斯坦（2050） 

资料来源：环境生态网、天风证券研究所 

 
图 8：LNG 进口平均单价当月值（单位：美元/吨）  图 9：PNG 进口平均单价当月值（单位：美元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND、天风证券研究所  资料来源：WIND、天风证券研究所 
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图 10：我国天然气进口依赖度较高 

 
资料来源：WIND、天风证券研究所 

注：进口依赖度=进口数量/表观消费量 

 

1.2. 下半年预计紧平衡依旧，长期价格中枢或将抬升 

从经验上看，冬季为需求旺季，国内天然气市场化价格通常走高。北方地区冬季严寒，
存在取暖需求。故而，一般冬季天然气的需求会高于夏天，并带动价格走高。以 2020 年
为例，12 月末 LNG 的价格为 6477 元/吨，而 6 月末仅为 2558 元/吨。 

图 11：我国 LNG 价格冬季走高（单位：元/吨） 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

我们基于上半年供需数据，建立全年天然气供需平衡表： 

需求端：国内消费量方面，我们参考近三年上下半年的用气需求比例，预计今年下半年
天然气表观消费量实现 1956 亿平方米，同比增加 17.9%，对应全年实现表观消费量 3807

亿方，同比增加 17.1%。出口方面，参考上半年增速，预计全年实现出口量 432 万吨，对
应约 60 亿方。 

供给端：天然气供给主要包含国内产量、LNG 进口量、PNG 进口量三部分，假定它们
2021 年下半年增速与上半年相同，其下半年则分别为 1043、629、279 亿方。全年实现
产量 2088 亿方，同比增加 10.6%；LNG 进口量 1186 亿方，同比增加 26.2%；PNG 进口量
560 亿方，同比增加 15.8%。 

供需：我们以供需两侧量的比例表征供需平衡情况，上半年供需比例约 1.003，下半年为
0.9802。因此短期来看，预计下半年我国天然气供需仍将维持紧平衡，长期来看，在两
碳目标下，达峰前天然气需求增速或将显著抬升，中长期天然气市场化价格中枢或有上
移。 
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图 12：天然气表观消费量上、下半年对比（单位：亿立方米） 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

 
表 3：预计今年下半年天然气下半年供需比例为 0.9802 

  上半年 下半年 全年 

需求端 
表观消费量 1851 1956 3807 

出口 26 35 60 

供给端 

国内天然气产量 1045 1043 2088 

LNG 进口量 557 629 1186 

PNG 进口量 281 279 560 

供需比例 1.0027  0.9802  0.9912  

资料来源：WIND、天风证券研究所 

注：单位为亿立方米； 出口、LNG 进口量、PNG 进口量根据 1 吨=1400 立方米进行转换 

 

1.3. 投资建议 

短期来看，我们预计，今年下半年我国天然气市场仍为紧平衡状态，随着冬季供暖季临
近，价格或将继续抬升。长期来看，天然气在化石能源中清洁属性佳，将作为向可再生
能源过渡的最佳选择。双碳目标下，预计十四五、十五五期间天然气需求将保持正增长
复合增速分别为 6%和 8%，消费量分别达到 4350 及 6392 亿方，占到能源消费比重约 10.2%

和 14.3%，需求的持续增长有望带动未来国内 LNG 价格中枢上移。 

对于具备气源开采能力的标的而言，成本端相对固定，收入端或将受益行业量价齐升，
业绩弹性可期；对于接收站资产而言，下半年价差或有持续提升空间，长期来看气源主
动性、灵活性或将助力气源贸易盈利持续稳定。具体标的方面，建议关注【新奥股份】
【新天然气】【九丰能源】等。 

 

2. 环保公用投资组合 

表 4：环保公用投资组合（截至 8 月 20 日收盘） 

代码 股票简称 
30 日 

涨跌幅 
总市值 EPS（元） PE 投资要点 

最新收

盘价 

  （%） （亿元） 2021E 2022E 2021E 2022E  （元） 

600674.SH 川投能源 -6.06 485 0.76 0.93 14 12 
雅砻江即将开启黄金十年，公司分

红比例进入上升通道 
11.01 

600025.SH 华能水电 1.88 977 0.34 0.37 16 15 
全国第二大水电公司，五大拐点已

至 
5.43 

0916.HK 龙源电力 4.28 882 0.70 0.84 19 16 
风电运营龙头，十四五装机有望快

速增长 
13.16 

000875.SZ 吉电股份 16.92 174 0.29 0.37 21 17 
新能源方向明确，致力成为国内一

流清洁能源运营商 
6.22 

603324.SH 盛剑环境 33.23 92 1.60 2.38 46 31 泛半导体工艺废气治理领军企业 73.98 
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300680.SZ 隆盛科技 10.92 66 1.07 1.82 30 18 
新能源＋国六东风已至，EGR 龙头

借势启航 
32.50 

600803.SH 新奥股份 1.83 521 0.89 1.07 21 17 
天然气行业龙头，碳中和下成长潜

力高 
18.32 

603393.SH 新天然气 26.99 82 3.09 1.70 7 13 
天然气全产业链模式稳固，煤层气

量价齐升 
21.88 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：均采用天风预测数据 

 

3. 重点公司外资持股变化 

截至 2021 年 8 月 20 日，剔除限售股解禁影响后，长江电力、华能水电、国投电力、川
投能源和华测检测外资持股比例分别为 5.96%、0.57%、1.72%、3.25%和 21.77%。较年初
（1 月 2 日）分别变化+0.51、+0.22、-0.46、-0.02 和-1.21 个百分点，较上周分别变化
+0.07、+0.05、+0.02、+0.01 和-0.23 个百分点。 

图 13：长江电力外资持股情况  图 14：华能水电外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
 
图 15：国投电力外资持股情况  图 16：川投能源外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 17：华测检测外资持股情况 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 行业重点数据跟踪 

煤价方面，截至 2021 年 8 月 20 日，秦皇岛港动力末煤（5500K）平仓价为 942 元/吨，
较去年同期增加 391 元/吨，同比变化+71.0%，较 2021 年 2 月 7 日 675 元/吨环比变化
+39.6%。 

库存方面，截至 2021 年 8 月 20 日，秦皇岛港煤炭库存总量为 463 万吨，较去年同期减
少 43 万吨，同比变化-8.6%，较 2021 年 1 月 1 日 510 元/吨环比变化-9.2%。 

图 18：秦皇岛 Q5500动力煤价格（元）  图 19：秦皇岛港煤炭库存（单位：万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 行业历史估值 

图 20：电力行业历史估值  图 21：燃气行业历史估值 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 22：环保行业历史估值  图 23：水务行业历史估值 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 上周行情回顾 

表 5：上周个股涨跌幅排名 

排名 
代码 股票简称 周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE 

涨幅前 10 个股 （%） （亿元） 2021E 2022E 2021E 2022E 

1 300203.SZ 聚光科技 30.94 55 0.92 1.10 13 11 

2 600011.SH 华能国际 18.16 581 0.46 0.56 9 7 

3 600864.SH 哈投股份 12.90 121 - - - - 

4 300334.SZ 津膜科技 11.64 36 - - - - 

5 300172.SZ 中电环保 11.48 34 - - - - 

6 603393.SH 新天然气 7.36 80 3.09 1.70 6 11 

7 600982.SH 宁波能源 7.14 39 - - - - 

8 000791.SZ 甘肃电投 4.80 58 - - - - 

9 600098.SH 广州发展 4.11 182 0.43 0.55 15 12 

10 000685.SZ 中山公用 4.09 127 - - - - 

 跌幅前 5 个股        

1 600116.SH 三峡水利 -12.74 187 0.50 0.61 19 16 

2 000966.SZ 长源电力 -12.22 235 0.24 0.31 41 31 

3 601139.SH 深圳燃气 -11.01 316 0.54 0.63 19 16 

4 600452.SH 涪陵电力 -10.18 123 0.65 0.71 26 24 

5 600744.SH 华银电力 -10.05 131 - - - - 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：均采用 Wind 一致预期 
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图 24：上周申万一级行业涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 25：上周电力、环保、燃气、水务涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 上周行业动态一览 

表 6：上周行业动态一览 

公用事业 

陕西省“十四五”时期深化价格机制改革实施方案：深化燃煤发电上网电价形成机制改革 

（1）积极推动电价改革。进一步深化燃煤发电上网电价形成机制改革，坚持市场化方向完善“基准价+上下浮动”价格机制。

（2）完善电价形成机制。落实风电、光伏发电等新能源上网电价政策，建立新型储能价格机制，完善抽水蓄能价格形成机制

和居民阶梯电价制度。【北极星电力网】 

发改委回应运动式“减碳”的问题和应对措施 

中央政治局会议明确要求，要统筹有序做好碳达峰碳中和工作，尽快出台 2030 年前碳达峰行动方案。既要纠正运动式“减

碳”，先立后破，也要坚决遏制“两高”项目盲目发展。国家发改委正抓紧制定完善碳达峰碳中和“1+N”政策体系，进一步完

善和强化能耗“双控”制度，制定出台三年工作方案，坚决遏制“两高”项目盲目发展，加快推动经济社会发展全面绿色转

型。【北极星电力网】 

河北省：2025 年底淘汰全省供热燃煤锅炉 

河北省“十四五”公共机构节约能源资源工作规划发布，其中指出：推广集中供热，加快淘汰全省特别是张家口、承德地区公

共机构剩余燃煤锅炉，2025 年底前全部完成淘汰任务。【北极星电力网】 

1-7 月太阳能装机容量累计 2.7 亿千瓦 
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截至 7 月底，全国发电装机容量 22.7 亿千瓦，同比增长 9.4%。其中，风电装机容量累计达 2.9 亿千瓦，同比增长 34.4%。 太阳

能发电装机容量累计达 2.7 亿千瓦，同比增长 23.6%。全国主要发电企业电源工程完成投资 2227 亿元，同比增长 4.1%，其中，

水电 537 亿元，同比增长 21.1%；太阳能发电 191 亿元，同比增长 6.3%。电网工程完成投资 2029 亿元，同比下降 1.2%。【国家

能源局】 

江苏停止对部分企业执行差别电价 

根据《省发展改革委 省工业和信息化厅关于完善差别化电价政策促进绿色发展的通知》规定及省工业和信息化厅《关于停止对

部分企业执行差别化电价的函》，现研究决定，对已将国家明令淘汰的用能设备处理完毕的 17 家企业停止执行差别电价。【北

极星电力网】 

环保 

光大、康恒等多个垃圾发电项目获补贴，第 14、15 批获补清单发布 

近日，国家电网有限公司已将完成公示的 2021 年第十五批次可再生能源发电项目补贴项目清单上报国家主管部门，统计清单

发现，第十四批、第十五批可再生能源发电补贴项目清单中，生物质发电项目 38 个，其中垃圾焚烧发电项目 25 个，农林生物

质发电项目 12 个，沼气发电项目 1 个。获补企业中，光大环境、康恒环境、高能环境等多家企业的多个垃圾焚烧发电项目获

补贴【北极星环保网】 

十四五末 上海市生活垃圾回收利用率将达 45%以上 

根据上海最新公布的生态空间建设和市容环境优化“十四五”规划，到 2025 年，生活垃圾回收利用率要达到 45%以上。一方

面，上海市正加快完成生活垃圾末端分类处理设施的建设;另一方面，在一些可回收物中转站，也在探索新模式，通过开设“跳

蚤市场”，延长可回收物的生命周期。【北极星环保网】 

生态环境部：实现碳达峰等目标纳入到督察范围中 

生态环境部部长黄润秋表示，将持续开展好中央生态环境保护督察，特别是继续将共抓长江大保护、推动黄河流域生态保护和

高质量发展，以及实现碳达峰目标等举措，党中央的重大决策部署纳入到督察范围中。【生态环境部】 

三部委印发《2021 年生物质发电项目建设工作方案》 

《方案》围绕“2021 年补贴资金申报”和“生物质发电项目建设”两大主要任务，重点突出“分类管理”，推动生物质发电行

业平稳健康发展。一是在补贴项目上分类管理，分非竞争配置和竞争配置分别安排补贴资金；二是在央地分担上分类管理，按

照各省市区经济社会发展水平和生物质资源禀赋确定央地分担比例；三是在竞争配置中分类管理，分农林生物质发电和沼气发

电、垃圾焚烧发电两类分别切块安排补贴资金。【国家发改委】 

国家市场监督总局成立碳达峰碳中和工作领导小组 

为深入贯彻党中央、国务院关于碳达峰、碳中和的决策部署，统筹推进市场监管领域相关工作，近日，市场监管总局成立碳达

峰碳中和工作领导小组及办公室。下一步，国家市场监管总局表示，碳达峰碳中和工作领导小组及办公室将充分发挥计量、标

准、认证认可、价监竞争、特种设备等多项监管职能作用，按照职责开展碳达峰、碳中和有关工作，为如期实现碳达峰、碳中

和目标提供重要支撑和保障。【北极星环保网】 

资料来源：北极星电力网等，天风证券研究所 

 

8. 上周重点公司公告 

表 7：上周重点公司公告 

公告类型 公司名称 时间 公告内容 

财务报告 

卓越新能 2021/8/16 
上半年实现营收 11.22 亿元，比上年同期增长 33%；半年实现归母净利润 1.06 亿

元 ，同期增长-27%。 

川投能源 2021/8/16 
上半年实现营收 4.67 亿元，比上年同期增长 52.49%；半年实现归母净利润 13.1 亿

元 ，同期增长 5.47%。 

城发环境 2021/8/16 
上半年实现营收 21.62 亿元，比上年同期增长 199.93%；半年实现归母净利润 4.67

亿元 ，同期增长 1353.38%。 

高能环境 2021/8/17 上半年实现营收 33.71 亿，同比增长 28.53%，归母净利 3.91 亿，同比增长 44.91%。 

玉禾田 2021/8/17 
上半年实现营业收入 23.98 亿元，同比增长 16.61%，归母净利 3.15 亿元，同比减少

9.50%。 

内蒙华电 2021/8/17 
上半年实现营业收入 81.23 亿元，同比增长 11.34%，归母净利 4.42 亿元，同比减少

35.39%。 

旺能环境 2021/8/17 
上半年实现营业收入 11.14 亿元，同比增长 51.10%，归母净利 3.32 亿元，同比增加

44.66%。 

长源电力 2021/8/17 
上半年实现营业收入 59.30 亿元，同比增长 37.62%，归母净利 2.58 亿元，同比增长

4.54%。 

洪城环境 2021/8/18 
上半年实现营业收入 42.24 亿元，同比增长 52.14%，归母净利 4.04 亿，同比增加

23.80%。 
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蓝焰控股 2021/8/18 
上半年实现营业收入 8.83 亿元，同比增长 24.62%，归母净利 1.69 亿，同比减少

18.25%。 

德林海 2021/8/18 上半年实现营收 1.74 亿，同比增长 32.9%，归母净利 0.38 亿，同比下降 15.41%。 

景津环保 2021/8/19 上半年实现营收 20.8 亿，同比增长 54.95%，归母净利 2.7 亿，同比增长 64.45%。 

侨银股份 2021/8/19 上半年实现营收 15.6 亿，同比增长 7.41%，归母净利 1.5 亿，同比下降 19.37% 

吉电股份 2021/8/19 上半年实现营收 63 亿，同比增长 36.87%，归母净利 7 亿，同比增长 51.96%。 

圣元环保 2021/8/19 上半年实现营收 13.7 亿，同比增长 201.48%，归母净利 3.6 亿，同比增长 205.77%。 

国网信通 2021/8/19 上半年实现营收 28.8 亿，同比增长 6.79%，归母净利 2.2 亿，同比增长 29.57%。 

复洁环保 2021/8/20 上半年实现营收 1.2 亿，同比下降 19.22%，归母净利 1802 万，同比下降 34.07%。 

伟明环保 2021/8/20 上半年实现营收 20.9 亿，同比增长 82.53%，归母净利 7.8 亿，同比增长 55%。 

宏盛科技 2021/8/20 上半年实现营收 18.4 亿，同比增长 29.28%，归母净利 2.3 亿，同比增长 28.95%。 

盈峰环境 2021/8/20 上半年实现营收 54.5 亿，同比下降 3.06%，归母净利 3.7 亿，同比下降 29.49%。 

关联交易 黔源电力 2021/8/17 
公司控股子公司贵州北源电力股份有限公司拟与华电租赁有限公司开展融资租赁，

预计融资租赁金额总计不超过 4 亿元。 

中标 龙净环保 2021/8/17 
公司中标包钢股份动供总厂总排废水综合整治项目 EPC 总承包项目，中标总额 3.83

亿元。 

公司债券 

吉电股份 2021/8/16 
公司发行超短期融资券，发行额为 11 亿元人民币，期限为 260 天，票面利率为

3.20%（年化） 

大唐发电 2021/8/18 公司完成规模 20 亿超短融发行，期限 85 天，票面利率 2.06%。 

华能国际 2021/8/19 公司完成发行第一期中期票据 20 亿元，利率 2.99%。 

股份增减持 

高能环境 2021/8/17 
公司董事陈望明先生拟通过集中竞价方式减持公司股份不超过 130 万股，减持比例

不超过公司总股本的 0.12%。 

深圳燃气 2021/8/18 新希望集团及南方希望拟减持不超过 0.58 亿股，占总股本 2%。 

洪城环境 2021/8/19 
公司股东“市政公用集团”拟在 6 个月内受让水富君成持有的公司股份 3051 万股，

占总股本 3.22%。 

威派格 2021/8/20 公司股东“王狮盈科”及其一致行动人拟减持不超过 0.26 亿股，占总股本 6%。 

对外投资 

重庆水务 2021/8/16 

1）公司将与联合体成员公司共同投资云南省昆明安宁市综合水利基础设施工程建设

PPP 项目，出资 890 万元，占比 89%（2）公司将与联合体成员公司共同投资引江济

淮工程（河南段）周口市郸城县配套工程 PPP 项目，出资 3900 万元，占比 39% 

浙能电力 2021/8/16 
拟与绿能电力共同收购河北新华龙科技有限公司，其中公司受让 75%股权，支付

6009.9 万元 

龙蟠科技 2021/8/17 
公司控股子公司常州锂源新能源科技有限公司拟以 8000 万人民币出资，持有湖北丰

锂新能源科技有限公司 40%的股权。 

吉电股份 2021/8/19 

1）公司拟出资 2550 万元参与设立长春汽开区吉电凯达综合智慧能源有限公司并参

股 51%。2）公司拟出资 1000 万元设立山西吉电智慧能源有限公司并参股 100%。

3）公司拟出资 1200 万元设立吉电智慧能源科技有限公司并参股 60%。4）公司拟出

资 4.5 亿元参与建设东乡吉电中万 10 万千瓦农业光伏项目。5）公司拟出资 6 亿元

参与建设黑龙江齐齐哈尔讷河 12.47 万千瓦光伏项目。6）公司拟出资 10.5 亿元参与

建设山东寿光兴鸿一期 20 万千瓦平价光伏项目。7）公司拟出资 5.8 亿元参与建设

广西田东 10 万千瓦平价光伏发电项目。 

其他 

圣元股份 2021/8/19 公司解除并上市流通限售股 8891 万股，占总股本 32.72%。 

三峡水利 2021/8/19 
公司控股企业重庆锰业受到秀山县锰行业政策影响可能面临关闭退出的风险，将对

公司 2021 年度经营业绩造成影响。 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 
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