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[Table_Main] 
7 月装机电量点评：装机量同比大增环比维稳，铁

锂份额稳定 

增持（维持） 

投资要点 

 7 月新能源车产量 22.23 万辆，同环比+132%/-3%，符合市场预期：根
据 GGII 数据，2021 年 7 月新能源车产量 22.23 万辆，同比增长 132%，
环比下降 3%。其中乘用车产量 21.36 万辆，同比增长 151%，环比下降
2%，其中纯电乘用车产量提升至 16.98 万辆，同比增长 150%，环比下
降 5%；客车产量 2070 辆，同比下降 63%，环比下降 53%；专用车产
量 6661 辆，同比增长 32%，环比增长 4%。21 年 1-7 月电动车累计产量
达 125.2 万辆，同比上升 180%，维持高速增长；乘用车累计生产 120.4

万辆，同比+202%；客车累计生产 1.91 万辆，同比下降 6%；专用车累
计生产 2.9 万辆，同比增长 4%。 

 7 月装机电量为 9.73gwh，同比增长 95%，环比下降 11%。2021 年 1-7

月累计装机电量为 56.12gwh，累计同比增长 150%。1）7 月三元装机电
量 5.80gwh，同比上升 82%，环比下降 9%，装机量占比 60%；三元
2021 年 1-7 月累计装机电量为 33.87gwh，同比增长 118%，装机量累计
占比 60%。2）7 月铁锂装机电量为 3.90gwh，同比上升 139%，环比下
滑 14%，装机量占比 40%，份额稳定；2021 年 1-7 月磷酸铁锂累计装
机电量 21.28gwh，同比增长 242%，装机量累计占比 38%。 

 各车型平均带电量来看，7 月平均带电量环比下降。7 月纯电动乘用车
单车带电量 46.72kwh，环比有所下降，2021 年 1-7 月平均带电量为
46.32kwh/辆。7 月纯电动客车平均单车带电量 189.3kwh/辆，环比下降
15%，2021 年 1-7 月平均带电量为 213.7kwh/辆。7 月纯电专用车平均单
车带电量上升至 80.06kwh/辆，环比增长 8.5%，2021 年 1-7 月平均带电
量为 74.60kwh/辆。 

 从电池厂商看，宁德时代 7 月装机电量 4.74gwh（含时代上汽），同比提
升 101%，环比下滑 11%，单月装机量市占率为 48.7%，保持首位。比
亚迪位列装机量第二，7 月装机 1.77gwh，同环比+179%/+1.4%，装机量
占比 18.2%。第三名为中航锂电，7 月装机 0.79gwh，同比大增 381%，
环比上升 7.6%，装机量占比为 8.1%。 

 市场集中度高，宁德时代龙头地位维持。7 月磷酸铁锂市场前五家装机
量合计占据 94.9%的市场份额，市场集中度较高，其中比亚迪和宁德时
代（含时代上汽）装机量分别占 40.8%和 36.9%的市场份额，比亚迪在
磷酸铁锂份额大幅提升主要受益于其主力车型向刀片电池切换。三元市
场主要集中于宁德时代、LG 化学、孚能科技、瑞浦能源和比亚迪，前
五大厂商的装机量占据 66%的市场份额，其中宁德时代（含时代上汽）
装机量市占率 56.9%，具有领先优势，LG 化学、孚能科技、瑞浦能源和
比亚迪的装机量市占率分别为 4.7%、3.4%、3.3%、2.9%。 

 投资建议：产业链来看，8 月排产我们预计环增 5%+，2H 环比增 30-

40%，2022 年龙头计划出货量翻番增长，继续全面看好，强烈推荐锂电
中游全球龙头和锂资源龙头，强推宁德时代、亿纬锂能、容百科技、恩
捷股份、科达利、天赐材料、璞泰来、新宙邦、中伟股份、天奈科技、
华友钴业、赣锋锂业（关注）、天齐锂业（关注）、德方纳米等和零部
件宏发股份、汇川技术、三花智控等，重点推荐比亚迪、星源材质、欣
旺达、国轩高科，关注中科电气、贝特瑞、嘉元科技、诺德股份、融捷
股份、天华超净、永兴材料、孚能科技等。 

 风险提示：政策及销量不及预期，竞争加剧，价格竞争超预期、投资增
速下滑。 
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GGII 数据，7 月新能源车产量 22.23 万辆，同环比+132%/-3%，符合市场预期：根

据 GGII 数据，2021 年 7 月新能源车产量 22.23 万辆，同比增长 132%，环比下降 3%。

其中乘用车产量 21.36 万辆，同比增长 151%，环比下降 2%，其中纯电乘用车产量提升

至 16.98 万辆，同比增长 150%，环比下降 5%；客车产量 2070 辆，同比下降 63%，环

比下降 53%；专用车产量 6661 辆，同比增长 32%，环比增长 4%。21 年 1-7 月电动车

累计产量达 125.2 万辆，同比上升 180%，维持高速增长；乘用车累计生产 120.4 万辆，

同比+202%；客车累计生产 1.91 万辆，同比下降 6%；专用车累计生产 2.9 万辆，同比

增长 4%。 

 

图 1：国内电动车月度产量数据（万辆） 

 
数据来源：合格证，东吴证券研究所 

 

图 2：GGII 月度产量数据（辆） 

 
数据来源：GGII，东吴证券研究所 
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根据 GGII 数据，7 月装机电量为 9.73gwh，同比增长 95%，环比下降 11%。2021

年 1-7 月累计装机电量为 56.12gwh，累计同比增长 150%。 

1）7 月三元同比上升 82%，环比下降 9%，装机量占比 60%：7 月三元装机电量

5.80gwh，同比上升 82%，环比下降 9%，装机量占比略微提升至 60%；三元 2021 年 1-

7 月累计装机电量为 33.87gwh，同比增长 118%，装机量占比 60%。 

2）7 月磷酸铁锂同比升 139%，环比下滑 14%，装机量占比 40%，份额稳定：7 月

铁锂装机电量为 3.90gwh，同比上升 139%，环比下滑 14%，装机量占比略微下降至 40%；

2021 年 1-7 月磷酸铁锂累计装机电量 21.28gwh，同比增长 242%，装机量占比 38%。 

 

图 3：月度装机电量及增速（gwh) 

 

数据来源：GGII，东吴证券研究所 

 

各车型平均带电量来看，7 月平均带电量环比下降。7 月纯电动乘用车单车带电量

46.72kwh，环比有所下降，2021 年 1-7 月平均带电量为 46.32kwh/辆。7 月纯电动客车平

均单车带电量 189.3kwh/辆，环比下降 15%，2021 年 1-7 月平均带电量为 213.7kwh/辆。

7 月纯电专用车平均单车带电量上升至 80.06kwh/辆，环比增长 8.5%，2021 年 1-7 月平

均带电量为 74.60kwh/辆。 
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图 4：月度装机电量及平均单车电量（kwh) 

 
数据来源：GGII，东吴证券研究所 

从电池厂商看，宁德时代 7 月装机电量 4.74gwh（含时代上汽），同比提升 101%，

环比下滑 11%，单月装机量市占率为 48.7%，保持首位。比亚迪位列装机量第二，7 月

装机 1.77gwh，同环比+179%/+1.4%，装机量占比 18.2%。第三名为中航锂电，7 月装机

0.79gwh，同比大增 381%，环比上升 7.6%，装机量占比为 8.1% 

1）宁德时代主供地位不变，保持首位：7 月装机电量为 4.74gwh（含时代上汽），

同比提升 101%，环比下滑 11%，单月装机量市占率为 48.7%，保持首位。其中磷酸铁

锂为 1.44gwh，同比上升 55%，环比下降 36%，主要系特斯拉铁锂装机量下降所致；三

元装机电量 3.3gwh，同比增加 113%，环比增 7%。宁德时代 2021 年 1-7 月累计装机电

量 27.2wh，同比增长 143%，累计占比达 48.4%。 

2）比亚迪 7 月装机量同环比上升，稳占第二，7 月装机电量为 1.77gwh，同比大幅

增长 179%，环比上升 1.4%，装机量占比 18.2%，稳居第二。其中磷酸铁锂 1.59gwh，同

比大幅增长 571%，环比上升 7%，其中搭载磷酸铁锂电池的比亚迪汉 7 月装机 5908 辆；

三元 0.17gwh，同比下降 56%，环比下降 30%；2020 年 1-7 月累计装机电量 8.39gwh，

同比增长 170%，累计占比 15%。 

3）中航锂电 7 月装机量保持增长，排名第三。7 月装机 0.79gwh，同比提大增 381%，

环比提升 7.6%，装机量占比 8.1%；2021 年 1-7 月累计装机量 4.2gwh，同比提升 353%，

累计占比 7.5%； 

4）国轩高科 7 月装机量大幅提升，排名第四。7 月装机 0.58gwh，同比提升 59%，
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环比提升 35.3%，装机量占比 6%；五菱宏光 MINI 份额占比为 21.9%；2021 年 1-7 月累

计装机量 2.79gwh，同比增长 172%，累计占比 5%；  

5）瑞浦能源月度装机量持续提升，装机量市占率提升至第五。7 月装机 0.27gwh，

同比提升 160%，环比提升 14.5%，装机量占比 2.8%；2021 年 1-7 月累计装机量 1.02gwh，

同比增长 804%，累计占比 1.8% 

6）LG 化学 7 月装机量大幅下降，排名第六。7 月装机量 0.27gwh，同比下降 67%，

环比下降 73.9%，排名第六，主要系国产特斯拉 7 月出口数量占比大幅提升所致。2021

年 1-7 月累计装机量为 4.9gwh，总比增长 48%，累计占比 8.7%。 

7）孚能科技（7 月 0.2gwh，同环比+354%/+27.3%，1-7 月累计 0.89gwh，同比增长

494%，装机量占比 1.6%）； 

8）亿纬锂能（7 月 0.16gwh，同环比+94%/-18.7%，1-7 月累计 1.03gwh，同比增长

153%，装机量占比 1.8%）； 

 

图 5：各电池厂商月度装机电量（kwh） 

 

数据来源：GGII，东吴证券研究所 

 

市场集中度高，宁德时代龙头地位维持。7 月磷酸铁锂市场前五家装机量合计占据

94.9%的市场份额，市场集中度较高，其中比亚迪和宁德时代（含时代上汽）装机量分

别占 40.8%和 36.9%的市场份额，比亚迪在磷酸铁锂份额大幅提升主要受益于其主力车

型向刀片电池切换。三元市场主要集中于宁德时代、LG 化学、孚能科技、瑞浦能源和

比亚迪，前五大厂商装机量占据 66%的市场份额，其中宁德时代（含时代上汽）装机量

市占率 56.9%，具有领先优势，LG 化学、孚能科技、瑞浦能源和比亚迪的装机量市占率

分别为 4.7%、3.4%、3.3%、2.9%。 
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图 6：磷酸铁锂及三元市场竞争格局（Gwh） 

 

数据来源：GGII，东吴证券研究所 

 

从车型来看，乘用车依旧是电池消纳主力。7 月乘用车装机电量为 8.80gwh，同比

增长 146%，环比下降 7%，装机量占比上升至 90%，其中三元装机量 5.79gwh，同环

比+83%/-9%，装机量占比为 66%，份额稳定；专用车装机电量回升至 0.55gwh，同比上

升 57%，环比上升 16%，装机量占比 6%；客车 0.38gwh，同比下降 64%，环比下降 58%，

装机量占比下降至 4%。 
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图 7：分车型装机电池类型（kwh） 

 

数据来源：GGII，东吴证券研究所 

 

投资建议：我们预计车企保供电动车情况下芯片紧缺对电动车影响较小，短期销量

波动不改长期上行趋势。国内 7 月电动车销量超 27 万辆，环比+6%，大超预期，8 月预

计环比可持平，全年销量上修至 300 万辆；美国 7 月销量环比增 19%恢复至 5.8 万辆，

全年销量我们预计 70 万辆，且拜登提出 2030 年电动化达到 50%的目标，我们预计后续

配套政策将加速推出，增长提速；欧洲 7 月电动车淡季环比销量下滑 33%，符合市场预

期，其中德国环比仅下滑 14%，表现强劲，我们预计 9 月销量将恢复，全年我们预计销

量 210 万辆。因此我们预计 2021 年全球 580 万辆+，同增 90%+，伴随着新车型进一步

放量 2022 年增长我们预计超 40%甚至 50%以上；产业链来看，8 月排产我们预计环增

5%+，2H 环比增 30-40%，2022 年龙头计划出货量翻番增长，2021 年下半年及 2022 年

锂、隔膜、六氟、铜箔、石墨化等相对紧张，上游锂价有望超预期上涨至 12 万/吨+，8-

9 月需求向上价格将加速上涨，Q4 有望突破 15 万/吨；估值方面，2022 年龙头普遍在

30-45 倍，Q2 业绩普遍较好，2022 年翻番增长，继续全面看好，强烈推荐锂电中游全球

龙头和锂资源龙头，强推宁德时代、亿纬锂能、容百科技、恩捷股份、科达利、天赐材

料、璞泰来、新宙邦、中伟股份、天奈科技、华友钴业、赣锋锂业（关注）、天齐锂业

（关注）、德方纳米等和零部件宏发股份、汇川技术、三花智控等，重点推荐比亚迪、
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星源材质、欣旺达、国轩高科，关注中科电气、贝特瑞、嘉元科技、诺德股份、融捷股

份、天华超净、永兴材料、孚能科技等。 

 

风险提示：电动车销量不达预期，政策力度不达预期，降价幅度超预期 
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市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。如引用、刊发、转载，需征得东吴证券研究所同意，并注明出处为东吴证券研究

所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

东吴证券投资评级标准： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 

 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 

 

 


