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8 吋业务稳定增长，12 吋产能持续提高 

 

华虹半导体主营集成电路制造，拥有先进的 8 吋及 12 吋先进

工艺晶圆代工生产线，是全球领先的特色工艺纯晶圆代工企

业。2021 年第二季度收入同比增长 53.6%达 3.46 亿美元，净

利润同比增长近 30 倍达 3,720 万美元，主要由于 12 吋生产

线产能不断释放，相关业务亏损大幅缩减。 

公司 8 吋晶圆代工业务稳定增长，公司盈利进一步提高：受疫

情导致的半导体产能降低及科技行业快速发展导致的需求增

加影响，全球范围内芯片短缺。公司作为成熟制程晶圆代工头

部企业，主营业务收入稳定增长。2021 年第二季度 8 吋晶圆

代工业务收入同比增加 21.4%达 2.62 亿美元；毛利率从第一

季度 27.3%提高到 31.6%，贡献净利润 5,130 万美元，净利率

为 19.6%。第二季度末产能利用率环比增加 5.3 百分点达到

109.5%，已连续数月满载运行。叠加近期半导体行业普遍的价

格上调，预期 8 吋代工业务收入年内稳定增长。 

“8+12”战略稳步推进，12 吋产能持续提高：12 吋生产线于

2019 年完成并投入使用，后续仍维持较快的扩产速度。华虹

先进的特色工艺具有超强市场活力，嵌入式闪存、模拟电路等

工艺平台在 12 吋生产线上迅速研发成功，客户产品快速导入，

支撑了生产线产能增长。二季度产能利用率保持满载，达

104%；第二季度 12 吋生产线产能已达 4.8 万片/月，预计年

底将达到 6.5 万片/月；继第一季度 EBITDA 首次转正为 970

万美元后，第二季度环比增加 208.4%达 2,990 万美元，公司

12 吋生产线亏损大幅缩减，利润进一步增加。 

第三季度业务向好：华虹半导体扩产计划实施较早，较早的产

能释放有利于华虹在此次全球芯片供需失衡中抢占较多的市

场份额。华虹第三季度营收指引为 4.1 亿美元，环比增长 18%，

显著高于台积电/中芯的 11%/3%的环比增长第三季度指引。

我们看好华虹第三季度的盈利的增长。 

投资建议：目前华虹半导体彭博市场平均目标价为 54.417 美

元，对应 28.8%的上升空间，建议逢低买入。 

  

收市价(港元)  42.250  

市场平均目标价(港元)  54.417  

市场目标价区间(港元) 27.000-68.850 

潜在上升空间 28.80% 

彭博买入/持有/卖出评级数 20/8/1 

 

 
资料來源: Bloomberg，国泰君安国际 

(%) 1 个月 3 个月 12 个月 

绝对变动 5.49 7.64 42.98 

相对恒指变动 14.54 20.32 44.03 

市值(百万港元) 54,939 

3 年预测 EPS 复合增长 (%) 35.8 

当前所处过去 5 年市盈率区间 ····|······ 

当前所处过去 5 年市净率区间 ·····|····· 

贝塔值(Beta) 1.4 

200 天移动平均(港元) 43.830 

52 周低/高位(港元) 21.800-64.650 

资料來源: Bloomberg，国泰君安国际 

彭博最新市场预测 

平均 收入(百万美元) 净利润(百万美元) 每股盈利(美元) 市盈率(倍) 市净率(倍) 平均 FY2021 

FY2021 1,487 174.3 0.132 41.1 2.5 股息率(%) 0.4 

FY2022 1,917 212.8 0.162 33.5 2.3 ROE(%) 6.4 

FY2023 2,225 254.3 0.193 28.1 2.1 PEG(倍) 1.8 
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