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[Table_Title] 信息技术 技术硬件与设备 

全渠道多品类齐发展，高质量稳增速有望延续 

 
 [Table_Summary]  事件：公司于 2021 年 8 月 19 日晚发布 2021 年半年度报告，报告期内

公司实现营业收入 53.71 亿元，同比增长 52.24%；实现归属于上市公

司股东的净利润 4.08 亿元，同比增长 47.63%，其中扣除非经常性损

益后的净利润为 3.00 亿元，同比增长 22.83%。 

全品类增长，打造多个标杆品牌。2021 年上半年，安克创新毛利率为

44.88%,同比持平;净利率为 7.60%,同比下滑 0.24 个百分点。公司上

半年业务规模扩张，因此三费有所增长，其中销售费用同比增长

76.92%，管理费用同比增长 65.29%。另外，财务费用率为 0.32%，同

比上涨近 267%，主要是受人民币升值影响，报告期间产生约 1245.77

万元的外币汇兑亏损。目前来看，美元走势相对之前的波动较为平稳，

公司作为以境外收入（占比 96.71%）为主的企业，下半年兑汇方向的

损益有望逐步降低。 

2021 年 6月由 Kantar 公布的“BrandZ 中国全球化品牌”榜单，安克

创新荣登第 13名，旗下五大主要品牌均在各自领域获得了较高的销量

及品牌美誉度。（1）充电类产品系安克创新的核心产品，占总收入的

44.15%，实现营收 23.71 亿元，同比增长 43.64%。受益于快充的需求

增长及新产品技术的创新，充电类毛利率提升 1.36 个百分点。（2）

在 5G通信、智能家居、自动驾驶等行业蓬勃发展的背景下，智能创新

类产品为公司近年的高速增长板块，1H 2021 营收增速高达 68.29%，

为公司营收贡献 17.26 亿元。（3）第三大产品线为无线音频类，2021

年上半年实现营收 12.45 亿元，同比增长 48.56%。公司三大品类所在

的行业均有较大的上行空间，安克通过自身强大的研发及供应链管理

能力，充分发挥运营优势，在提升现有品牌渗透率的同时紧跟时代技

术迭新，未来将持续推出新品，为业绩增添增长动能。 

巩固海外市场，多元渠道持续扩张。北美、欧洲为公司前两大销售市

场，1H 2021 分别实现营收 25.85 亿元、11.02 亿元，合计占总营收比

例高达 68.64%。中国本土作为公司重点开拓的市场，线上方面不仅入

驻了天猫、京东、拼多多等主流 B2C 平台，还拓展了抖音、小米有品

等多种渠道；线下渠道已入驻 APR、免税、机场等大型零售集团；报

告期间境内实现的营收为 1.76 亿元，同比增长 296.4%，占营收比例

提升 2.03 个百分点。公司将持续扩大美国及欧洲等发达国家的市场份

额，同时加大中国、东南亚及拉丁美洲区域等新兴市场的拓展力度，

 走势比较 

 
d[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 997/997 

总市值/流通(百万元) 12,347/12,347 

12 个月最高/最低(元) 13.09/8.09 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

 

 

 

 

[Table_Author] 证券分析师：王凌涛 

电话：021-58502206 

E-MAIL：wanglt@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190519110001 

证券分析师：沈钱 

电话：021-58502206-8008 

E-MAIL：shenqian@tpyzq.com 

执业资格证书编码：S1190119110024 
 

(26%)

(14%)

(2%)

10%

22%

33%

20
/8

/2
1

20
/1

0
/2

1

20
/1

2
/2

1

21
/2

/2
1

21
/4

/2
1

21
/6

/2
1

安克创新 沪深300 

[Table_Message] 2021-08-21 

公司点评报告 

增持/首次 

 安克创新(300866) 
目标价：142 

昨收盘：117.78 

公
司
研
究
报
告 

太
平
洋
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 



 
公司点评报告 

P2 全渠道多品类齐发展，高质量稳增速有望延续 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

实现线上、线下、境内、境外全方位联动。 

线下渠道方面，1H 2021 公司实现重大突破，营收为 18.43 亿元，同

比增长 82.59%，占比 34.48%，提升约 6个点。主要是线下销售从 2020

年上半年的疫情中恢复，且报告期间安克成功入驻加拿大多家连锁卖

场。公司通过本土化战略积极推进全渠道发展和优质客户的拓展，为

未来业绩的持续增长提供了有力的保障。 

跨境电商行业洗牌，既是挑战也是机遇。自 2021 年 4 月起，亚马逊

开展了大规模的合规整治，部分卖家因刷单、操控评论等不正当竞争

行为遭遇平台封店。长期而言，监管力度将不断加强，跨境电商行业

迎来洗牌，这无疑给合规运营、多元渠道发展、严控产品品质的企业

提供了发展的大好机会。安克创新与亚马逊常年保持紧密合作、坚持

合规经营，此次的封店风波对于安克而言无异于进一步提升了在亚马

逊平台的竞争力。同时，公司不仅具备成熟的自主销售平台，在跨平

台多元化运营上早有布局，监管力度的升级有利于公司增强龙头地位。 

盈利预测和评级：给予增持评级。基于安克创新近年在新兴市场及多

元化渠道扩张的成效良好，未来还将加大渠道拓展力度，有望实现营

收规模的大幅增长。同时，随着新品迭代，盈利质量也有望得到提升。

我们预测公司 2021-2023 年实现归母净利润分别为 13.19 亿、17.55

亿、23.32 亿元，当前市值对应 PE分别为 36.30、27.28、20.53 倍，

但是考虑到公司这个月末的大比例解禁，在公司小非的减持意向未明

确之前，我们暂时给予公司增持评级。 

风险提示：1）国际贸易摩擦及汇率波动风险；2）新品研发、渠道拓

展不及预期；3）库存风险。 

 

 
 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

   2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入(百万元) 9353 13500 18099 23999 

（+/-%） 40.54 44.34 34.07 32.60 

净利润(百万元） 856 1319 1755 2332 

（+/-%） 23.99 54.05 33.10 32.86 

摊薄每股收益(元) 2.11 3.24 4.32 5.74 

市盈率(PE) 55.93 36.30 27.28 20.53 

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
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[TABLE_FINANCEINFO] 资产负债表(百万）       利润表(百万）      

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E   2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

货币资金 879 713 2,504 4,105 6,361  营业收入 6,655 9,353 13,500 18,099 23,999 

应收和预付款项 515 930 1,873 2,002 2,212  营业成本 3,333 5,251 7,486 9,900 12,883 

存货 1,117 1,589 1,813 2,147 1,879  营业税金及附加 2 4 6 9 11 

其他流动资产 105 3,178 1,600 1,430 1,620  销售费用 2,083 2,248 3,148 4,284 5,784 

流动资产合计 2,617 6,411 7,790 9,684 12,072  管理费用 566 850 1,245 1,814 2,450 

长期股权投资 0 210 310 440 530  财务费用 -10 71 71 47 69 

投资性房地产 24 22 20 17 14  资产减值损失 -44 -79 -31 -31 -31 

固定资产 45 54 77 100 123  投资收益 28 74 100 130 90 

在建工程 0 0 0 0 0  公允价值变动 114 65 0 0 0 

无形资产 7 12 16 22 31  营业利润 806 1,007 1,612 2,144 2,860 

长期待摊费用 8 8 4 0 0  其他非经营损益 -6 -17 -8 -8 -8 

其他非流动资产 288 265 310 306 296  利润总额 800 990 1,604 2,136 2,852 

资产总计 2,990 6,983 8,527 10,570 13,067  所得税 78 95 226 301 414 

短期借款 0 113 128 116 103  净利润 722 895 1,379 1,835 2,438 

应付和预收款项 818 945 1,224 1,394 1,466  少数股东损益 1 39 60 80 106 

长期借款 0 14 16 22 12  归母股东净利润 721 856 1,319 1,755 2,332 

其他负债 87 267 131 167 167        

负债合计 905 1,338 1,499 1,698 1,747  预测指标      

股本 365 406 406 406 406   2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

资本公积 438 3,022 3,022 3,022 3,022  毛利率 49.91% 43.85% 44.55% 45.30% 46.32% 

留存收益 1,160 1,970 3,288 5,043 7,375  销售净利率 10.85% 9.57% 10.21% 10.14% 10.16% 

归母公司股东权益 1,964 5,399 6,717 8,472 10,804  销售收入增长率 27.19% 40.54% 44.34% 34.07% 32.60% 

少数股东权益 22 65 125 205 311  EBIT 增长率 58.71% 23.87% 60.52% 31.34% 32.49% 

股东权益合计 1,986 5,464 6,843 8,677 11,115  净利润增长率 69.11% 23.99% 54.05% 33.10% 32.86% 

负债和股东权益 2,890 6,802 8,341 10,376 12,862  ROE 0.37 0.16 0.20 0.21 0.22 

       ROA 0.26 0.14 0.18 0.20 0.21 

现金流量表(百万）       ROIC 0.72 0.61 0.38 0.40 0.50 

 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  EPS(X) 1.77 2.11 3.24 4.32 5.74 

经营性现金流 381 245 798 1,627 2,264  PE(X) 66.39 55.93 36.30 27.28 20.53 

投资性现金流 8 -2,993 1,016 -97 -97  PB(X) 24.37 8.87 7.13 5.65 4.43 

融资性现金流 -136 2,697 -23 70 88  PS(X) 7.19 5.12 3.55 2.64 1.99 

现金增加额 268 -105 1,792 1,601 2,256  EV/EBITDA(X) 52.71 46.14 28.63 21.16 15.29 

 
资料来源：WIND，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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