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市场表现 
 行情回顾：报告期内，上证综指、深证成指、创业板指和

沪深 300 指数涨跌幅分别为-2.53%、-3.69%、-4.55%和

-3.57%。申万 28个一级行业指数中，涨跌幅排名前三的分

别是非银金融（+2.21%）、国防军工（+1.56%）和综合

（+0.50%）；后三位的是食品饮料（-9.80%）、医药生物

（-7.28%）和休闲服务（-6.82%），食品饮料跑输沪深指数

6.23 个百分点。各子板块涨跌不一，涨跌幅排名前三的分

别是软饮料（+2.37%），肉制品（-4.86%）和乳品（-5.21%）。 

 行业及上市公司信息回顾：低度酒“冰青”获近亿元 B 轮

融资；熊猫乳品上半年营收同比增长 65.48%；印度糖厂已

经签订了出口 700万吨糖的合同；8 月中旬白酒批价走势出

炉；华润啤酒上半年次高端以上啤酒销量增长 50.9%；千味

央厨拟 IPO不超过 2128万股。 

 本周观点：上周市场监管总局发布《关于召开白酒市场秩

序监管座谈会的通知》，重点讨论了酱酒题材过热、资本无

序炒作和未来白酒价格等问题，受此影响白酒板块大幅回

调，但长期看本次会议将更有利于白酒板块未来的健康发

展。随着中秋国庆旺季临近，在疫情整体可控的情况下，

高端白酒有望表现更优；由于政策上不提倡多人聚会宴请

再加上礼赠需求相对有限，渠道预计次高端酒有可能会受

到影响。长期来看，高端白酒整体仍稳中向好，白酒基本

面依然稳健；啤酒子板块高端化步伐加速，建议关注具有

核心价值、具有长期确定性增长的细分行业及相关上市公

司，包括一、二线白酒龙头、啤酒、食品综合、保健品等，

相关公司比如贵州茅台、山西汾酒、青岛啤酒、嘉必优、

仙乐健康、汤臣倍健、百润股份、安井食品、广州酒家等。 

 风险提示：新冠疫情导致消费增速不达预期、行业政策变

动风险、食品安全问题等。 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

指数表现（最近一年） 
 

指数/板块 
过去一周涨

跌（%） 

过去一月涨

跌（%） 

年初至今

涨跌（%） 

上证综指  -2.53   -3.16   -1.32  

深证成指  -3.69   -4.80   -1.50  

创业板指  -4.55   -6.98   7.64  

沪深300  -3.57   -6.39   -8.48  

SW食品饮料  -9.80   -19.59   -22.18  

SW饮料制造  -10.82   -22.44   -20.33  

SW食品加工  -6.79   -10.24   -27.10  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1. 市场行情回顾 

1.1 报告期内 SW 食品饮料跑输沪深 300 指数 

报告期内，上证综指、深证成指、创业板指和沪深 300指数涨跌幅分别为-2.53%、

-3.69%、-4.55%和-3.57%。 

申万 28 个一级行业指数中，涨跌幅排名前三的分别是非银金融（+2.21%）、国防

军工（+1.56%）和综合（+0.50%）；后三位的是食品饮料（-9.80%）、医药生物（-7.28%）

和休闲服务（-6.82%），食品饮料跑输沪深指数 6.23个百分点。 

 

1.2 上周 SW 食品饮料各子板块表现 

各子板块涨跌不一，涨跌幅排名前三的分别是软饮料（+2.37%），肉制品（-4.86%）

和乳品（-5.21%），白酒（-11.27%）、啤酒（-10.40%）和调味发酵品（-10.22%）分列

后三位。 

上周市场监管总局发布《关于召开白酒市场秩序监管座谈会的通知》，本次会议重

点讨论酱酒题材过热、资本无序炒作和未来白酒价格等问题，受此影响白酒板块大幅

回调，但长期来看本次会议有利于白酒板块健康发展。我们应无惧波动，以“抗周期、

稳增长”为目标，选择业绩更有保障、增速更为稳健的板块与公司，择机进行长期配

置。 

图表 1：上周 SW 一级行业指数排名（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 2021 年初至今 SW 食品饮料指数排名倒数第一位 

2021 年初至今，申万食品饮料指数下跌 22.18%，同期沪深 300 指数下跌 8.48%，

跑输大盘 13.70个百分点，涨幅排名在申万 28个一级行业指数中列倒数第一；排名前

三位的分别是钢铁（+48.62%）、有色金属（+44.43%）和化工（+34.54%），后三位的是

食品饮料（-22.18%）、传媒（-20.07%）和农林牧渔（-19.94%）。 

各子行业中，排名前三的为软饮料（+17.01%）、其他酒类（+6.64%）和啤酒（-3.84%），

肉质品（-39.38%）、调味发酵品（-35.30%）和黄酒（-33.26%）列后三位。 

图表 3：2021 年初至今 SW 一级行业排名（%） 
 

图表 4：2021 年初至今 SW 食品饮料各子行业排名（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 2：上周 SW 食品饮料各子板块排名（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 估值较前期有所回落 

截至 2021年 8月 22日，食品饮料行业动态估值为 38.42X，在所有申万一级行业

排中从高到低排第八位，较年初有明显回落。 

图表 5：SW 一级行业估值水平（单位：倍） 
 

图表 6：SW 食品饮料静态估值（PE/TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

2. 行业及公司动态回顾 

2.1 低度酒“冰青”获近亿元 B轮融资 

8 月 19日，北京商报记者获悉，低度酒品牌冰青已获得近亿元 B轮融资，由壹叁

资本领投，东方富海和老股东宝海基金跟投。本轮融资主要用于供应链建设、新产品

研发和品牌升级。 

冰青面市之初以“青梅酒”切入低度果酒市场，目前已推出“气泡型”和“静态

型”两个主要品类。年轻消费者和女性群体是目标客户，定位则是“年轻一代消费者

的社交酒”。冰青总部在北京，生产基地在四川，目前以北京和川渝地区为样板市场，

后期计划逐步覆盖上海和广州地区。冰青目前已收购了拥有核心工艺技术的工厂——

四川梅鹤酒厂，并且拥有了 8000 亩自有的产业园。 

------北京商报 
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2.2 熊猫乳品上半年营收同比增长 65.48% 

8 月 17 日晚间，“炼乳第一股”熊猫乳品（300898.SZ）发布 2021 年半年报，上

半年公司实现营收 3.90 亿元，同比增速 65.48%；实现归属于上市公司股东净利润

3632.74 万元，较上年同期增长 222.37%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后

的净利润，同比增长 228.33%，基本每股收益 0.29元。 

公开资料显示，熊猫乳品成立于 1996年，主营业务为浓缩乳制品的研发、生产和

销售以及乳品贸易，主要产品包括“熊猫”牌系列调制甜炼乳、全脂甜炼乳、调制淡

炼乳等,广泛应用于餐饮、烘焙、饮品、食品加工和家庭消费等领域，形成以炼乳、奶

酪、稀奶油为核心的特色乳制品战略布局。 

------财经网 

2.3 印度糖厂已经签订了出口 700 万吨糖的合同 

8 月 19日，一份印度官方声明称，在出口目标为 600万吨的情况下，印度糖厂已

经签订了约 700 万吨的出口合同，目前超过 600 万吨的糖已经完成出口。同时，一些

糖厂还签署了从今年 10月份开始的 21/22榨季的远期出口合同。食糖出口有助于维持

供需平衡，稳定国内食糖出厂价格。 

根据印度消费者事务部和食品公共配送部发布的声明，截至 9 月，糖厂当季购买

了价值 9100 亿卢比的甘蔗。在当前榨季，糖厂购买了价值 9087.2 亿卢比的甘蔗，并

支付给农民的甘蔗款约 8196.3 亿卢比。截至 8 月 16 日，只有 890.9 亿卢比的甘蔗欠

款悬而未决。该声明称，食糖出口的增加和甘蔗转化为乙醇加快了支付农民甘蔗款的

速度。 

------我的农产品网 

2.4 郎酒发力“互联网+”，青花郎与世界互联网大会再定三年战略合作 

8 月 20日，世界互联网大会·青花郎战略合作签约仪式在浙江乌镇举行，宣布双

方为期三年的战略合作正式启动。自 2019年起连续两年作为世界互联网大会钻石合作

伙伴的青花郎，已进入世界互联网大会三年战略合作时间。“白酒作为一个传统产业，

同样需要接入‘互联网+’时代。郎酒，作为立志要在白酒行业中具有重要地位的企业，

近年来更是积极拥抱‘互联网+’，运用数字科技赋能极致品质，变革与重树。”签约仪

式上，郎酒股份副董事长汪博炜表示。 

今年 4 月，中国酒业协会理事长宋书玉在《中国酒业“十四五”发展指导意见》
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的发布现场表示，总体而言，“十三五”期间，中国酒业转方式、调结构，逐步从以产

品为中心，转向以市场和消费为中心，适应市场结构的快速转变，在供给侧改革、消

费升级、“互联网+”等新趋势下取得了阶段性的成效。 

“互联网+”的内涵是“互联网+传统行业”，即通过信息通信技术和互联网平台，

将互联网的创新成果深度融合于经济社会各领域之中，充分发挥互联网在生产要素配

置中的优化和集成作用，提升实体经济的创造力和创新力，形成更广泛的以互联网为

基础设施和实现工具的经济发展新形态。 

2019 年和 2020 年，青花郎和世界互联网大会融合定制出专款产品——青花郎世

界互联网大会纪念酒。今年，双方将继续推出 2021年世界互联网大会纪念酒，限量发

售。 

------新京报 

2.58月中旬白酒批价走势出炉 

8 月 20 日，8 月中旬泸州中国白酒商品批发价格走势发布。报告期内全国白酒价

格环比总指数为 100.12，上涨 0.12%。从分类指数看，名酒价格指数为 100.21，上涨

0.21%；地方酒价格指数为 99.96，下跌 0.04%；基酒价格指数为 100.10，上涨 0.10%。

全国白酒商品批发价格定基总指数为 108.30，上涨 8.30%。其中，名酒价格指数为

111.18，上涨 11.18%；地方酒价格指数为104.18，上涨 4.18%；基酒价格指数为107.06，

上涨 7.06。 

------中国白酒网 

2.6 金徽酒计划拓展华东市场 

8 月 19 日，金徽酒股份有限公司（以下简称“金徽酒”）发布投资者调研报告。

北京商报记者了解到，金徽酒今年上半年实现营业收入 9.72亿元，同比增长 36.59%，

实现净利润 1.87亿元，同比增长 55.89%。 

对于业绩的增长，金徽酒在报告中表示，公司上半年坚持推进大客户运营，加强

品牌建设，百元以上产品销售收入同比增长 48.72%、销售收入占比提升至 60.27%。而

在产品结构方面，公司也在不断优化。北京商报记者了解到，金徽酒百元以上产品，

今年上半年实现营业收入 5.78 亿元，占比达到 60.27%，百元以下产品实现营业收入

3.81亿元。 

值得注意的是，金徽酒计划在华东地区成立 2 家销售公司，分别是由金徽酒出资
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成立上海销售公司以及以上海销售公司为依托，在江苏省成立江苏销售公司。据了解，

上海销售公司主要负责上海地区及复星生态体系内的销售工作。江苏销售公司则负责

华东地区的渠道销售工作。 

------北京商报 

2.7 华润啤酒上半年次高端以上啤酒销量增长 50.9% 

8 月 18日，华润啤酒（控股）有限公司（以下简称“华润啤酒”）发布中期业绩

公告，上半年，华润啤酒次高端及以上啤酒销量达 100亿升，同比增长 50.9%。 

公告中显示，华润啤酒上半年啤酒总体销量达 633.7 亿升，同比增长 4.9%；营

业额达 196.34亿元，比 2020年同期增加 22.26亿元，同比增长 12.8%。 

------北京商报 

2.8Tims 咖啡或将在纳斯达克上市 

8 月 17日，Tim Hortons China(Tim Hortons 咖啡中国)，同意通过与空白支票公

司 Silver Crest Acquisition Corp 合并，之后将在纳斯达克上市，Tim Hortons 中

国的估值或将达到 18亿美元。该交易预计将在今年第四季度完成。 

据悉，去年 5月 12日，Tims 中国公司宣布获得来自腾讯的独家投资； 今年 2月

26 日，Tims中国宣布获得第二轮融资，红杉中国领投、腾讯增持、钟鼎资本跟投，本

轮资金将用于门店拓展、数字化基础建设及品牌建设等领域。获得融资后，Tims咖啡

计划在 2021年新增 200家以上咖啡门店，包括标准店、Tims Go 和主题店等多种门店

形态。Tims 咖啡于 2019年 2月 26日正式进入中国大陆市场，在上海人民广场开出首

家门店，截至 7月中旬，Tims咖啡在中国地区布局超 200家门店。 

------北京商报 

2.9 千味央厨拟 IPO不超过 2128万股 

8 月 18 日，郑州千味央厨食品股份有限公司（简称“千味央厨”）披露首次公开

发行股票招股意向书，拟公开发行新股不超过 2128万股，实际募集资金扣除发行费用

后的净额将用于投资：新乡千味央厨食品有限公司食品加工建设项目（三期）、总部基

地及研发中心建设项目。 

据了解，新乡千味央厨食品有限公司食品加工建设项目（三期）由公司全资子公

司新乡千味实施，募集资金到位后，公司将使用募集资金向新乡千味增资，并由其具

体实施该项目。本项目总用地面积 35288 平方米，总建筑面积 53760 平方米，其中食

品加工车间（双层）30000 平方米、立体冷库 23760 平方米。本项目建成达产后，将
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形成年产 8万吨速冻面米制品的生产规模。该项目的实施，有助于公司突破产能瓶颈。 

招股意向书显示，2021 年 1 月到 9 月，千味央厨预计营业收入 8.78 亿元至 8.93

亿元，较上年同期增长 44.25%至 46.71%；净利润 5479万元至 5579万元，较上年同期

增长 12.31%至 14.36%；扣除非经常性损益后的净利润为 5380.2 万元至 5480.2 万元，

较上年同期增长 79.26%至 82.59%，主要得益于疫情得以控制、下游市场需求持续增长，

公司经营状况良好。 

千味央厨以模拟餐厅后厨工艺为产品设计理念，以节约餐厅后厨成本为产品设计

准则，致力于通过提供定制化、标准化产品解决餐饮企业降低运营成本的迫切需求。

报告期内，公司主要为餐饮企业（含酒店、团体食堂、乡厨等）提供定制化和标准化

的速冻面米制品，公司的速冻面米制品按照加工方式可分为油炸类、烘焙类、蒸煮类、

菜肴类及其他四大类，具体产品包括油条、芝麻球、蛋挞皮、地瓜丸以及卡通包等。 

------上证报 

 

3. 本周观点 

受《关于召开白酒市场秩序监管座谈会的通知》影响，板块继续展开较大幅度的

回调。8 月中旬泸州中国白酒商品批发价格走势发布，报告期内全国白酒商品批发价

格定基总指数为 108.30，上涨 8.30%。其中，名酒价格指数为 111.18，上涨 11.18%；

地方酒价格指数为 104.18，上涨 4.18%；基酒价格指数为 107.06，上涨 7.06%，高端

白酒批价仍比较坚挺，库存亦处于良性水平。中长期看，高端白酒需求刚性且具有高

景气度，整个板块估值较前期高点已经降低不少，已经进入价值配置区间，量价齐升

趋势确定；次高端酒具有高成长性，龙头酒企稳定性更强。8月 16日，山东区域青岛

纯生终端供货价上调 4 元/箱，提价幅度约 5%，啤酒行业已进入加速升级时期，高端

化逻辑不断兑现。食品综合板块随着成本上涨和费用增加，行业集中度将不断提升，

应重视企业长期的成长空间。乳制品板块格局稳定，双寡头规模优势明显，低温奶赛

道仍然是乳制品细分景气赛道。 

我们建议关注具有核心价值、具有长期确定性增长的细分行业及相关上市公司，

包括一、二线白酒龙头、啤酒、食品综合、保健品等，相关公司比如贵州茅台、山西

汾酒、青岛啤酒、嘉必优、仙乐健康、汤臣倍健、百润股份、安井食品、广州酒家等。 
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4. 风险提示 

新冠疫情导致消费增速不达预期、行业政策变动风险、食品安全问题等。  
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万蓉：华鑫证券分析师，商业管理硕士，2007年 7月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 

 

 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300指数的涨跌幅为标准。 
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