
                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明             渤海证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格       1 of 11 

 

[Table_MainInfo] 

行情表现中性，关注超跌白马 

――文化传媒行业周报 

分析师： 姚磊 SAC NO： S1150518070002 2021 年 8 月 23 日 
 

[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

环球音乐集团在华启动“多厂牌运营战略”  

腾讯视频起诉抖音侵权《扫黑风暴》索赔 1 亿，北京知产法院已立案 

抖音宣布支持 2K 播放，短视频步入超清时代 

 上市公司重要公告 

中文传媒：发布 2021 年半年度经营数据报告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.89%，文化传媒行业下跌 1.71%，行业跑

赢市场 1.18 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体下跌

0.35%，广告营销下跌 3.17%，文化娱乐下跌 0.77%，互联网媒体下跌 4.19%。 

个股方面，盛通股份、文投控股和*ST 长动本周领涨，读客文化、ST 联建和

新经典本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业在前期持续低迷后表现中性，主线是行业内部分超跌小市

值个股的反弹行情。策略上，我们建议投资者继续规避一季报表现业绩不达

预期的相关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分

具有业绩支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强，继续关注出版

和广告两个细分子行业，此外部分已经超跌的白马也具备了中线的投资价值，

建议投资者持续关注。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推

荐分众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、中

国出版（601949）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期、黑天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 环球音乐集团在华启动“多厂牌运营战略” 

钛媒体 8 月 16 日消息，环球音乐集团（Universal Music Group）宣布，公司在

中国的运营架构迎来重大调整，推出全新的“多厂牌运营战略”。此举旨在将华

语音乐内容提升至全新的战略重点，持续加码对中国音乐人的挖掘和打造，提升

C-Pop在国际舞台的影响力。率先启动的全新厂牌包括——欧美乐坛“顶流”厂

牌 Republic 唱片（Republic Records）、见证华语流行音乐百年历史的 EMI 唱

片（EMI China）、半世纪以来粤语流行经典代名词宝丽金唱片（PolyGram 

Records China），与环球音乐中国（Universal Music China）一起，形成多厂

牌并驾齐驱的品牌体系。在全新的运营架构下，各厂牌将独立运营，分别组建

A&R 和市场营销团队，独立开展艺人签约与企划、音乐制作宣发等业务。四大

厂牌都将向环球音乐集团大中华区总裁兼首席执行官张松辉（Sunny Chang）汇

报工作。 

资料来源：钛媒体 

1.2 腾讯视频起诉抖音侵权《扫黑风暴》索赔 1 亿，北京

知产法院已立案 

由于热播剧《扫黑风暴》被抖音未经授权搬运剪切，腾讯视频日前以侵犯著作权

及不正当竞争为案由，将抖音诉至北京知识产权法院。腾讯视频请求判令抖音方

面删除、过滤、拦截平台上的侵权《扫黑风暴》的视频，停止通过抖音传播涉案

侵权视频谋取不正当利益的行为，同时要求抖音赔偿经济损失及维权支出共计 1

亿元。从腾讯方面获悉，北京知识产权法院已于 8 月 17 日立案。对此，抖音相

关法务负责人回应：尚未收到法院通知，《扫黑风暴》此前已与抖音建立合作，

与腾讯合作承制该剧的第三方在抖音开通作品官方账号，发表 80 个作品获近千

万点赞，目前仍在更新。合作要求抖音为该剧策划热点话题等运营活动。抖音对

腾讯此前关于该剧的投诉已及时处理下线，将依腾讯起诉具体情况积极应对。 

资料来源：21 世纪经济报道 
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1.3 抖音宣布支持 2K 播放，短视频步入超清时代 

钛媒体 8 月 20 日消息，8 月 19 日，抖音宣布支持 2K 超清视频播放，清晰度的

提升将为用户带来更精美的画质。公开信息显示，抖音是国内首家支持 2K 播放

的短视频平台。此前，抖音已实现对 HDR 高动态范围和 60 帧高帧率的支持。 

2K指的是视频的长边分辨率约有 2000个像素。一般来说，分辨率的数值越大，

图像细节越多，画面就越精细。 

资料来源：钛媒体 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600373 中文传媒 
发布 2021 年半年度经

营数据报告 

发布 2021 年半年度主要经营数据的公告。公司出版发行业务方面，2021 年

H1 出版业务营收 18.39 亿元，同增 14.82%，毛利率 17.86%，同减 2.4%；2021

年 H1 发行业务营收 24.02 亿元，同增 8.95%，毛利率 40.2%，同增 0.4%。游

戏业务方面，互联网游戏业务营收 7.86 亿元，同减 13.51%；主要游戏《列王

的纷争》月末总注册用户 2.35 亿户，付费用户数 8.81 万户，游戏月流水 6034.03

万元，ARPU0.07 万元。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 2.89%，文化传媒行业下跌1.71%，行业跑赢市

场 1.18 个百分点，位列中信 30 个一级行业中游；子行业中媒体下跌 0.35%，广

告营销下跌 3.17%，文化娱乐下跌 0.77%，互联网媒体下跌 4.19%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，盛通股份、文投控股和*ST 长动本周领涨，读客文化、ST 联建和新经

典本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

盛通股份 61.08 读客文化 -11.08 

文投控股 15.3 ST 联建 -10.82 

*ST 长动 15.12 新经典 -10.29 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业在前期持续低迷后表现中性，主线是行业内部分超跌小市值个

股的反弹行情。策略上，我们建议投资者继续规避一季报表现业绩不达预期的相

关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩支撑

性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强，继续关注出版和广告两个细分子

行业，此外部分已经超跌的白马也具备了中线的投资价值，建议投资者持续关注。

综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、

蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、中国出版（601949）、中体产业

（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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