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⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 7 月乘用车销量 155.1 万辆，同

比增长-7.0%，1-7月累计销量 1,156.0万辆，同比增长 21.2%，乘用车

销量增速有所放缓但降幅收窄，预计与芯片产能紧张有关，随着汽车芯

片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，

建议关注一线自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，7

月国内新能源汽车销量 27.1万辆，同比增长 164.4%，1-7月累计销量

164.4万辆，同比增长 197.1%，可以看出新能源汽车产销量表现依然亮

眼，我们预计 2021年新能源汽车全年销量预计将 290万辆，超出市场

预期，建议重点关注新能源汽车产业链中热管理零部件供应商。另外，

《汽车数据安全管理若干规定（试行）》发布，有利于规范加强车联网

相关数据及网络安全管理，将进一步促进国内智能网联汽车发展，因此

可适当关注智能网联汽车核心供应商。 

⚫ 行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 3.87%，跑输沪深 300指

数 0.30 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-

3.24%、商用载货车-3.46%、商用载客车-4.85%，汽车零部件-4.45%、

汽车服务-4.42%、其他交运设备-1.55%。汽车行业 209只个股中 31只

个股上涨，177只个股下跌,1只个股持平。涨幅靠前的有英搏尔 15.71%、

ST八菱 14.68%、朗博科技 11.64%、*ST猛狮 11.33%以及钧达股份 10.11%

等，跌幅靠前的有松芝股份-17.69%、铁流股份-17.16%、新日股份-

16.48%、海伦哲-16.37%和凯龙高科-15.23%等。当前汽车行业整体估值

PE（TTM）为 28.6倍，高于近 9年以来的历史均值 PE 18.7 倍水平。 

⚫ 行业动态：1）网信办等五部门联合发布《汽车数据安全管理若干规定

（试行）》;2）通用扩大 Bolt EV 召回范围，损失高达 10亿美元；3）

山东发布“十四五”新兴产业规划，对新能源汽车产业提出明确要求。 

⚫ 公司动态：1）常熟汽饰（603035）：2021年半年度报告；2）宁波高发

（603788）：2021年半年度报告；3)云意电气（300304）：2021年半

年度报告。 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了3.87%，跑输沪深300指数0.30个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-3.24%、商用载货车-3.46%、商用载客车 

-4.85%，汽车零部件-4.45%、汽车服务-4.42%、其他交运设备-1.55%。 

 今年以来，汽车（申万）指数上涨了13.71%，跑赢沪深300指数22.19个百分点。

汽车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车30.87%、商用载货车4.32%、商用

载客车-26.75%、汽车零部件7.41%、汽车服务6.12%、其他交运设备-12.78%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中31只个股上涨，177只个股下跌,1只个股持平。涨幅

靠前的有英搏尔15.71%、ST八菱14.68%、朗博科技11.64%、*ST猛狮11.33%以及钧达

股份10.11%等，跌幅靠前的有松芝股份-17.69%、铁流股份-17.16%、新日股份-

16.48%、海伦哲-16.37%和凯龙高科-15.23%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

300681.SZ 英搏尔 15.71% 002454.SZ 松芝股份 -17.69% 

002592.SZ ST 八菱 14.68% 603926.SH 铁流股份 -17.16% 

603655.SH 朗博科技 11.64% 603787.SH 新日股份 -16.48% 

002684.SZ *ST 猛狮 11.33% 300201.SZ 海伦哲 -16.37% 

002865.SZ 钧达股份 10.11% 300912.SZ 凯龙高科 -15.23% 

603129.SH 春风动力 8.33% 600733.SH 北汽蓝谷 -15.20% 

000625.SZ 长安汽车 7.06% 600933.SH 爱柯迪 -13.15% 

605333.SH 沪光股份 5.71% 300707.SZ 威唐工业 -13.03% 

605128.SH 上海沿浦 5.17% 603197.SH 保隆科技 -12.20% 

000980.SZ *ST 众泰 4.74% 300928.SZ 华安鑫创 -12.05% 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为28.6倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.7倍水平，子行业乘用车PE估值35.5倍，高于其历史均值

15.4倍，商用车PE估值18.8倍，低于其历史均值19.6倍，零部件PE估值26.8倍，高

于历史均值23.7倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.9倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.5倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.3倍，高于

其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.6倍，持平与于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

网信办等五部门联合发布《汽车数据安全管理若干规定（试行）》 

 8月20日，国家互联网信息办公室、国家发展和改革委员会、工业和信息化部、

公安部、交通运输部联合发布了《汽车数据安全管理若干规定（试行）》（以下简称

《规定》），自2021年10月1日起施行。国家互联网信息办公室有关负责人表示，出台

《规定》旨在规范汽车数据处理活动，保护个人、组织的合法权益，维护国家安全

和社会公共利益，促进汽车数据合理开发利用。《规定》倡导，汽车数据处理者在开

展汽车数据处理活动中坚持“车内处理”、“默认不收集”、“精度范围适用”、“脱敏

处理”等数据处理原则，减少对汽车数据的无序收集和违规滥用。《规定》明确，汽

车数据处理者应当履行个人信息保护责任，充分保护个人信息安全和合法权益。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

通用扩大Bolt EV召回范围，损失高达10亿美元  

 通用汽车在8月20日表示，由于高压电池存在起火风险，该公司将扩大针对雪佛
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兰Bolt EV车型的召回范围，此举将导致该公司遭受10亿美元的损失。对于通用来说，

此次扩大召回范围是一个严重的打击，当前该公司正在寻求提升电动汽车的销量。通

用还表示，受起火风险影响，该公司将无限期暂停该电动车型的销售，并向电池供应

商LG寻求补偿。最新的召回涉及2019至2022款共7.3万辆汽车，其中包括2019款9,335

辆、2020至2022款共63,683辆。     

(资料来源：盖世汽车) 

 

山东发布“十四五”新兴产业规划，对新能源汽车产业提出明确要求 

 近日《山东省“十四五”战略性新兴产业发展规划》（以下简称《规划》）出

炉，在坚持创新驱动、产业集群模式外，在这份规划中在高端装备、新能源新材料

产业挥洒重墨，并着重提及绿色低碳、发挥企业“链主”效应。山东省相关部门人

员表示：“这份文件对山东省未来五年产业发展具有引导作用，战略性新兴产业将迎

来更大发展机遇，尤其文件中特别提及统筹培育具有‘链主’地位的引领型企业、

具有‘撒手锏’产品的龙头企业，将借产业生态系统升级之势，迈向新台阶。”在新

能源汽车领域，《规划》提出要加快推动新能源汽车向高端化、智能化、绿色化发

展，围绕整车、关键零部件、上下游配套等环节，培育形成“原材料＋零部件＋整

机整车＋市场”的完整产业体系。同时还提出了具体的目标，到2025年，新能源汽

车关键零部件具备规模化国际供给和配套能力。 

(资料来源：电车汇) 

 

3、公司重要公告 

常熟汽饰（603035）：2021年半年度报告 

 2021年半年度公司实现营业收入12.06亿元，同比增长32.77%，实现归属于上市

公司股东的净利润为2.13亿元，同比增长76.58%，报告期内，公司与北京奔驰、华晨

宝马、蔚来、北汽ARCFOX、捷豹路虎中国、奇瑞汽车、江铃新能源等主机厂进行深入

技术交流，探索智能座舱领域新技术的应用及合作。同时，公司与上海博泰悦臻电子

设备制造有限公司等签署战略合作协议,在智能座舱领域开展深度合作，双方携手为

目标客户提供最佳服务方案。 

   

宁波高发（603788）：2021年半年度报告 

 2021年半年度公司实现营业收入4.72亿元，同比增长20.55%，实现归属于上市

公司股东的净利润为0.91亿元，同比增长7.70%，公司立足并深耕现有客户，同时顺

应造车新势力潮流，努力拓展新客户。公司产品电子换挡器、汽车拉索、电子油门

踏板皆已配套新能源汽车并逐步上量。报告期内，公司产品电子油门踏板开始向广

汽新能源供货，公司产品电子换挡器做好向理想汽车量产准备工作。公司持续保持

应有的市场开拓和产品开发力度，保证并争取扩大市场份额及领先优势。 

 

云意电气（300304）：2021年半年度报告 

 2021年上半年公司实现营业总收入4.99亿元，同比增长46.62%，归属于上市公

司股东的净利润1.48亿元，同比增长136.09%，公司持续聚焦主营业务，积极应对市

场变化，始终坚持以客户为中心，加快进口替代，开拓创新，整体经营业绩较上年

同期呈现较大幅度的增长。公司自成立以来一直深耕主营业务，经过多年发展，已

成为国内规模领先的车用智能电源控制器龙头企业，在细分领域，公司与国际知名

汽车电子企业并驾齐驱，同时凭借较强的自主创新能力和研发实力，不断扩大公司

产品性价比优势，加快进口替代的进程。未来，公司将持续加大产品研发力度，丰

富公司产品链，优化公司产品结构，加快产业布局，不断提升公司的市场占有份
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额，持续将公司打造为中国汽车核心电子行业具备全球竞争力的规模化汽车电子供

应商。 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年7月汽车经销商库存预警指数为52.3%，同比大幅下降10.4个百分点，环

比下降3.8百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。7月作为传统淡季，再加上芯片

短缺及终端需求不足影响持续发酵，整体市场需求放缓，销量下滑, 目前，经销商

整体库存水平处于低位，补库动力较强。 

（二）、周日均零售 

 2021年8月全国乘用车市场零售走势相对平稳。第一周的市场零售达到日均3.1

万辆，同比增长1%，相对今年7月第一周基本持平，第二周的市场零售达到日均3.6

万辆，同比下降17%，表现相对偏弱。目前经销商的库存水平已经很低了，整体库存

压力较轻，依托商务政策的目标激励和订单维护的质量提高，零售依旧有望保持良

好较高水平。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年8月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年7月国内乘用车销量155.1万辆，同比增长-7.0%，环比增长-1.1%。其

中，轿车销量71.1万辆，同比增长-8.4%；SUV销量72.4万辆，同比增长-6.2%；MPV

销量8.0万辆，同比增长-5.6%。 

 

 2021年7月客车销量3.8万辆，同比增长16.4%，环比增长-28.2%。货车销量27.4

万辆，同比增长-33.8%，环比增长-30.3%，其中重卡销量7.6万辆，同比增长-45.2%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年7月新能源汽车总销量27.1万辆，同比增长164.4%，其中新能源乘用车销

量25.6万辆，同比增长175.0%，新能源商用车销量1.5万辆，同比增长58.2%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块下跌了3.87%，周涨跌幅位列申万28个行业中第24位。根据中汽协

数据，2021年7月乘用车销量155.1万辆，同比增长-7.0%，1-7月累计销量1,156.0万

辆，同比增长21.2%，乘用车销量增速有所放缓但降幅收窄，预计与芯片产能紧张有

关，随着汽车芯片产能提升及国产芯片供应商的替代，预计三季度芯片紧缺有所缓解，
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建议关注一线自主乘用车企及相关零部件供应商。新能源汽车方面，7月国内新能源

汽车销量27.1万辆，同比增长164.4%，1-7月累计销量164.4万辆，同比增长197.1%，

可以看出新能源汽车产销量表现依然亮眼，我们预计2021年新能源汽车全年销量预

计将290万辆，超出市场预期，建议重点关注新能源汽车产业链中热管理零部件供应

商。另外，《汽车数据安全管理若干规定（试行）》发布，有利于规范加强车联网相关

数据及网络安全管理，将进一步促进国内智能网联汽车发展，因此可适当关注智能网

联汽车核心供应商。  

 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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