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汽车行业周报（08.16-08.20） 

芯片短缺冲击再起，乘联会 8 月首两周批发销量

同比-9.0% 

本周观点 

 马来西亚芯片厂停产，供给侧再受冲击。受马来西亚疫情影响，意法

半导体工厂7月中下旬部分停工，复产后8月中旬再度停工，8月18日已恢复

生产。意法半导体是博世ESP/IPB、VCU芯片供应商，其ESP占据国内70%

市场份额，对国内生产的冲击较大。根据中汽协统计，8月上旬11家重点车

企生产同比降低34%。全球范围内，8月19日，丰田汽车宣布其9月全球产

量将减产40%；Stellantis集团上半年因缺芯产量损失70万辆，预计2021年

产量损失将达到140万辆；日产因为缺芯而减产的新车在4-9月将达到50万

辆。总之，芯片短缺仍是汽车产业链最大的不确定因素。 

 乘联会8月首两周零售销量为3.33万辆，同比-9.0%，预计全月同比-

9.0%。乘联会8月第一周开局不强，批发日均销量2.75万辆，YoY为-13.2%；

零售日均销量为3.08万辆，YoY为1.2%；8月第二周较第一周继续走弱，批

发销量3.00万辆，YoY为-20.3%；零售销量为3.62万辆，YoY为-17.2%。首

两周（1-15日）日均批发销量为2.87万辆，YoY为-16.8%，MoM为-6%；日

均零售销量3.33万辆，YoY为-9%，MoM为-6%。8月整体较弱，一方面是

疫情管控趋严、“缺芯”扰动供给，另一方面去年同期基数较高。乘联会预

计全月零售销量为155.0万辆，同比-9.0%。 

 拨云见月：“缺芯”验证自主品牌供应链管理能力，崛起迎较好时间

窗口。4月以来自主品牌份额逐步走高，7月自主乘用车销量同比23.2%，

合资品牌-23.1%，验证自主面对危机的调整能力。考虑到去年7月开始汽车

销量逐月走高形成高基数，7月宏观经济数据较弱，疫情反复推迟需求等，

今年8月以后的需求可能有一定压力；供给侧芯片短缺，行业仍有较大不确

定性。自主品牌有望凭借产品力、供应链管理、智能电动先发布局、出口

等，抓住不确定性较大的时间窗口，迎来第三轮崛起，诞生具备全球性影

响力的整车品牌。 

 投资建议：全面拥抱自主品牌第三次崛起，行业不确定性是扰动也是

机遇，自主品牌崛起就是行业最大的α。 1)整车，推荐吉利汽车，关注长

城汽车和上汽集团；2）零部件，我们推荐拓普集团、三花智控和旭升股份；

3）智能驾驶产业链，推荐中国汽研和华阳集团，关注德赛西威、舜宇光学

科技和联创电子。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 跌 3.57%。中信 30 个行业中，涨幅最大的为综合金融(4.04%)，

跌幅最大的为食品饮料(-5.05%)；中信汽车指数跌 0.87%，跑赢大盘 0.55 个百分点，

位列 30 个行业中第 23 位。其中，乘用车跌 1.44%, 商用车跌 2.51%,汽车零部件跌

4.70%，汽车销售及服务跌 2.83%。概念板块中，新能源车指数跌 3.45%, 智能汽车

指数跌 4.26%。 

图表 1：本周中信行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2021 年 8 月 20 日），沪深 300 涨 0.60%，汽车、新能源车、

智能汽车涨跌幅分别为 43.58%、126.44%、-0.97%,相对大盘的收益率分别为 42.98%、

125.84%、-1.57%。 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，ST 八菱（14.7%）、朗博科技（11.6%）、*ST 猛狮

（11.3%）等涨幅居前，松芝股份（- 17.7%）、致远新能（-17.2%）、铁流股份（-17.2%）

等位居跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为-7.1%，中位数为-7.5%。理想汽

车、小鹏汽车、现代汽车等表现居前，丰田、蔚来、大众等跌幅居前。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

1.3 估值水平 

截至 2021 年 8 月 20 日,汽车行业 PE（TTM）为 28.64，位于近 5 年以来 69.00%

分位；汽车行业 PB 为 2.91，位于近 5 年以来 83.50%分位。 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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二、 行业数据跟踪 

乘联会 8 月首两周批发和零售较弱。乘联会 8 月第一周开局不强，批发日均销

量 2.75 万辆，YoY 为-13.2%，MoM 为-6%；零售日均销量为 3.08 万辆，YoY 为

1.2%，MoM 为 0%。8 月第二周较第一周继续走弱，批发销量 3.00 万辆，YoY 为-

20.3%，MoM 为-6%；零售销量为 3.62 万辆，YoY 为-17.2%，MoM 为 0%。首两周

（1-15 日）日均批发销量为 2.87 万辆，YoY 为-16.8%；日均零售销量 3.33 万辆，

YoY 为-9%，整体较弱，一方面是疫情管控趋严、“缺芯”扰动供给，另一方面去年同

期基数较高。 

 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 7：中信汽车行业 PE 走势  图表 8：中信汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 8 月周度批发销量（辆）  图表 10：乘联会主要厂商 8 月周度零售销量（辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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图表 11：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

002906.SZ 万里扬 2021/8/20 
2021 年中报：2021H1 实现收入 27.7 亿元，yoy8.62%；归属净利润

3.1 亿元，yoy11.84%。 

601689.SH 拓普集团 2021/8/20 
2021 年中报：2021H1 实现收入 49.2 亿，yoy91.9%;归属净利润 4.6

亿，yoy115.0%；扣非 4.5 亿，yoy124.8%。 

600933.SH 爱柯迪 2021/8/19 
2021 年中报：2021H1 实现收入 15.7 亿，yoy52.7%;归属净利润 4.6

亿，yoy39.0%。 

603788.SH 宁波高发 2021/8/21 
2021 年中报：2021H1 实现收入 4.7 亿，yoy20.55%;归属净利润 0.9

亿，yoy7.7%。 

603789.SH 常熟汽饰 2021/8/21 
2021 年中报：2021H1 实现收入 12.1 亿，yoy32.8%;归属净利润 2.1

亿，yoy76.6%。 

688208.SH 道通科技 2021/8/18 
2021 年中报：2021H1 实现收入 10.5 亿，yoy75.8%;归属净利润 2.3

亿，yoy45.4%。 

0175.HK 吉利汽车 2021/8/18 
2021 年中报：2021H1 实现收入 450.3 亿，yoy22.0%;归属净利润 23.8

亿，yoy3.7%。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 12：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 

8 月 16 日，中国汽车工业协会根据行业内 11 家汽车重点企业的旬报数据整理显示，

2021 年 8 月上旬，11 家重点企业汽车生产完成 31.2 万辆，同比下降 34%。其中，乘

用车生产同比下降 29.5%；商用车生产同比下降 66.4%。 

中汽协 

2 

8 月 18 日，巴西圣保罗，长城汽车与梅赛德斯-奔驰就收购巴西伊拉塞马波利斯工厂

正式签署协议。工厂交割预计将在 2021 年底前完成。改造后，该工厂年产能将达到

10 万辆 

建约车评 

3 

8 月 16 日，美国高速公路安全管理局（NHTSA）已开始针对特斯拉 Autopilot 系统的

正式调查。该项调查针对的 Autopilot 系统，将涉及自 2014 年开始在美国生产的

765,000 多辆特斯拉汽车，包括 Model S、3、X、Y四款车型。 

建约车评 

4 

国家网信办等五部门发布《汽车数据安全管理若干规定（试行）》，《规定》倡导，汽

车数据处理者在开展汽车数据处理活动中坚持“车内处理”、“默认不收集”、“精度范

围适用”、“脱敏处理”等数据处理原则，减少对汽车数据的无序收集和违规滥用。 

国家网信办 

5 

8 月 18 日，吉利官方发布的中期业绩报告中提到吉利业务发展五年规划纲要：到

2025 年，市场占有率位居中国品牌第一，销量达到 365 万辆（含极氪汽车），其中智

能电动汽车占比超过 30%。极氪汽车到 2025 年在高端电动汽车市场占有率居全球前

三，销量达到 65 万辆。 

吉利汽车 

6 

8 月 19 日，RoboSense（速腾聚创）宣布，北美新能源车企定点项目的订单交付取得

阶段性成果：第二代智能固态激光雷达 RS-LiDAR-M1 自今年 6月启动车规量产交付以

来，已经完成了十余批交付。 

速腾聚创 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期 
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