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基础数据  

[Table_BaseData] 总股本(亿股) 4.89 

流通 A 股(亿股) 4.84 

52 周内股价区间(元) 74.06-147.27 

总市值(亿元) 469.45 

总资产(亿元) 150.40 

每股净资产(元) 15.51 
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[Table_Summary]  业绩总结：2021H1，公司实现营业收入 58.8亿元，同比下降 0.6%；实现归母

净利润 5.6 亿元，同比下降 22.6%。 

 2021H1：1）从营收端来看，主营业务占比最大的 PCB 业务由于 21 年上半年

受 5G基站建设不达预期影响同比下降 13.9%，但数据中心及汽车电子领域进展

顺利，持续优化产品结构；全球半导体行业的景气带动封装基板业务保持高速

增长，同比增加 45.8%；电子装联业务也保持在 14.5%的增速。2）从利润端来

看，2021年公司归母净利润同比下降 22.6%，公司毛利率为 24.0%，较去年同

期下降 2.2pp；净利率为 9.5%，较去年同期下降 2.7pp。3）从费用端来看，公

司销售费用率为 1.8%，同比略微下降比例低于 0.1pp；管理费用率为 4.1%，同

比上升 0.1pp；研发费用率为 5.9%，同比增长 1.1pp。 

 公司采取独特的“3-In-One”商业模式，产业布局高效协同。公司深耕 PCB行

业三十余年，专注于电子互联领域，形成了独特的“技术同根、客户同源”的

“3-In-One”业务布局。公司具备提供“样品→中小批量→大批量”的综合制造

能力，通过开展方案设计、制造、电子装联、微组装和测试等全价值链服务，

为客户提供专业高效的一站式综合解决方案。 

 公司多项举措齐头并进，积极抵御市场风险。疫情影响下，产业链上游供应承

压，大宗商品和原材料涨价成为普遍现象。公司通过优化产品结构、推进智能

制造落地等举措，提升运营效率和降低成本。报告期内，公司 PCB板块的数据

中心领域新一代服务器平台 Whitley 的逐步切换升级，2021 年上半年公司相关

订单已逐步导入，高技术难度产品出货占比持续提升。封装基板业务中的

FC-CSP 产品技术能力持续提升，客户导入进程顺利，订单保持较快增长，为

后续发展打下坚实的基础。公司有序推进各业务主要产品线的智能化建设和改

造工作，着力开发数字建模、精密分析等能力，进而实现从设计、生产、物流

和服务等环节的数据互联互通。 

 盈利预测与投资建议。预计 2021-2023年，公司 EPS分别为 3.55元、4.54元、 

5.22 元，未来三年归母净利润复合增速有望达到 21%以上。我们给予公司 2021

年 33 倍 PE 估值，对应目标价 117.26 元，首次覆盖，给予“买入”评级。 

 风险提示：宏观经济波动的风险；全球新冠疫情反复带来下游需求波动。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 11600.46  13755.89  16582.51  19869.00  

增长率 10.23% 18.58% 20.55% 19.82% 

归属母公司净利润（百万元） 1430.11  1738.76  2219.95  2555.86  

增长率 16.01% 21.58% 27.67% 15.13% 

每股收益EPS（元） 2.92  3.55  4.54  5.22  

净资产收益率 ROE 19.23% 19.63% 20.69% 19.90% 

PE 32.83  27.00  21.15  18.37  

PB 6.31 5.30 4.37 3.66 

数据来源：Wind，西南证券 
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1 印刷电路板龙头，持续深化布局“三位一体” 

深南电路股份有限公司成立于 1984 年，注册资本 4.89 亿元，主要从事高中端印刷电路

板的设计、研发和制造，产品应用以通信设备为核心，重点布局于数据中心（含服务器）、

汽车电子等领域，并持续深耕工控、医疗等领域。公司一直致力于打造“世界级电子电路技

术与解决方案的集成商”，其“3-In-One”的战略布局助力于深南电力的长期发展：即以互

联为核心，在不断强化印制电路板业务领先地位的同时，大力发展与其“技术同根”的封装

基板业务及“客户同源”的电子装联业务。目前，公司已与众多世界领先的通信设备制造商

及医疗设备厂商保持着长期稳定的合作关系，立足于封装基板、电子装联制造等领域，成为

行业的龙头企业。 

图 1：公司独特的 “3-In-One”商业模式 

 

资料来源：公司公告，西南证券整理 

公司三项业务聚焦核心领域，在细分领域持续突破。2020 年，在宏观经济相对不景气

的情况下，公司的 PCB 业务和封装基板业务均实现了逆势的增长，电子装联业务虽然有所

下降，但变化不大。 

1）PCB 业务：深度聚焦通信市场，在数据中心和汽车电子等市场方面公司实现快速成

长。 

公司印制电路板业务实现营业务收入 83.1 亿元，同比增长 7.6%，占公司营业总收入的

71.6%，毛利率为 28.4%。即使在外部环境的干扰下通信市场需求的调整也并未给公司带来

负面影响，公司市场结构得到进一步优化，在数据中心和汽车电子等市场的表现优秀，订单

量不断增长。 

2）封装基板业务：持续加快存储客户开发，加强 FC-CSP 产品技术研究 

公司封装基板业务实现营业务收入 15.4 亿元，同比增长 32.7%，占公司营业总收入的

13.3%；毛利率 28.1%。在全球封装基板产能相对紧缺的大环境下，公司该业务产能率保持

较高水平同时各项运营指标仍保持稳定。 

3）电子装联业务：加快医疗、汽车等市场开发  
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公司电子装联业务实现营业务收入 11.6 亿元，同比下降 4.2%，占公司营业总收入的

10.0%，毛利率 14.6%。公司在此业务中不断加快如通信、汽车电子、医疗电子的开发进程，

以此抵御市场需求波动风险，取得一定成效。  

图 2：公司主要发展历程 

 

资料来源：公司公告，公司官网，西南证券整理 

公司股权结构较为集中，多次员工激励夯实长期发展基础。公司的实际控制人为中国航

空工业集团有限公司，性质为中央国资管理机构，其直接或间接持有公司 61.6%的股权。在

前十大股东中，除了第一大股东中航国际控股有限公司持股 67.05%和第二大股东香港中央

结算有限公司(陆股通)持股 3.23%以外，其余股东持股均在 1%以下。公司股权较为集中，

有利于公司长期稳定经营。 

图 3：公司股权结构 

 

资料来源：公司公告，西南证券整理（截至 2021 年半年报） 

公司的主营业务主要包括：印刷电路板，封装基板，电子装联和其他产品收入 

从营收结构来看，2020 年，公司印刷电路板产品完成收入 83.1 亿元，同比增长 7.6%，

营业收入占比 71.6%，是公司营收的主要来源；封装基板实现收入 15.4 亿元，同比增长 32.7%，

营业收入占比为 13.3%；电子装联完成收入 11.6 亿元，同比下降4.2%，营业收入占比 10.0%；

其他业务收入达 5.9 亿元，同比增长 38.4%，营业收入占比5.0%。2021H1，公司印刷电路
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板产品完成收入 37.1 亿元，同比下降 13.9%，营业收入占比 63.0%；封装基板实现收入 11.0

亿元，同比增长 45.8%，营业收入占比为 18.6%；电子装联完成收入 6.7亿元，同比增长 14.5%，

营业收入占比为 11.5%；其他业务收入达 4.0 亿元，同比增长 49.6%，营业收入占比为 6.9%。 

从毛利结构来看，2020 年，公司主要业务中，印刷电路板业务毛利率为 28.4%，毛利

占比为 78.2%；封装基板毛利率为 28.1%，毛利占比为 14.3%；电子装联毛利率为 14.6%，

毛利占比为 1.9%。2021H1，印刷电路板毛利率为 25.9%，毛利占比为 68.0%；封装基板毛

利率为 27.9%，毛利占比为 21.7%；电子装联毛利率为 12.1%，毛利占比为 5.8%。 

图 4：公司 2021 年 H1 主营业务收入结构  图 5：公司 2021 年 H1 主营业务毛利结构 

 

 

 
数据来源：同花顺 ifind，西南证券整理  数据来源：同花顺 ifind，西南证券整理 

2016-2020 年，公司营业收入由 46.0 亿元增至 116.0 亿元，年复合增长率约为 26.0%；

其中 2019 年的营业收入首次破百亿，同比增长 38.0%。同期间，公司归母净利润由 2.7 亿

元增至 14.3 亿元，年复合增长率为 51.7%，其中 2019 年同比增长 76.0%，5 年间增速都超

过营业收入增速。 

2021 年上半年，由于行业出现供应短缺与涨价的现象以及外部环境带来的压力，公司

营业收入和归属于母公司的净利润等指标较去年同期有所下滑。2021H1，公司积极应对行

业环境的变化，采取产品结构优化、加强质量管控能力等措施，提升公司效率；同时通过持

续深化与供应商的合作关系，加强供应链管理能力以此应对风险。 

图 6：公司营业收入及增速情况  图 7：公司归母净利润及增速情况 

 

 

 
数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 
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1）利润率方面：2020 年，公司毛利率为 26.5%，较去年同期减少 0.1pp；净利率为 12.3%，

较去年同期增加 0.6pp。2021H1，公司毛利率为 24.0%，较去年同期下降 2.2pp；净利率为

9.5%，较去年同期下降 2.7pp。 

2）费用率方面：2020 年，公司销售费用率为 1.4%，同比下降 0.6pp；管理费用率为

4.1%，同比下降 0.6pp；研发费用率为 5.6%，同比增加 0.5pp。2021H1，公司销售费用率

为 1.8%，较上年同期有不到 0.1pp 的轻微减少；管理费用率为 4.1%，同比增长 0.1pp；研

发费用率为 5.9%，同比增长 1.1pp。 

图 8：公司毛利率和净利率情况  图 9：公司费用率情况 

 

 

 
数据来源：ifind，西南证券整理  数据来源：ifind，西南证券整理 

1）经营活动现金流：2016-2020 年，公司经营活动现金流净额整体来看保持增长态势，

从 2016 年的 8.0 亿元增长至 2020 年的 18.0 亿元，期间复合增长率达 22.5%。经营性现金

流净额在 2018 年小幅回落后，2019、2020 年重新步入快速增长通道。2021H1，公司经营

性现金流净额为 8.2 亿元，同比增长 1.7%。2）净现比：2016-2020 年，公司净现比整体呈

下降状态。2020 年公司净现比为 1.3，同比有所增长。2021H1，公司净现比为 1.5，比上年

同期有所增加。 

图 10：公司经营活动现金流情况及增速  图 11：公司经营活动现金流情况及增速  

 

 

 
数据来源：公司公告，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 
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2 盈利预测与估值 

2.1 盈利预测 

关键假设： 

假设 1：从中长期来看，在下游新兴产业需求驱动下，PCB 行业将保持稳定增长态势，

公司 PCB 业务受到 21 年上半年 5G 基站建设情况的影响，收入同比有所下滑，下半年 5G

基站建设进程预计将加速，PCB 业务有望实现强势反弹，我们预计公司 21-23 年 PCB 业务

销量同比增长 15%、17%、17%，对应毛利率分别为 28%、29%、29%。 

假设 2：封装基板将成为未来 5 年 PCB 行业增长的主要驱动因素，公司持续加大对封

装基板的研发和产能投入，客户导入进展有序推进，未来产能放量营收占比有望进一步提升，

我们预计公司 21-23 年封装基板业务销量同比增长 40%、40%、30%，期间毛利率保持在

28%左右的水平。 

假设 3：报告期内，公司电子装联业务同样受到全球新冠疫情反复和通信市场需求调整

的影响，公司通过积极与客户和供应商的协调合作，加强供应链的风险管控，较为有效地抵

御了外部环境变化带来的冲击，我们预计公司 21-23 年电子装联业务销量同比增长 15%、

20%、25%，对应毛利率分别为 15%、17%、19%。 

基于以上假设，我们预测公司 2021-2023 年分业务收入毛利率如下表： 

表 1：分业务收入及毛利率 

单位：亿元  2020A 2021E 2022E 2023E 

印制电路板  

收入  83.1  95.6  111.8  130.8  

增速  7.6% 15.0% 17.0% 17.0% 

毛利率  28.4% 28.0% 29.0% 29.0% 

封装基板  

收入  15.4  21.6  30.3  39.3  

增速  32.7% 40.0% 40.0% 30.0% 

毛利率  28.1% 28.0% 28.0% 28.0% 

电子装联  

收入  11.6  13.3  16.0  20.0  

增速  -4.2% 15.0% 20.0% 25.0% 

毛利率  14.6% 15.0% 17.0% 19.0% 

其他业务  

收入  5.9  7.0  7.7  8.5  

增速  38.4% 20.0% 10.0% 10.0% 

毛利率  18.2% 20.0% 20.0% 20.0% 

合计  

收入  116.0  137.6  165.8  198.7  

增速  10.2% 18.6% 20.5% 19.8% 

毛利率  26.5% 26.3% 27.2% 27.4% 

数据来源：Wind，西南证券 
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2.2 相对估值 

我们选取了四家主流可比公司，分别是生益科技、景旺电子、奥士康和超华科技，2021

年四家公司的 Wind 一致预期的平均 PE 为 29 倍。 

我们预计 2021-2023 年，公司的 EPS 分别为 3.55 元、4.54 元、5.22 元，未来三年归

母净利润的复合增长率将保持 21%以上。我们给予公司 2021年 33倍 PE，对应目标价 117.26

元。首次覆盖，给予“买入”评级。 

表 2：可比公司估值 

证券代码  可比公司  股价（元）  
EPS（元）  PE（倍）  

20A 21E 22E 23E 20A 21E 22E 23E 

600183.SH 生益科技  25.23  0.73 1.09 1.26 1.47 38.39 23.07 20.05 17.13 

603228.SH 景旺电子  25.74  1.08 1.33 1.64 1.92 27.94 19.41 15.73 13.39 

002913.SZ 奥士康  103.20  2.36 3.38 4.92 6.42 25.49 30.55 20.97 16.06 

002288.SZ 超华科技  8.31  0.02 0.19 0.25 0.38 328.93 43.01 33.37 22.05 

平均值  105.19 29.01 22.53 17.16 

数据来源：Wind，西南证券整理（数据截至 2021.08.20收盘） 

3 风险提示 

1）宏观经济波动的风险； 

2）全球新冠疫情反复带来下游需求波动。 
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

 

现金流量表（百万元）  2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入 11600.46  13755.89  16582.51  19869.00  净利润 1431.25  1740.14  2221.71  2557.89  

营业成本 8529.68  10133.87  12065.51  14422.96  折旧与摊销 644.05  516.97  561.75  585.50  

营业税金及附加 64.11  76.02  91.64  109.80  财务费用 151.99  32.11  38.29  50.48  

销售费用 166.60  255.46  296.47  336.52  资产减值损失 -113.26  0.00  0.00  0.00  

管理费用 480.15  1375.59  1658.25  2145.85  经营营运资本变动 -527.76  551.67  -141.30  -216.51  

财务费用 151.99  32.11  38.29  50.48  其他  213.73  -13.01  0.25  0.63  

资产减值损失 -113.26  0.00  0.00  0.00  经营活动现金流净额 1800.00  2827.88  2680.71  2977.99  

投资收益 5.68  0.00  0.00  0.00  资本支出 -1955.88  -500.00  -500.00  -500.00  

公允价值变动损益 0.85  0.85  0.85  0.85  其他  -678.84  0.67  0.89  0.85  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资活动现金流净额 -2634.72  -499.33  -499.11  -499.15  

营业利润 1624.90  1883.69  2433.19  2804.23  短期借款 74.39  -232.18  0.00  0.00  

其他非经营损益  -19.02  72.65  72.65  72.65  长期借款 114.58  0.00  0.00  0.00  

利润总额 1605.88  1956.34  2505.85  2876.88  股权融资 1578.00  -0.01  0.00  0.00  

所得税 174.63  216.20  284.13  319.00  支付股利 -390.26  -286.02  -347.75  -443.99  

净利润 1431.25  1740.14  2221.71  2557.89  其他  -1447.47  -522.79  -38.29  -50.48  

少数股东损益 1.13  1.38  1.76  2.03  筹资活动现金流净额 -70.77  -1041.00  -386.04  -494.47  

归属母公司股东净利润 1430.11  1738.76  2219.95  2555.86  现金流量净额 -936.53  1287.54  1795.55  1984.37  

          

资产负债表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 财务分析指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

货币资金 506.88  1794.43  3589.98  5574.36  成长能力     

应收和预付款项 2311.48  2718.21  3261.53  3922.46  销售收入增长率 10.23% 18.58% 20.55% 19.82% 

存货  2205.90  2382.08  2881.80  3510.75  营业利润增长率 14.65% 15.93% 29.17% 15.25% 

其他流动资产 916.62  513.81  548.94  636.48  净利润增长率 16.03% 21.58% 27.67% 15.13% 

长期股权投资 4.34  4.34  4.34  4.34  EBITDA 增长率 23.67% 0.49% 24.68% 13.42% 

投资性房地产 6.07  6.25  6.21  6.20  获利能力     

固定资产和在建工程 7369.94  7409.59  7404.46  7375.59  毛利率 26.47% 26.33% 27.24% 27.41% 

无形资产和开发支出 321.99  282.69  243.39  204.09  三费率 6.89% 12.09% 12.02% 12.75% 

其他非流动资产 364.60  347.28  329.96  312.64  净利率 12.34% 12.65% 13.40% 12.87% 

资产总计 14007.82  15458.67  18270.61  21546.89  ROE 19.23% 19.63% 20.69% 19.90% 

短期借款 232.18  0.00  0.00  0.00  ROA 10.22% 11.26% 12.16% 11.87% 

应付和预收款项 2738.81  3470.68  4050.73  4852.72  ROIC 19.00% 18.29% 23.45% 25.98% 

长期借款 1059.42  1059.42  1059.42  1059.42  EBITDA/销售收入  20.87% 17.69% 18.29% 17.31% 

其他负债 2533.08  2064.72  2422.65  2783.05  营运能力     

负债合计 6563.49  6594.81  7532.79  8695.18  总资产周转率 0.88  0.93  0.98  1.00  

股本  489.32  489.32  489.32  489.32  固定资产周转率 2.15  1.98  2.24  2.69  

资本公积 3659.53  3659.53  3659.53  3659.53  应收账款周转率 5.60  6.13  6.18  6.16  

留存收益 3379.18  4831.91  6704.12  8815.98  存货周转率 4.37  4.22  4.42  4.37  

归属母公司股东权益 7441.08  8859.23  10731.43  12843.30  销售商品提供劳务收到 现金 /营业收入 93.10% — — — 

少数股东权益 3.25  4.63  6.39  8.42  资本结构     

股东权益合计 7444.33  8863.86  10737.82  12851.72  资产负债率 46.86% 42.66% 41.23% 40.35% 

负债和股东权益合计 14007.82  15458.67  18270.61  21546.89  带息债务/总负债 19.68% 16.06% 14.06% 12.18% 

     流动比率 1.20  1.49  1.74  1.93  

业绩和估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E 速动比率 0.76  1.01  1.25  1.43  

EBITDA 2420.95  2432.77  3033.24  3440.21  股利支付率 27.29% 16.45% 15.66% 17.37% 

PE 32.83  27.00  21.15  18.37  每股指标     

PB 6.31  5.30  4.37  3.66  每股收益 2.92  3.55  4.54  5.22  

PS 4.05  3.41  2.83  2.36  每股净资产 15.21  18.11  21.93  26.25  

EV/EBITDA 19.75  18.84  14.52  12.22  每股经营现金 3.68  5.78  5.48  6.09  

股息率 0.83% 0.61% 0.74% 0.95% 每股股利 0.80  0.58  0.71  0.91  

数据来源：Wind，西南证券 



 
深南电路（002916）2021 年中报点评 

请务必阅读正文后的重要声明部分 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 
 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

  

重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。  

本公司与作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的证券不存在法律法规要求披露或采取限制、静默

措施的利益冲突。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供本公司客户中的专业投资者使

用，若您并非本公司客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司

也不会因接收人收到、阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提

到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。  

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告及附录版权为西南证券所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告

及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。  



 
深南电路（002916）2021 年中报点评 

请务必阅读正文后的重要声明部分 

西南证券研究发展中心 

上海 
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北京 
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西南证券机构销售团队 

[Table_SalesPerson] 区域  姓名  职务  座机  手机  邮箱  

上海  

蒋诗烽 地区销售总监 021-68415309 18621310081 jsf@swsc.com.cn 

张方毅 高级销售经理 021-68413959 15821376156 zfyi@swsc.com.cn 

付禹 销售经理 021-68415523 13761585788 fuyu@swsc.com.cn 
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刘琦 销售经理 18612751192 18612751192 liuqi@swsc.com.cn 

崔露文 销售经理 15642960315 15642960315 clw@swsc.com.cn 

陈慧琳 销售经理 18523487775 18523487775 chhl@swsc.com.cn 

王昕宇 销售经理 17751018376 17751018376 wangxy@swsc.com.cn 

北京  

李杨 地区销售总监 18601139362 18601139362 yfly@swsc.com.cn 

张岚 地区销售副总监 18601241803 18601241803 zhanglan@swsc.com.cn 

彭博 销售经理 13391699339 13391699339 pbyf@swsc.com.cn 

陈含月 销售经理 13021201616 13021201616 chhy@swsc.com.cn 

王兴 销售经理 13167383522 13167383522 wxing@swsc.com.cn 

来趣儿 销售经理 15609289380 15609289380 lqe@swsc.com.cn 

广深  

林芷豌 高级销售经理 15012585122 15012585122 linzw@swsc.com.cn 

陈慧玲 高级销售经理 18500709330 18500709330 chl@swsc.com.cn 

郑龑 销售经理 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 

杨新意 销售经理 17628609919 17628609919 yxy@swsc.com.cn 
 

 


