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养殖供需矛盾突出，种子迎发展新机遇 

——农林牧渔行业周报（20210823） 
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行情表现：弱势下行 

上周农林牧渔板块表现较弱，农林牧渔（申万）行业指数累计下跌 5.4%，

而沪深 300、上证综指分别下跌 3.57%、2.53%。农林牧渔在申万 28 个一

级行业中涨幅排名第 25 位。从子行业来看，其中仅林业、农业综合两个子

行业上涨，饲料、种子等子行业下跌较多。 

生猪：窄幅向下，成本控制尤为重要 

猪价连续下跌。截止至 2021 年 8 月 20 日，22 个省市生猪平均价 15.08 元

/公斤，较上周下降 0.2 元/公斤；22 个省市仔猪均价 39.11 元/公斤，较上周下

降 0.12 元/公斤。 

猪价已靠近或略低于行业平均成本线，养殖户出现一定惜售情绪。下半年为

猪肉消费旺季，且目前超大体重生猪存栏占比明显下降，对生猪价格形成一定支

撑，但生猪市场供大于求格局依然是主要矛盾，预计下半年猪价反弹高度有限。 

另根据农业农村部数据，7 月能繁母猪存栏环比下跌 0.5%，这是 21 个月连

续增长后首次下降。当前我国生猪产能已恢复至正常水平，而 19、20 年新建产

能尚未完全投产，明后年行业整体供给压力或将更大。在猪价下行且尚不能确认

底部位置阶段，成本管控成为企业度过行业低谷的关键，建议关注成本优势明显

且出栏快速增长的龙头企业。 

禽：价格小幅波动 

白羽鸡：截止至 8 月 20 日，主产区鸡苗出栏价 2.74 元/羽，较上周上

周 0.04 元/羽；肉毛鸡出栏价 8.38 元/公斤，较上周上涨 0.22 元/公斤。 

黄羽鸡：截止至 8 月 20 日，全国土鸡出栏价 7.89 元/斤，较上周上涨

0.83 元/斤，中速鸡出栏价 6.90 元/斤，较上周上涨 0.69 元/斤。 

肉鸡出栏减少带动产业链价格小幅上涨。但疫情防控升级、延迟开学、

对猪肉的替代作用减弱等持续压制行业需求，禽业供过于求总体趋势不变，

行业依然面临下行风险。 

投资建议：大宗商品价格上涨，种子产业迎发展新机遇 

疫情在全球蔓延及自然灾害频发，全球农产品生产供应、贸易产业链受到较

大冲击，全球大宗农产品价格不断上涨，我国粮食安全引发担忧，而解决种子问

题是实现粮食安全的核心。当前我国正在加速推进转基因种子商业化进程，种子

行业带来新的发展机遇。 

风险分析：需求不及预期风险，发生疫情风险，原材料价格波动风险。 
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1、 市场概况 

1.1、 行情回顾 

上周农林牧渔板块表现较弱，农林牧渔（申万）行业指数累计下跌 5.4%，

而沪深 300、上证综指分别下跌 3.57%、2.53%。 

农林牧渔在申万 28 个一级行业中涨幅排名第 25 位。从子行业来看，其

中仅林业、农业综合两个子行业上涨，饲料、种子等子行业下跌较多。 

图 1：农业行业板块表现（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 

图 2：   图 3：  

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 

1.2、 行业要闻 

1、8 月 23 日，海关总署、农业农村部近日联合发布《关于防止多米尼加非

洲猪瘟传入我国的公告》，其中明确，禁止直接或间接从多米尼加输入猪、

野猪及其产品。（来源：农业农村部官网） 
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2、2021 年 7 月中国猪肉进口 35 万吨，环比增加 2.94%，同比减少 18.6%。

2021 年 1-7 月中国猪肉进口量 266 万吨，同比增长 3.9%。（来源：海关总

署官网） 

3、2021 年 1-7 月全国工业饲料总产量 1.65 亿吨。7 月饲料产量 2556 万吨，

环比增长 1.9%，同比增长 13.1%。（来源：中国饲料工业协会） 

2、 养殖产业链情况追踪 

2.1、 生猪：窄幅向下 

猪价连续下跌。截止至 2021 年 8 月 20 日，22 个省市生猪平均价 15.08 元/

公斤，较上周下降 0.2 元/公斤；22 个省市仔猪均价 39.11 元/公斤，较上周

下降 0.12 元/公斤。 

猪价已靠近或略低于行业平均成本线，养殖户出现一定惜售情绪。下半年为

猪肉消费旺季，且目前超大体重生猪存栏占比明显下降，对生猪价格形成一

定支撑，但生猪市场供大于求格局依然是主要矛盾，预计下半年猪价反弹高

度有限。 

另根据农业农村部数据，7 月能繁母猪存栏环比下跌 0.5%，这是 21 个月连

续增长后首次下降。当前我国生猪产能已恢复至正常水平，而 19、20 年新

建产能尚未完全投产，明后年行业整体供给压力或将更大。在猪价下行且尚

不能确认底部位置阶段，成本管控成为企业度过行业周期波动的关键，建议关

注成本优势明显且出栏快速增长的龙头企业。 

 

图 4：22 个省市生猪平均价（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 
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图 5：22 个省市仔猪价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 6：二元母猪价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 

图 7：猪粮比（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 8：猪料比（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 

图 9：生猪养殖盈利：自繁自养（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 10：生猪养殖盈利：外购仔猪（数据截止至 2021 年 8 月 20

日） 

 

 

 资料来源：wind，光大证券研究送整理 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 

 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -7- 证券研究报告 

农林牧渔 

图 11：能繁母猪存栏（数据截止至 2021 年 7 月）  图 12：生猪存栏（数据截止至 2021 年 6 月） 

 

 

 资料来源：wind，光大证券研究送整理 

 
资料来源：wind，光大证券研究送整理 

 

图 13：定点企业生猪屠宰量（数据截止至 2021 年 6 月） 

 资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

2.2、 禽：小幅波动 

白羽鸡：截止至 8 月 20 日，主产区鸡苗出栏价 2.74 元/羽，较上周上周 0.04

元/羽；肉毛鸡出栏价 8.38 元/公斤，较上周上涨 0.22 元/公斤。 

黄羽鸡：截止至 8 月 20 日，全国土鸡出栏价 7.89 元/斤，较上周上涨 0.83

元/斤，中速鸡出栏价 6.90 元/斤，较上周上涨 0.69 元/斤。 

肉鸡出栏减少带动价格小幅上涨。但疫情防控升级、延迟开学、对猪肉的替

代作用减弱等持续压制行业需求，禽业供过于求总体趋势不变，行业依然面

临下行风险。 
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图 14：主产区鸡苗价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 15：主产区肉毛鸡价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 

图 16：主产区白条鸡价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 17：主产区毛鸭价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 

图 18：土鸡出栏价（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 19：中速鸡出栏价（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：ifind，光大证券研究所整理 

3、 主要大宗农产品价格情况 

大豆：高位小降。本周大豆价格先升后降。截止至 8 月 20 日，美豆到港价

5773 元/吨，较上周下跌 51 元/吨，环比下跌 0.88%。 
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玉米：小幅调整。截止至 8 月 20 日，22 个省市玉米均价 2840 元/吨，较上

周下跌 10 元/吨，同比上升 20.3%。由于巴西二季玉米产量预测数据进一步

下调，美国玉米作物带依然干旱，引发市场担忧，推升玉米价格上涨。 

 

棉花：截止至 8 月 20 日，全国棉花均价 18,440 元/吨，较上周上涨 590 元/

吨，同比上升 47.3%。 

 

白糖：连续上涨。截止至 8 月 20 日，柳州白糖均价 5715 元/吨，较上周上涨

10 元/吨。巴西遭遇霜冻、国际油价攀升等多因素推动下，糖价持续上涨。 

 

图 20：美豆到港价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 21：22 个省市玉米均价（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 

图 22：国内白糖价格（元/吨）（数据截止至 2021 年 8 月 20 日）  图 23：棉花价格（数据截止至 2021 年 8 月 20 日） 

 

 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 

 
资料来源：wind，光大证券研究所整理 
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4、 风险分析 

需求不及预期风险： 

新冠肺炎疫情对餐饮等终端消费影响巨大，虽然目前情况有所改善，但恢复

到正常水平仍需时间；另产品价格高位，亦会对需求有所压制。 

发生疫情风险： 

重大疫情的出现将会给畜牧养殖业带来较大的经济损失，同时也会对兽药、

饲料行业造成较大的影响。若非洲猪瘟疫情超预期，或发生其他重大疫情，将给

养殖行业及其上游企业的稳定经营带来不确定性。 

原材料价格波动风险： 

如果玉米、大豆等农产品因国内外粮食播种面积减少或产地气候反常导致减

产，或受国家农产品政策、市场供求状况、运输条件等多种因素的影响，市价大

幅上升，将增加行业内公司生产成本的控制和管理难度，对未来经营业绩产生不

利影响。 
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A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 
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