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21H1 表观指标快速恢复，建筑数字化转型不断超预期 
事件：公司发布 2021 年半年度报告，实现营业总收入 21.78 亿元，同比增长 35.36%；实现

归属于上市公司股东的净利润 2.86亿元，同比增长 119.95%，接近前期业绩预告上限。 

表观收入及利润指标快速增长，造价云转型长期逻辑得到强有力验证。1）报告期内，公司实

现营业总收入 21.78亿元，同比增长 35.36%；实现营业利润 3.38亿元，同比增长 90.06%；

实现归母净利润 2.86亿元，同比增长 119.95%，表观收入及利润指标快速增长。若将云合同

负债的影响因素进行还原，则还原后的营业总收入为 23.79亿元，同口径同比增长 20.70%；
还原后归母净利润为 4.67 亿元，同口径同比增长 2.45%。2）2021H1，公司数字造价业务云

转型顺利推进，实现收入 16.79亿元，同比增长 45.80%，其中云收入 11.68亿元，同比增长

75.38%，占造价业务收入比例达到 69.54%；若将云合同负债差额还原后，调整后营业收入

18.82 亿元，同比同口径增长 24.47%。造价云合同方面，报告期内，公司签署云合同 13.70

亿元，同比同口径增长 33.29%，报告期末云合同负债 17.09亿元，相较年初增加 13.45%。3）

2021 年，公司造价业务在全国进行全面云转型，最后 4 个地区江苏、浙江、安徽、福建进入
云转型，受益于高端客户和大企业客户转云的带动，上半年这四个地区的转型速度相较其他地

区同期有所加快，新转型地区转化率>40%，并且实现了当期收入的正增长。随着公司在数字

造价业务云转型的全面推进，公司表观收入及利润表现快速恢复，净利率达到 13.13%，相比

上年同期提升 5.05pct，云转型逻辑得到强有力验证。  

施工业务快速拓展，新签合同额同比增长超过 100%。1）2021H1，公司数字施工业务实现

营业收入 3.18亿元，同比下降 5.32%，主要系公司紧抓施工企业客户数字化转型的迫切需求，

调整了数字施工业务的市场策略和业务节奏，上半年优先拓展合同扩大增量，新签合同额较上

年同期增长超过 100%，下半年重点落实交付保障收入和回款。截至报告期末，数字施工项目

级产品累计服务项目数 4.6 万个，同比提升约超过 50%；累计服务客户超过 4000 家。2）新
签合同中，项企一体化解决方案合同占比约 15%；项目级 BIM+智慧工地合同占比约 85%，其

中劳务、物料合同均实现翻倍增长，集采合同占总合同金额的比重达到 30%，初步实现了集团

管控方式下单品的快速渗透。 

数字设计加速布局，向全球数字建筑平台服务领导者迈进。1）报告期内，公司数字设计业务

实现营业收入 0.59亿元，其中子公司鸿业科技贡献收入 0.57亿元，相较上年同期增长 65%。

2）2021年上半年，公司重点推进子公司鸿业科技的整合工作，努力实现从产品到市场到渠道

的打通。产品端，公司 3月发布广联达数字设计产品集邀请体验版，上半年完成 8个完整试点

项目；6月推出 BIMSpace2022版正向设计产品，新签约 6家标杆客户。市场端，利用广联达
渠道方法论分阶段建设数字化营销体系，完成鸿业科技历史客户数据迁移和客户画像验证；导

入服务的目标与计划管理，逐步提升服务质量。3）随着各业务的顺利推进，公司设计产品有

望与造价、施工产品一同发挥协同作用，共同助力建筑行业客户完成一体化、数字化、智能化

的管理转型。 

维持“买入”评级。根据关键假设，预计公司 2021-2023年实现表观营业总收入 52.13亿元、

65.68 亿元及 80.70亿元，表观归母净利润 6.67 亿元、9.72亿元、11.01亿元。 

风险提示：云转型不达预期、云转型影响业绩增长、施工业务不达预期、建筑信息化行业受宏

观经济波动影响。 

 

财务指标 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 3,464 3,947 5,213 6,568 8,070 

增长率 yoy（%） 21.1 13.9 32.1 26.0 22.9 

归母净利润（百万元） 235 330 667 972 1,101 

增长率 yoy（%） 

 

 

-46.5 40.5 101.8 45.8 13.2 

EPS最新摊薄（元/股） 0.20 0.28 0.56 0.82 0.93 

净资产收益率（%） 7.6 5.8 10.4 13.5 13.6 

P/E（倍） 309.5 220.2 109.1 74.9 66.1 

P/B（倍） 22.3 11.4 10.7 9.7 8.7  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2021年 8月 23日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

  

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）       

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 2950 5420 7305 7530 9815  营业收入 3464 3947 5213 6568 8070 

现金 2231 4797 6202 6477 8229  营业成本 371 454 596 798 1079 

应收票据及应收账款 561 429 878 769 1255  营业税金及附加 43 38 50 63 77 

其他应收款 49 77 89 120 137  营业费用 1102 1256 1486 1773 2179 

预付账款 31 46 55 73 84  管理费用 820 879 1147 1379 1695 

存货 21 26 36 48 66  研发费用 969 1083 1355 1642 2018 

其他流动资产 58 44 44 44 44  财务费用 41 -17 -24 -7 -8 

非流动资产 3217 4127 4448 4812 5174  资产减值损失 -6 -21 -27 -34 -42 

长期投资 233 255 269 284 300  其他收益 102 113 120 135 156 

固定资产 803 810 1062 1328 1624  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 464 677 726 781 831  投资净收益 23 10 11 21 28 

其他非流动资产 1717 2384 2390 2418 2419  资产处臵收益 0 0 0 0 0 

资产总计 6167 9547 11752 12342 14989  营业利润 290 414 762 1110 1257 

流动负债 2809 2858 4554 4272 5928  营业外收入 1 2 2 2 2 

短期借款 1089 3 300 200 0  营业外支出 7 6 5 6 6 

应付票据及应付账款 99 95 159 181 279  利润总额 284 410 759 1106 1253 

其他流动负债 1622 2760 4096 3890 5649  所得税 29 29 34 50 56 

非流动负债 9 131 210 264 281  净利润  255 381 725 1057 1196 

长期借款 0 0 80 133 150  少数股东损益 20 51 58 85 96 

其他非流动负债 9 131 131 131 131  归属母公司净利润 235 330 667 972 1101 

负债合计 2818 2989 4765 4535 6209  EBITDA 389 401 730 1081 1222 

少数股东权益 80 156 214 298 394  EPS（元） 0.20 0.28 0.56 0.82 0.93 

股本 1129 1186 1187 1187 1187        

资本公积 509 3135 3135 3135 3135  主要财务比率      

留存收益 1709 1957 2232 2625 3036  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

归属母公司股东权益 3269 6402 6774 7509 8387  成长能力      

负债和股东权益 6167 9547 11752 12342 14989  营业收入(%) 21.1 13.9 32.1 26.0 22.9 

       营业利润(%) -40.1 42.6 83.9 45.7 13.2 

       归属于母公司净利润(%) -46.5 40.5 101.8 45.8 13.2 

       获利能力      

       毛利率(%) 89.3 88.5 88.6 87.9 86.6 

现金流量表（百万元） 
   

   净利率(%) 6.8 8.4 12.8 14.8 13.6 

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  ROE(%) 7.6 5.8 10.4 13.5 13.6 

经营活动现金流 641 1876 1715 1023 2649  ROIC(%) 5.8 3.8 8.0 11.3 11.5 

净利润 255 381 725 1057 1196  偿债能力      

折旧摊销 106 134 126 146 179  资产负债率(%) 45.7 31.3 40.5 36.7 41.4 

财务费用 41 -17 -24 -7 -8  净负债比率(%) -33.8 -72.4 -82.4 -77.6 -90.9 

投资损失 -23 -10 -11 -21 -28  流动比率 1.1 1.9 1.6 1.8 1.7 

营运资金变动 159 1276 899 -152 1310  速动比率 1.0 1.9 1.6 1.7 1.6 

其他经营现金流 104 112 0 0 0  营运能力      

投资活动现金流 -227 -697 -435 -490 -513  总资产周转率 0.6 0.5 0.5 0.5 0.6 

资本支出 243 439 307 349 346  应收账款周转率 8.1 8.0 8.0 8.0 8.0 

长期投资 -11 -31 -14 -16 -16  应付账款周转率 5.5 4.7 4.7 4.7 4.7 

其他投资现金流 5 -289 -142 -157 -182  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -390 1357 125 -258 -384  每股收益(最新摊薄) 0.20 0.28 0.56 0.82 0.93 

短期借款 889 -1086 297 -100 -200  每股经营现金流(最新摊薄) 0.54 1.58 1.44 0.86 2.23 

长期借款 -991 -0 79 53 17  每股净资产(最新摊薄) 2.75 5.39 5.71 6.32 7.06 

普通股增加 2 57 1 0 0  估值比率      

资本公积增加 46 2626 0 0 0  P/E 309.5 220.2 109.1 74.9 66.1 

其他筹资现金流 -335 -240 -252 -212 -201  P/B 22.3 11.4 10.7 9.7 8.7 

现金净增加额 19 2522 1405 275 1752  EV/EBITDA 184.6 170.1 92.1 62.0 53.4  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2021年 8月 23日收盘价  
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