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所属行业 轻工制造 

发布时间 2021 年 08 月 24 日 
 

浙江永强（002489.SZ） 

海外市场强势复苏，利润水平持续承压 

核心观点： 

受新冠肺炎疫情的影响，海外市场的家庭花园休闲用品

需求增加，叠加公司在品牌及电商销售方面的投入的增强，

浙江永强原来具有优势的北美和欧洲市场强势恢复。受此推

动，公司上半年营业收入大幅上升至 42.06 亿元，同比增长

42.86%,创下公司自 2012 年上市以来同期的新高。 

除此以外，公司亦积极加大国内市场的开发力度，拓展

国内电商销售渠道，并尝试利用自媒体等各种形式促进国内

市场开发，取得了一定的成效。2021 年上半年，公司来自国

内市场的收入达 2.63 亿元，同比大增 133.43%。 

受到原材料价格及用工成本攀升的影响，叠加会计准则

调整的影响，营业成本显著增加。毛利润由 2020 年同期的

9.27 亿元下滑至 7.15 亿元，同比下滑 22.91%。毛利润率亦

下滑至 17.63%，同比下滑 14.56 个百分点。受证券市场波动

影响，公司实现交易性金融资产投资收益及公允价值变动收

益较去年同期下降 0.84 亿元。受此影响，归属于母公司股东

的净利润达 4.58 亿元，同比下降 24.57%。 

为提高管理的有效性，公司不断完善和打造事业部平台，

加大内部整合，同时给予工厂及相关业务部门有竞争力的激

励机制来提高生产效率，降低生产成本，公司期间费用率出

现了一定程度的下滑。2021 年上半年公司的期间费用率下滑

至 6.49%，同比下滑了 6.86 个百分点。 

展望未来，因受新冠疫情的影响，海外市场的家庭花园

休闲用品的需求仍在增加。根据公司目前已接订单及意向订

单统计，预计 2021-2022 业务年度（2021 年 7月至 2022 年 6

月）的订单量同比或将增加 30%以上，而公司的营业收入预计

仍将维持高增长。 

 

相关研究：  

2020 年第四季度策略报告：房住不炒下行业空

间仍在，锚定资源是未来竞争关键 
20201026 

2020 年 9 月地产月报：多地出台调控政策，金

九悄然来临，但成色稍显不足 
20201006 

2020 年 8 月地产月报：土地供应与成交同环比

均下行，“三道红线”短期抑制投资力度 
20200906 

2020H1 年报综述：规则已定，房企的空间还有

多大？ 
20200911 

月度数据点评：住宅成交连续两月正增长，土

地成交创 2020 年新高（2020 年 1-6 月） 
20200716 

2020 年报综述：四类指标全面放缓，地产告别

高增长时代 
20200509 
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2021 年 8月 23 日，浙江永强披露 2021 年中期报告：浙江永强营业收入为 42.06 亿元，

同比增长 42.86%,营业收入高速增长。归母净利润为 4.58 亿元，同比下滑 24.57%，增收不

增利。 

一、海外市场强势复苏，营业收入大增 42.86% 

受新冠肺炎疫情的影响，海外市场的家庭花园休闲用品需求增加，叠加公司在品牌及电

商销售方面的投入的增强，公司原来具有优势的北美市场强势恢复。2021 年上半年公司来

自北美市场的营业收入大幅上涨至 21.37 亿元，同比增长 41.29%。此外，公司此前积极开

拓的欧洲市场也取得了一定程度的突破。上半年欧洲市场收入达 17.67 亿元，同比增长

36.89%，销售收入大幅增长。受此推动，公司上半年营业收入大幅上升至 42.06 亿元，同比

增长 42.86%,创下公司自 2012 年上市以来同期的新高。 

除此以外，公司亦积极加大国内市场的开发力度，拓展国内电商销售渠道，并尝试利用

自媒体等各种形式促进国内市场开发，取得了一定的成效。2021 年上半年，公司来自国内

市场的收入达 2.63 亿元，同比大增 133.43%。公司来自国内市场的收入占比达 6.25%，较

2020 年同期上升 2.42 个百分点，国内市场的收入占比不断提升。 

渠道端，公司继续加强在品牌及电商销售方面的投入，尝试自主开发运营跨境电商业务，

逐步构建全品类的户外休闲家具及花园用品等大件商品的跨境电商业务体系。积极开发利用

网络视频方式开展样品展示及选样工作，有效解决了客户无法现场选样的问题，为下一年度

的销售业务打下坚实基础盈利端。 

受到原材料价格及用工成本攀升的影响，叠加会计准则调整的影响，营业成本显著增加。

毛利润由 2020 年同期的 9.27 亿元下滑至 7.15 亿元，同比下滑 22.91%。毛利润率亦下滑至

17.63%，同比下滑 14.56 个百分点，整体增收不增利。 

 

二、成本管控成效明显，主业利润下滑明显 

为提高管理的有效性，公司不断完善和打造事业部平台，加大内部整合，同时给予工厂

及相关业务部门有竞争力的激励机制来提高生产效率，降低生产成本，公司期间费用率出现

了一定程度的下滑。2021 年上半年公司的期间费用率下滑至 6.49%，同比下滑了 6.86 个百

分点。其中，销售费用率下滑 3.05 个百分点至 3.81%。管理费用率达 3.40%，同比下滑 0.30

个百分点。公司的研发费用率亦有所下滑，由 2020 年同期的 2.73%下滑至 1.99%。此外，受

人民币汇率波动影响，汇兑净收益大幅增加，公司的财务费用大幅下滑 7442.42%至-1.14 亿

元，财务费用率也降至-2.71%。 

考虑到公司所涉及的海外业务受汇率波动及资产减值损失波动扰动较大，我们对公司的

主业利润进行了还原（主业利润=毛利润-营业税金及附加-销售费用-管理费用-研发费用-
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财务费用+汇兑损益-资产减值损失+商誉减值损失），测算公司的主业利润为 3.01 亿元，较

2020 年同期减少 41.07%。我们认为，公司的主业利润下滑，主要有两方面原因：（1）由于

原材料价格上涨，公司毛利润下滑明显;（2）在公司营业收入大幅攀升的同时，公司管理人

员及薪资水平亦随之增加，叠加研发费用的上升，公司主业利润出现明显下滑。 

而在非主业的部分，公司通过增持中芯国际等境外股票，实现公允价值变动损益 0.56

亿元。但由于证券市场波动，相比于 2020 年同期，公司的交易性金融资产投资收益及公允

价值变动收益下滑 0.84 亿元，导致公司的公司利润总额较 2020 年同期下降。2021 年上半

年，归属于母公司股东的净利润达 4.58 亿元，同比下降 24.57%。 

展望未来，因受新冠疫情的影响，海外市场的家庭花园休闲用品的需求仍在增加。根据

公司目前已接订单及意向订单统计，预计 2021-2022业务年度（2021年 7月至 2022 年 6月）

的订单量同比或将增加 30%以上，而公司的营业收入预计仍将维持高增长。 
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【免责声明】 

本报告是基于亿翰智库认为可靠的已公开信息进行撰写，公开信息包括但不限于公司公

告、房管部门网站、互联网检索等多种途径，但亿翰智库不保证所载信息的完全准确和全部

完整。由于时间和口径的原因，本报告所指的内容可能会与企业实际情况有所出入，对此亿

翰智库可随时更改且不予特别通知。 

本报告旨在公正客观地反应企业经营情况。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的

意见并不构成对任何机构或个人的任何建议。任何机构或个人应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考。 

本报告产权为亿翰智库所有。亿翰智库以外的机构或个人转发或引用本报告的任何部分，

请严格注明相关出处及来源且不得修改报告任何部分，如未经亿翰智库授权，传播时私自修

改其报告数据及内容，所引起的一切后果或法律责任由传播者承担，亿翰智库对此等行为不

承担任何责任，亿翰智库将保留随时追究其法律责任的权利。 

【关于我们】 

亿翰智库是一家以房地产行业的数据分析、行业研判、企业研究为核心的研究机构，隶

属亿翰股份，其专注于行业趋势、企业模型以及资本价值等多维度研究及应用；定期向业内、

资本市场等发布各类研究成果达数千次，亿翰智库力求打造中国房地产企业与资本的高效对

接平台。 

亿翰智库二维码 


