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[table_main] 公司点评报告模板 
业绩稳健提升，“十四五”综合交通规

划助增长 

 华设集团(603018.SH) 

推荐 维持评级 
核心观点：   

 事件：公司发布 2021 年半年报。公司实现营业收入 21.54
亿元，同比增长 6.84%，实现归母净利润 2.34 亿元，同比增
长 3.91%，扣非净利润 2.29 亿元，同比增长 8.05%。 

 2021H1 业绩同比微增。2021H1 公司实现营业收入 21.54 亿
元，同比增长 6.84%，实现归母净利润 2.34 亿元，同比增长
3.91%。2021 年上半年公司经营性净现金流为-5.09 亿元，
比去年同期减少 0.88 亿元。2021H1 公司毛利率为 33.38%，
同比增加 0.01pct，净利率为 10.78%，同比降低 0.54pct。
2021H1 公司期间费用率为 15.97%，同比提高 0.82pct。截止
2021 年 6月 30 日，公司资产负债率为 60.89%，较一季度末
提升 0.87pct。据 2021 年 7 月美国《工程新闻记录》(ENR)
发布的全球工程设计公司 150 强排名，公司 2021 年位列全
球第 52 名，较 2020 年上升 10位次。 

 积极参与多省市综合交通规划，为未来发展做铺垫。“十四
五”时期是全面推进交通强国建设的第一个五年规划，公司
规划专业全力参与各省市综合交通专项“十四五”规划，牵
头开展了江苏、河南、海南、黑龙江、内蒙古等五省（区），
参与了广东、安徽、广西、河北、宁夏等五省（区）“十四
五”综合交通规划。同时，公司承担了南京、无锡、苏州、
淮安、徐州、连云港、合肥、海口、呼和浩特、鄂尔多斯等
省内外 20 余市、40 余县（区）的十四五综合交通规划，推
动了交通强国建设，也为未来发展做好铺垫。2021 年上半年，
全国完成交通固定资产投资 1.5 万亿元，比 2020 年同期增
长 8.3%。我国交通投资稳中有升，公司作为交通设计咨询领
先企业有望受益。 

 推进数字化转型，有望打开成长空间。公司主要业务集中在
建筑行业，在全国固定资产投资增速下滑以及建筑工人成本
上行的背景下，公司结合自身业务，推进数字化，重塑新业
务。例如，公司通过 BIM+GIS 系统研发，以及在公路、水运、
轨道、建筑等领域的应用，不断推动公司业务转型升级；集
团子公司江苏狄诺尼开发了“华设基建云”，提供建设管理、
智能建造等全生命周期的信息化、数字化解决方案和咨询服
务，江苏狄诺尼成立 3年来，营收年均复合增速保持在 100%；
2021 年上半年，公司和盐城交投共同出资设立了华设盐城智
能制造公司已建成并实现量产，同时公司和苏州交通工程集
团、苏中交投、吴中交投出资设立的苏州工业化建造数字孪
生工程项目已落地。通过数字化转型，公司新业务有望迎来
新机遇。 

 发力智慧交通提升竞争力。公司的智慧交通产品线不断丰
富，公司长期打造的业务产品线 TOCC（综合交通运行指挥中
心）承接了内蒙古、云南、盐城等地交通局的项目。此外，
公司发力智慧公交、智慧停车、智慧高速和智能感知等，未
来有望提升公司竞争力。 
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财务简析 

2014 年至今公司营业收入持续上扬。2021 上半年年公司实现营业收入 21.54 亿元，同比

增长 6.84%，归母净利润 2.34 亿元，同比增长 3.91%。 

图 1：公司近年营业收入及增速  图 2：公司近年归母净利润及增速 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

公司单季度营收呈现季节性波动趋势。2021Q2 单季度公司实现营业收入 13.5 亿元，同比

减少 6.45%；实现净利润 1.55 亿元，同比减少 6.69%。 

图 3：公司近年单季度营业收入及增速  图 4：公司近年单季度净利润及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

2018 年以来公司期间费用率呈小幅上涨趋势，2021H1 公司期间费用率为 15.97%，同比提

高 0.82pct。2018 年以来公司毛利率小幅提升。20211 年公司毛利率为 33.38%，同比增加

0.01pct；净利率为 10.78%，同比降低 0.54pct。 
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图 5：公司近年期间费用  图 6：公司近年毛利率和净利率 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

投资建议 

预计公司 2021-2023 年 EPS 分别为 1.02/1.19/1.4 元/股，对应动态市盈率分别为

7.73/6.62/5.63 倍，维持“推荐”评级。 

 

风险提示：交通固定资产投资增速下滑的风险；新签订单落地不及预期的风险。 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

龙天光：建筑、通信行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-2018 年就职

于长江证券研究所。 2018 年加入银河证券，担任通信、建筑行业组长。 团队获 2017 年新财富第七名，Wind 最受欢迎分析师第

五名。 2018 年担任中央电视台财经频道节目录制嘉宾。 2019 年获财经最佳选股分析师第一名。 

钱德胜：建筑行业分析师。硕士学历，曾就职于国元证券研究所，5年行业研究经验。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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