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[table_main] 公司点评报告模板 
业绩稳健提升，新签订单大幅增长  勘设股份(603458.SH) 

推荐 维持评级 
核心观点：   

 事件：公司发布 2021 年半年报。报告期公司实现营业收入
15.05 亿元，同比增长 54.37%。实现归母净利润 1.53 亿元，
同比增长 2.38%，扣非净利润 1.38 亿元，同比增长 16.46%。 

 业绩稳健增长，费用管控良好。公司 2021 年 H1 实现营业收
入 15.05 亿元，同比增长 54.37%。其中工程承包实现收入
7.8 亿元;工程咨询实现收入 6.26 亿元;产品销售实现收入
0.95 亿元。归母净利润 1.53 亿元，同比增长 2.38%，扣非
后归母净利润 1.38 亿元，同比增长 16.46%;经营性现金净流
量为-2.22 亿元，主要因本期支付工程款增加。公司 2021 H1
毛利率为 29.90%，同比下降 9.34pct;期间费用率 19.43%，
同比下降 5.02pct。上半年公司的销售、财务及管理费用率
分别同比下降 0.36pct、1.72pct 和 2.94pct;总体来看公司
费用管控较好。公司资产负债率为 59%，同比提高 3.02pct。 

 新签合同大幅增长，未来业绩有保障。2021H1，公司新承接
合同额 27.53 亿元，同比增长 398.36%，接近 2020 年全年承
接合同额水平。其中公司工程咨询承接合同额 147465 万元，
占比 53.56%，工程总承包承接合同额 127872 万元，占比
46.44%。报告期内公路行业承接合同额 127249 万元，占比
46.22%;市政行业承接合同额 55826 万元，占比 20.28%;建筑
行业承接合同额 88363 万元，占比 32.08%;水运以及其他行
业承接合同额 3899 万元，占比 1.42%。省外新承接合同额
10.2 亿元，较上年同期增长 426.76%，主要得益于公司前期
积极布局贵州省外，2021 年 H1 实现了贵州省外市场工作的
突破。 

 抢抓数字化机遇打造新业务板块。2021 年 6月与中国葛洲坝
集团股份有效公司等三家单位组成联合体，中标广东省高速
公路特许经营项目投资人，同时公司中标云南、广西、重庆
等省外高速公路设计项目，在深耕省内市场的基础上积极拓
展省外市场。公司围绕数字化企业新需求，一方面打造企业
业财一体化平台提升企业精细化管理；另一方面运用人工智
能、物联网、大数据等技术融入行业，打造公路建管养运降
本增效数字化解决方案，发力“新基建”，开发公路基础设
施健康监测系统、交通气象云服务平台、交通应急与数据应
用技术等产品，大力推动产业转化。 

 投资建议：预计公司 2021-2022 年 EPS 分别为 1.84/2.05 元
/股，对应动态市盈率分别为 5.8/5.21 倍，维持“推荐”评
级。 

 风险提示：行业竞争持续加剧的风险；新签订单落地不及预
期的风险；固定资产投资下滑的风险。 

 分析师 

 龙天光 
：021-20252646 

：longtianguang_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130519060004 

 

 

钱德胜 

：021-20252621 

:qiandesheng_yj@chinastock.com.cn 

分析师登记编码：S0130521070001 

 

 

股价表现 2021-08-26 

  

  

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

相关研究 

[table_report]  

 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

21/01 21/02 21/03 21/04 21/05 21/06 21/07 21/08

上证综指 建筑(SW) 勘设股份



  

 

公司跟踪/建筑行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 
 

2 

分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

龙天光：建筑、通信行业分析师。本科和研究生均毕业于复旦大学。2014 年就职于中国航空电子研究所。2016-2018 年就职

于长江证券研究所。2018 年加入银河证券，担任通信、建筑行业组长。团队获 2017 年新财富第七名，Wind 最受欢迎分析师第五

名。2018 年担任中央电视台财经频道节目录制嘉宾。2019 年获财经最佳选股分析师第一名。 

钱德胜：建筑行业分析师。硕士学历，曾就职于国元证券研究所，5年行业研究经验。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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