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长亮科技（300348.SZ） 

21H1 业绩符合预期，行业信创及全球化开启新成长 
事件：公司发布 2021H1 财报，营业收入 49,260.99 万元，同比增长 32.91%，归属于上市公司股东

的净利润为 851.74 万元，同比增长 219.11%，扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润

-205.69 万元，同比增幅达到 30.15%。利润符合前期预告区间。 

21H1 业绩稳健增长，行业信创及全球化布局开启新增长点。1）公司累计服务超过 800 家客户，银

行核心系统等主要解决方案近年来一直处于业内领先地位，金融大数据类业务也逐渐占据头部位置，

21H1 收入增长贡献较大。分项目来看，数字金融业务解决方案收入 233,832,978.62 元，同比下降

10.12%，毛利率为 50.97%，同比下降 8.55%；大数据类解决方案收入 173,096,250.89 元，同比增

长 181.76%，毛利率为 36.83%，同比下降 12.99%；互联网金融类解决方案收入 47,436,934.43 元，

同比增长 32.78%，毛利率为 34.12%，同比增长 1.69%。2）上半年核心类解决方案业务稳步推进，

并取得了多家国有大行的订单，但项目收入验收方式受新会计准则影响。上半年营业成本中人力成本

增加 64.40%，主要是去年因疫情享受社保减免政策所致，影响公司总体毛利率。3）大数据业务范

围涉及数据后台、数据中台、数据应用以及数据资产管理等全领域内容，已基于大数据核心功能组件

自主研发了数据仓库、统一数据服务平台、数据资产管理平台等多个领先的大数据产品。21H1 公司

已与 3 家政策性银行、6 家国有大型商业银行中的 8 家以及全部全国性股份制银行展开了合作，与

48 家资产规模达 5000 亿以上的城商行及农商行中的 41 家展开了合作，对所有资产规模达 5000 亿

以上的客户的覆盖率已超过 85%。4）作为华为智慧金融伙伴出海计划（FPGGP）首批 7 家理事单位

之一，与华为联合发布了融合数据资产解决方案，将加速全球金融数据价值发挥及数字化转型，致力

于打造金融行业新生态。 

合同签订金额高速增长，确保成长确定性。2021 年上半年公司数字金融业务解决方案的销售合同签

订金额稳步增长，较去年同期增长约 25%。公司大数据应用系统解决方案的销售合同签订金额增长

迅猛，较去年同期增幅超过 80%。全面价值管理解决方案和以产品与解决方案为基础的创新型技术

服务在报告期内的销售合同对比去年同期增幅均超过 50%。报告期内海外业务的销售合同金额同比

增幅超过 85%，取得了海外发展战略的阶段性成果。 

销售费用合理高增，研发持续高投入。1）本期销售费用为 48,409,879.42 元，同比增长 57.91%，

主要因为计提免费维护费、人员成本、差旅招待等费用增加；管理费用为 86,428,196.62 元，同比增

长 13.47%；财务费用为 6,091,688.84 元，同比下降 4.11%。2）2020 年研发投入 67,436,378.56

元，占营业收入的比重为 13.69%，连续多年超过 10%。荣登福布斯评选的“2020 中国最具创新力

企业榜 TOP50”榜单。研发投入带来的产品和技术先发优势，让公司在报告期内能够连续获得与国

有大型商业银行在大数据业务领域的深度合作机会。2021 年上半年公司整体中标率超过 48%。 

银行 IT 或进入高景气周期，将大幅受益于银行 IT 自主化及 DCEP 建设浪潮。1）在银行 IT 系统自

然更换周期、信创趋势带动分布式建设以及数字货币三重利好因素共振下，银行 IT 解决方案进入高

景气周期。据 IDC 测算，2019 年中国银行业 IT 解决方案市场总规模约为 425.8 亿元人民币，同比增

长 23.9%；到 2024 年，中国银行业 IT 解决方案市场规模将达到 1,273.5 亿元人民币，年均复合增

长率为 24.50%。2）信创领域，公司为华为、腾讯核心合作方，共同开发基于国产化数据库的金融

IT 解决方案。3）数字货币领域，公司作为银行核心系统领军，有望享受 DCEP 相关系统建设浪潮。 

维持“买入”评级。根据关键假设及近期财报，预计 2021-2023 年营业收入分别为 19.64 亿元、23.50

亿元和 28.29 亿元，2021-2023 年归母净利润分别为 3.23 亿元、4.15 亿元和 5.41 亿元。维持“买入”

评级。 

风险提示：银行业 IT 支出不及预期；金融监管影响创新；技术人员流失风险。 

 

财务指标 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 1,311 1,551 1,964 2,350 2,829 

增长率 yoy（%） 20.6 18.3 26.6 19.7 20.4 

归母净利润（百万元） 138 237 323 415 541 

增长率 yoy（%） 

 

 

144.3 71.7 36.6 28.2 30.4 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.19 0.33 0.45 0.57 0.75 

净资产收益率（%） 9.3 17.2 19.6 20.6 21.6 

P/E（倍） 81.8 47.6 34.9 27.2 20.9 

P/B（倍） 7.6 8.2 6.9 5.6 4.5  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2021 年 8 月 26 日收盘价 
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财务报表和主要财务比率 

 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

流动资产 1,576 1,417 2,515 2,593 3,517  营业收入 1,311 1,551 1,964 2,350 2,829 

现金 629 487 1,013 1,212 1,459  营业成本 633 771 984 1,192 1,439 

应收票据及应收账款 912 475 1,281 821 1,710  营业税金及附加 6 7 9 11 13 

其他应收款 23 23 36 35 50  营业费用 86 96 112 125 141 

预付账款 2 2 3 3 4  管理费用 243 207 439 491 567 

存货 2 343 97 436 208  财务费用 13 11 29 43 48 

其他流动资产 7 85 85 85 85  资产减值损失 -6 -22 12 6 -7 

非流动资产 619 626 709 769 832  公允价值变动收益 1 0 1 1 1 

长期投资 0 3 1 -2 -4  投资净收益 -2 -5 -4 -5 -5 

固定资产 254 238 327 397 477  营业利润 142 287 373 479 624 

无形资产 144 159 153 144 129  营业外收入 0 0 0 0 0 

其他非流动资产 220 227 229 230 230  营业外支出 0 0 0 0 0 

资产总计 2,195 2,043 3,224 3,362 4,349  利润总额 142 287 374 479 624 

流动负债 514 542 1,448 1,225 1,731  所得税 3 49 49 62 81 

短期借款 280 100 926 746 1,165  净利润 140 238 325 416 543 

应付票据及应付账款 29 19 42 31 57  少数股东损益 2 1 1 2 2 

其他流动负债 205 423 481 448 508  归属母公司净利润 138 237 323 415 541 

非流动负债 183 117 118 114 108  EBITDA 189 341 431 555 709 

长期借款 45 37 38 34 28  EPS（元） 0.19 0.33 0.45 0.57 0.75 

其他非流动负债 138 80 80 80 80        

负债合计 696 659 1,566 1,339 1,838        

少数股东权益 11 11 13 15 17        

股本 482 721 721 721 721        

资本公积 670 426 426 426 426  主要财务比率      

留存收益 466 284 568 913 1,375  会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 

归属母公司股东权益 1,487 1,372 1,645 2,008 2,494  成长能力      

负债和股东权益 2,195 2,043 3,224 3,362 4,349  营业收入(%) 20.6 18.3 26.6 19.7 20.4 

       营业利润(%) 293.2 101.5 30.3 28.2 30.4 

       归属于母公司净利润(%) 144.3 71.7 36.6 28.2 30.4 

       获利能力      

       毛利率(%) 51.7 50.3 49.9 49.3 49.1 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 10.5 15.3 16.5 17.6 19.1 

会计年度 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E  ROE(%) 9.3 17.2 19.6 20.6 21.6 

经营活动现金流 109 141 -89 598 68  ROIC(%) 7.2 14.8 12.5 15.1 14.9 

净利润 140 238 325 416 543  偿债能力      

折旧摊销 46 60 48 58 66  资产负债率(%) 31.7 32.3 48.6 39.8 42.3 

财务费用 13 11 29 43 48  净负债比率(%) -19.8 -24.8 -2.4 -20.8 -10.1 

投资损失 2 5 4 5 5  流动比率 3.1 2.6 1.7 2.1 2.0 

营运资金变动 -188 -249 -495 77 -592  速动比率 3.1 2.0 1.7 1.8 1.9 

其他经营现金流 97 76 -1 -1 -1  营运能力      

投资活动现金流 -78 -75 -134 -121 -134  总资产周转率 0.65 0.73 0.75 0.71 0.73 

资本支出 72 57 85 62 66  应收账款周转率 1.6 2.2 2.2 2.2 2.2 

长期投资 -5 -18 2 2 2  应付账款周转率 31.5 32.6 32.6 32.6 32.6 

其他投资现金流 -11 -36 -47 -57 -65  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -55 -115 -77 -98 -107  每股收益(最新摊薄) 0.19 0.33 0.45 0.57 0.75 

短期借款 130 -180 0 0 0  每股经营现金流(最新摊薄) 0.02 0.75 -0.12 0.83 0.09 

长期借款 -7 -7 1 -5 -6  每股净资产(最新摊薄) 2.06 1.90 2.28 2.78 3.46 

普通股增加 160 240 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -97 -244 0 0 0  P/E 81.8 47.6 34.9 27.2 20.9 

其他筹资现金流 -241 77 -78 -94 -101  P/B 7.6 8.2 6.9 5.6 4.5 

现金净增加额 -22 -50 -300 379 -172  EV/EBITDA 58.8 32.3 26.2 19.7 15.7  

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2021 年 8 月 26 日收盘价  
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