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交通运输 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210823-20210829）     维持评级 

价格战缓和，通达系将上调派费                       中性 

2021 年 8 月 29 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  投资要点  

➢ 行业：本周（20210823-20210827），沪深 300 上涨 1.21%，创业板上涨

1.87%，交通运输行业上涨 3.41%，在中信一级 30 个行业中排名第 10 位，

9 个子行业（中信三级）中 8 个行业收涨，1 个行业收跌，其中，航运板块

以 8.31%的涨幅领涨。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 109 只个股实现正收益，14 只个股

收跌。其中飞力达以 17.56%的涨幅领涨，*ST 海航 B 以 6.41%的跌幅领跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 8 月 27 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 63.24，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.43。 

行业要闻 

➢ BDI 指数升至 2010 年来的最高水平； 

➢ 成渝中线高铁项目可研报告获批； 

➢ 价格战缓和，通达系将上调派费； 

➢ 南京禄口机场恢复国内航班运行。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零

售持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是监管政策强化，行业

价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、布局充分

的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国

内疫情反复冲击暑运旺季，但长期民航客流量复苏态势确定性较强，随着

疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步回暖，建议重点关注成本优势

凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南

方航空；3.公路板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，

高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已经基本恢复至疫情前水平，客

运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量有望持续修复，

建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公

路和山东高速。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 上涨 1.21%，创业板上涨 1.87%，中信一级 30 个行业中 21 个行业实现正收益，9 个行

业收跌，其中，煤炭板块以 13.11%的涨幅领涨，家电板块以 1.92%的跌幅领跌，交通运输行业上涨 3.41%，

在中信一级 30 个行业中排名第 10 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 8 个行业收涨，1 个行业收跌，其中，航运板块以

8.31%的涨幅领涨。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 109 只个股实现正收益，14 只个股收跌。其中，飞力达以 17.56%

的涨幅领涨，*ST 海航 B 以 6.41%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各行业

涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

飞力达 300240.SZ 17.56  *ST 海航 B 900945.SH -6.41  

中远海发 601866.SH 15.18  *ST 飞马 002210.SZ -3.32  

长江投资 600119.SH 13.19  宏川智慧 002930.SZ -3.26  

海汽集团 603069.SH 12.92  东莞控股 000828.SZ -2.59  

上海雅仕 603329.SH 11.15  安通控股 600179.SH -2.48  

招商轮船 601872.SH 10.49  东航物流 601156.SH -2.24  

江西长运 600561.SH 8.97  渤海轮渡 603167.SH -1.81  

强生控股 600662.SH 8.84  顺丰控股 002352.SZ -1.45  

中远海控 601919.SH 8.70  珠海港 000507.SZ -0.90  

申通地铁 600834.SH 8.42  宁沪高速 600377.SH -0.81  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

601518.SH 吉林高速 6.70 000828.SZ 东莞控股 -2.59 

000755.SZ 山西路桥 5.60 600377.SH 宁沪高速 -0.81 

600035.SH 楚天高速 4.98 600350.SH 山东高速 -0.52 

铁路 

601816.SH 京沪高铁 4.77 601006.SH 大秦铁路 1.34 

601333.SH 广深铁路 1.94 600125.SH 铁龙物流 1.40 

600125.SH 铁龙物流 1.40 601333.SH 广深铁路 1.94 

公交 

603069.SH 海汽集团 12.92 900914.SH 锦在线 B 0.00 

600561.SH 江西长运 8.97 900903.SH 大众 B 股 0.34 

600662.SH 强生控股 8.84 002627.SZ 宜昌交运 0.69 

物流 

物流综合 

300240.SZ 飞力达 17.56 002210.SZ *ST 飞马 -3.32 

600119.SH 长江投资 13.19 002930.SZ 宏川智慧 -3.26 

603329.SH 上海雅仕 11.15 600179.SH 安通控股 -2.48 

快递 

002120.SZ 韵达股份 2.99 002352.SZ 顺丰控股 -1.45 

002468.SZ 申通快递 2.80 603056.SH 德邦股份 -0.20 

600233.SH 圆通速递 1.20 600233.SH 圆通速递 1.20 

航运港口 航运 
601866.SH 中远海发 15.18 603167.SH 渤海轮渡 -1.81 

601872.SH 招商轮船 10.49 600026.SH 中远海能 1.92 
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601919.SH 中远海控 8.70 601975.SH 招商南油 3.16 

港口 

001872.SZ 招商港口 7.03 000507.SZ 珠海港 -0.90 

002040.SZ 南京港 4.66 601298.SH 青岛港 0.44 

600717.SH 天津港 4.50 601000.SH 唐山港 0.81 

航空运输 

航空 

002928.SZ 华夏航空 4.61 900945.SH *ST 海航 B -6.41 

000099.SZ 中信海直 3.60 600115.SH 中国东航 0.65 

603885.SH 吉祥航空 2.83 601111.SH 中国国航 0.99 

机场 

600009.SH 上海机场 6.13 000089.SZ 深圳机场 2.42 

600004.SH 白云机场 4.80 600897.SH 厦门空港 4.12 

600897.SH 厦门空港 4.12 600004.SH 白云机场 4.80 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 8 月 27 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 63.24，沪深 300 的 PE(TTM)为 13.43。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ BDI 指数升至 2010 年来的最高水平 

波罗的海干散货运价指数周一涨 55 点或 1.3%，报 4147 点，该指数连涨 9 日，至 2010 年中期以来的最

高水平。海岬型船运价指数涨 117 点或 2%，报 6114 点，为 12 年来新高，日均获利增加 977 美元至 50708

美元。巴拿马型船运价指数涨 24 点或 0.6%，报 3809 点，创五周以来新高，日均获利增加 219 美元至 34282

美元。超灵便型船运价指数涨 27 点，报 3303 点，续创纪录新高。（信息来源：西本新干线） 

➢ 成渝中线高铁项目可研报告获批 

近日，国家发展改革委正式批复成渝中线高铁项目可研报告，标志着成渝地区双城经济圈建设铁路重

大项目前期工作取得突破性进展。成渝中线高铁是国家“八纵八横”高铁网沪渝蓉沿江高铁大通道的重要

组成部分，也是成渝地区双城经济圈双核间最顺直、最高效的直连通道。项目全长 292 公里，重庆境内段

长 101 公里。全线共设站 8 座，线路从重庆北站引出，沿线新设科学城站、铜梁站、大足石刻站、安岳站、

乐至站、简州站，接入成都站。设计行车速度 350 公里/小时，估算总投资 693 亿元，总工期 5 年。项目建

成后，成渝双核间通行时间将缩短至 50 分钟以内，更加有力支撑成渝双核联动融合，推进重庆向西、成都

向东协同发展，助推成渝双核及沿线地区人流、物流、资金流、信息流加速流通，将对成渝地区双城经济

圈建设成为我国第四个增长极产生重大牵引作用。（信息来源：重庆商报） 

➢ 价格战缓和，通达系将上调派费 

8 月 27 日，中通在内网发出通知，宣布自 9 月 1 日起，全网末端派费每票上涨 0.1 元。上涨的派费将

直发到派件业务员掌中通 app，全国所有中通网点现有支付业务员的派费标准不得下降。圆通 8 月 28 日内

网下发的通知，自 2021 年 9 月 1 日起揽收的快件派费支付上调每票 0.1 元，用以提高快递员收入，各加盟

网点不得随意截留。申通快递同样向全网发布通知，自 2021 年 9 月 1 日起，全网派费上调 0.1 元/票，并严



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            12  

令网点必须严格贯彻落实政策，不打折扣地惠利到快递员。据了解，韵达快递确定从 9 月 1 日起全网末端

派费上调 0.1 元，此外，百世快递也确定全网派费上调，目前具体方案还在制定中。（信息来源：快递杂志） 

➢ 南京禄口机场恢复国内航班运行 

据南京禄口国际机场官方微博消息，8 月 26 日起，南京禄口机场开始恢复国内航班运行。按照疫情防

控要求，在专家组指导下，本月中旬，南京禄口机场完成各区域终末消毒，并通过了专家组评估。机场围

绕疫情防控和安全运行，制订恢复航班运行方案，落实各项疫情防控措施，开展了全方位综合保障演练。

此外，南京机场高速禄口收费站的出口通道已经打开通行。8 月 26 日 0 时起，禄口街道所有离境通道卡口

陆续打开，解除管控。至此，禄口街道所有进出通道开放。（信息来源：环球旅讯） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-08-23 600377.SH 宁沪高速:关于本公司设立香港全资子公司并与联合体各方共同设立公司收购境外资产暨关

联交易的进展公告 

2021-08-23 001965.SZ 招商公路:关于公司与联合体各方共同设立公司收购境外资产的关联交易进展公告 

2021-08-23 002352.SZ 顺丰控股:2021 年半年度报告 

2021-08-23 002627.SZ 三峡旅游:2021 年半年度报告 

2021-08-23 600012.SH 皖通高速:关于公司与联合体各方共同设立公司收购境外资产的进展公告 

2021-08-23 601107.SH 四川成渝:关于成立合营公司以收购境外资产项目进展情况的公告 

2021-08-24 601866.SH 中远海发:发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿） 

2021-08-24 000582.SZ 北部湾港:2021 年半年度报告 

2021-08-24 600179.SH 安通控股:2021 年半年度报告 

2021-08-24 300240.SZ 飞力达:2021 年半年度报告 

2021-08-24 600009.SH 上海机场:关于重大资产重组进展的公告 

2021-08-24 600798.SH 宁波海运:2021 年半年度报告 

2021-08-25 000755.SZ 山西路桥:山西路桥股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之实施情况

报告书暨新增股份上市公告书 

2021-08-25 002320.SZ 海峡股份:2021 年半年度报告 

2021-08-25 600350.SH 山东高速:2021 年半年度报告 

2021-08-25 001205.SZ 盛航股份:2021 年半年度报告 

2021-08-25 601598.SH 中国外运:2021 年半年度报告 

2021-08-25 603813.SH 原尚股份:2021 年半年度报告 

2021-08-25 600279.SH 重庆港九:2021 年半年度报告 

2021-08-26 002245.SZ 蔚蓝锂芯:2021 年半年度报告 

2021-08-26 001202.SZ 炬申股份:2021 年半年度报告 

2021-08-26 600548.SH 深高速:2021 年半年度报告全文 

2021-08-26 601000.SH 唐山港:2021 年半年度报告全文 

2021-08-26 601000.SH 唐山港:关于收购控股股东唐山港口实业集团有限公司 110KV 变电站、铁路装卸场等资产暨

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDCB1DE0031F&id=126086932&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDCB1DE0031F&id=126086932&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=30EE8D8E031F&id=126087276&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=354A41B3031F&id=126087250&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=270E5FFB031F&id=126086702&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BF258858031B&id=126086636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=48C4C34C031B&id=126086514&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B184C283040C&id=126114232&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C304DB860405&id=126111672&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1CF90CD03FF&id=126108558&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=34C330CE03EA&id=126098046&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BDDE2CE403E4&id=126094852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=50FA017A03E4&id=126094170&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C08D84D04D0&id=126147948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4C08D84D04D0&id=126147948&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5F371AE804CD&id=126147008&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=68D13D4904CC&id=126146142&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8348B4F504B9&id=126137182&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C546C9B04B4&id=126134652&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0753C9BF04AE&id=126129348&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4625B9604AD&id=126129612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E1BAB3E10593&id=126186078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C4934764058C&id=126183000&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=51C5B8850587&id=126178482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=58E64FD50586&id=126177774&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3B7558490586&id=126177722&type=1
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关联交易的公告 

2021-08-26 601188.SH 龙江交通:2021 年半年度报告 

2021-08-26 000099.SZ 中信海直:2021 年半年度报告 

2021-08-26 601872.SH 招商轮船:2021 年半年度报告 

2021-08-26 603329.SH 上海雅仕:2021 年半年度报告 

2021-08-27 000885.SZ 城发环境:关于重大资产重组方案获得河南省财政厅及河南省国资委批复的公告 

2021-08-27 002357.SZ 富临运业:2021 年半年度报告 

2021-08-27 002040.SZ 南京港:2021 年半年度报告 

2021-08-27 002889.SZ 东方嘉盛:2021 年半年度报告 

2021-08-27 002928.SZ 华夏航空:2021 年半年度报告 

2021-08-27 600233.SH 圆通速递:2021 年半年度报告 

2021-08-27 603056.SH 德邦股份:2021 年半年度报告 

2021-08-27 601298.SH 青岛港:2021 年半年度报告 

2021-08-27 600787.SH 中储股份:2021 年半年度报告 

2021-08-27 000755.SZ 山西路桥:2021 年半年度报告 

2021-08-27 000089.SZ 深圳机场:2021 年半年度报告 

2021-08-27 603066.SH 音飞储存:2021 年半年度报告 

2021-08-27 600017.SH 日照港:2021 年半年度报告（全文） 

2021-08-27 000429.SZ 粤高速 A:2021 年半年度报告 

2021-08-27 601000.SH 唐山港:关于吸收合并全资子公司通知债权人的公告 

2021-08-27 600717.SH 天津港:2021 年半年度报告 

2021-08-27 600106.SH 重庆路桥:2021 年半年度报告 

2021-08-27 600428.SH 中远海特:2021 年半年度报告 

2021-08-27 601107.SH 四川成渝:2021 年半年度报告 

2021-08-27 601880.SH 辽港股份:2021 年半年度报告全文 

2021-08-27 601006.SH 大秦铁路:2021 年半年度报告 

2021-08-27 600119.SH 长江投资:2021 年半年度报告 

2021-08-28 002800.SZ 天顺股份:2021 年半年度报告 

2021-08-28 000507.SZ 珠海港:2021 年半年度报告 

2021-08-28 000886.SZ 海南高速:2021 年半年度报告 

2021-08-28 300350.SZ 华鹏飞:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600009.SH 上海机场:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600029.SH 南方航空:2021 年半年度报告 

2021-08-28 601111.SH 中国国航:2021 年半年度报告 

2021-08-28 603117.SH 万林物流:2021 年半年度报告 

2021-08-28 601326.SH 秦港股份:2021 年半年度报告 

2021-08-28 603871.SH 嘉友国际:2021 年半年度报告 

2021-08-28 000548.SZ 湖南投资:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600180.SH 瑞茂通:2021 年半年度报告 

2021-08-28 601298.SH 青岛港:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600153.SH 建发股份:2021 年半年度报告 

2021-08-28 300013.SZ 新宁物流:2021 年半年度报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3B7558490586&id=126177722&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AB64BA080584&id=126176358&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=59F21822057F&id=126172174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE14A14F057D&id=126171820&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C0A2EF920579&id=126168220&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A3E29EB8066C&id=126238606&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=34C098B0066A&id=126236868&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76D502F80666&id=126234806&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=95B4D6290665&id=126234642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0B78A9F10665&id=126234360&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C6333D2C065B&id=126230534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F8BAE8080657&id=126227914&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=23F143C60657&id=126227332&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1D6929F0656&id=126227586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9E30CA110650&id=126223354&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=549E0EC00650&id=126223092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=16D132C9064F&id=126222204&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DEBD4BCF064C&id=126220718&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=00ECBFCC064C&id=126220218&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8B6ADA5E064B&id=126219616&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2AAD93F7064A&id=126218858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4EDB83810648&id=126217206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E4A2BFC0647&id=126216426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F2E76D6C0646&id=126215608&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A66D02BF0642&id=126212286&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D4D91FEE0641&id=126211210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A92968FD0641&id=126211110&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=034B631F0742&id=126297698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C0ABD89F0739&id=126295026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=19277A910732&id=126292800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E3F67A28072E&id=126291516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C0C858EF0720&id=126282944&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9534F9990720&id=126282900&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=720C79250720&id=126283148&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=96A73E33071F&id=126282362&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FA8327B0071E&id=126281746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0F5F7258071E&id=126281206&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9228A9FC071C&id=126279704&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=68AA0AD5071C&id=126279330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F92625D50719&id=126277858&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=48B9E1550718&id=126275954&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=49FF3F450716&id=126274452&type=1
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2021-08-28 603535.SH 嘉诚国际:2021 年半年度报告 

2021-08-28 603569.SH 长久物流:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600377.SH 宁沪高速:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600190.SH 锦州港:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600650.SH 锦江在线:2021 年半年度报告全文 

2021-08-28 601156.SH 东航物流:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600561.SH 江西长运:2021 年半年度报告全文 

2021-08-28 600561.SH 江西长运:关于公开挂牌转让景德镇公共交通有限公司 70%股权的公告 

2021-08-28 600125.SH 铁龙物流:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600834.SH 申通地铁:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600662.SH 强生控股:2021 年半年度报告 

2021-08-28 603836.SH 海程邦达:2021 年半年度报告 

2021-08-28 600018.SH 上港集团:2021 年半年度报告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

5.投资建议 

建议关注：1.快递板块：一是线上消费潜力不断释放，下沉市场及新零售持续为行业提供增量，行业规

模稳定高增长，二是监管政策强化，行业价格战趋缓，快递企业盈利有望改善，建议关注市场份额领先、

布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通速递、韵达股份；2.航空板块:虽然短期国内疫情反复冲击暑运旺

季，但长期民航客流量复苏态势确定性较强，随着疫苗接种进度持续推进，国际航线有望逐步回暖，建议

重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空；3.公路

板块：一是交通固定资产投资持续高速增长，路网不断完善，高速公路业绩颇具稳健性，二是货运规模已

经基本恢复至疫情前水平，客运规模稳步修复，且疫苗接种进度持续推进，营业性客运量有望持续修复，

建议关注区位优势显著的宁沪高速、主辅业并进且股息回报较高的招商公路和山东高速。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9BE8DE480715&id=126273646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=009E86E80715&id=126273256&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=20701E4C0711&id=126270050&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9DE55E72070F&id=126268506&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3172C891070E&id=126266824&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD62BAC7070D&id=126266712&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAE1A251070B&id=126263900&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C174136A070B&id=126263628&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D3F4F12070A&id=126261680&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0CD54F1B070A&id=126261856&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EF7F8E280709&id=126261802&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=817159F30709&id=126261330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31FEF2340709&id=126261054&type=1
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