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钛白粉或纳入国家战略资源储备，产业链将迎价值重估 
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[Table_Report] 相关报告 

1.碳基材料将被纳入“十四五”原材料

工业相关发展规划 2021-08-29 

2.暂停审批部分地区“两高”项目，万

华福建 MDI 设备开始安装 2021-

08-22 

 

主要观点： 
 
[Table_Summary]  钛白粉或纳入国家战略资源储备。 

2021 年 8 月 25 日，工业和信息化部在关于政协第十三届全国委员

会第四次会议第 1341 号(工交邮电类 197 号)提案答复的函中表示，

有关部门正在编制“十四五”国家储备发展规划，将充分考虑将钛白

粉纳入国家战略资源储备的建议。钛白粉应用领域广泛，是涂料、塑

料、造纸等产品生产必不可少的工业原料。国家高度重视钛白粉产业

发展，积极推进新工艺产业化和资源综合利用。工信部指出，我国钛

铁矿储量居世界第一，也是世界上最大的钛白粉生产国和消费国，市

场供应充足，安全保障能力较强。目前，发展改革委、财政部、粮食

和物资储备局会同有关部门正在编制“十四五”国家储备发展规划，将

在确定“十四五”国家储备品种目录时，充分考虑所提建议，深入开展

研究论证。国家有关部门积极推进钛矿资源综合利用，下一步科技部

将设立“战略性矿产资源开发利用”重点专项，推动钛矿资源高值化

利用技术开发和应用。 

 钛白粉产业标准体系有望加速建立。 

为支持钛白粉产业绿色健康发展，国家有关部门积极构建钛白粉产业

标准体系。目前已出台《二氧化钛颜料》、《化妆品用二氧化钛》、《纳

米二氧化钛》、《食品安全国家标准食品添加剂二氧化钛》、《钛白粉单

位产品能源消耗限额》、《塑料异型材用钛白粉技术条件》等标准，正

在组织编制《钛白粉行业绿色工厂评价要求》(2019-0052T-HG)、《生

产钛白粉(二氧化钛)过程中产生的废硫酸处理处置方法》(2020-

0423T-HG)两项行业标准。下一步，工信部将会同有关部门积极推动

行业协会、标准化技术组织进一步加快钛产业相关标准研制，鼓励合

理制定地方排放标准，积极参与国际标准制定，不断完善标准体系，

为钛白粉产业优化调整和转型升级提供技术支撑。 

 钛白粉行业新兴技术凸显发展机遇。 

钛白粉的传统生产工艺有硫酸法和氯化法，其中硫酸法已被列入《产

业结构调整指导目录》限制类项目；氯化法对原料品质要求高，需大

量从国外进口。在加快推进核心工艺攻关及新工艺试点方面，工信部

在答复中着重肯定了盐酸萃取法，该工艺作为新兴技术，对原料品质

要求不高，流程短、成本低，发展前景较好，但该工艺处于产业化前

期，在环境保护、产品质量、装置运行稳定性等方面还有待改进提升。

未来钛白粉行业产业升级的途经主要包括：一是对新老工艺的迭代升

级，二是传统工艺的综合利用。传统企业将酸性副产物综合利用，发

展磷酸铁的生产工艺形成闭环经济优势。 

工信部将会同有关部门密切关注盐酸萃取法钛白粉工艺技术研发及

产业化进展，并对获得过国家级或省部级科技奖、技术水平成熟可靠、
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生产过程本质安全、节能减排成效显著的钛白粉生产核心工艺，通过

印发《目录》的方式予以推广应用，相关单位可按有关要求积极申报，

稳步推进新工艺试点。 

 钛白粉产业链将迎来价值重估。 

钛白粉企业的估值体系变化的核心在于企业未来发展的方向，龙头企

业有望通过钛白粉产业链的综合利用，快速切入新能源磷酸铁产业。

在钛白粉景气度向上，需求不断提升而新增供给有限的背景下，钛白

粉价格不断上涨。同时，部分钛白粉企业如龙佰集团、中核钛白、安

纳达等开始进军新能源领域，生产磷酸铁或磷酸铁锂，实现钛产业链

与新能源产业链的耦合。钛白粉企业有望利用副产的废酸、硫酸亚铁

等作为磷酸铁的生产原料，大幅降低生产成本。随着钛白粉企业加速

布局新能源正极材料领域，钛白粉产业链有望迎来价值重估。主要的

钛白粉企业布局磷酸铁及磷酸铁锂项目包括： 

（1）龙佰集团（002601.SZ）计划与湖北万润新能源成立合资公司

建设年产 10 万吨磷酸铁项目，同时还筹划了三个新能源项目（年产

20 万吨电池材料级磷酸铁项目、年产 20 万吨锂离子电池材料产业

化项目、年产 10 万吨锂离子电池用人造石墨负极材料项目）。 

（2）中核钛白（002145.SZ）年初公告拟投资超 130 亿元建设包括

年产 50万吨磷酸铁锂项目在内的多个项目，打造绿色循环生产体系，

立足主业拓展磷酸铁锂产品发展。 

（3）安纳达（002136.SZ）8 月 3 日公告，公司 50kt/a 电池级纳米

磷酸铁扩建项目二期工程已于近日建成投产，产品已得到客户认可和

使用，客户要求持续供货。该项目建成投产，铜陵纳源的磷酸铁产能

将增加到 5 万吨/年。 

 投资建议 

我们看好钛白粉产业链的价值重估带来的投资机遇，建议投资具有成

本优势且加速布局磷酸铁或磷酸铁锂材料的钛白粉企业，建议关注龙

佰集团。 

 风险提示 

钛白粉价格下跌风险；磷酸铁锂需求不及预期的风险；磷酸铁产能过

剩的风险。 

 
 

 建议关注公司盈利预测与评级： 

[Table_IndProfit] 
公 司 

EPS（元） PE 
评级 

2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 

龙佰集团 1.98 2.28 2.67 18.30 15.96 13.58 买入 

中核钛白 0.54 0.59 0.71 36.28 33.20 27.55 未评级 

安纳达 - - - - - - 未评级 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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[Table_Introduction] 分析师与研究助理简介 

分析师：刘万鹏，德克萨斯大学奥斯汀分校机械硕士，主要从事生物半导体、生物机械领域研究，共发表 10 篇国

际论文，引用数超 600 次，申请 5项国家发明专利；天津大学化工学士；2年央企战略规划经验，5年化工卖方研

究经验；2019 年“金麒麟”化工行业新锐分析师第一名；2019 年“新财富”化工行业团队入围。 

联系人：王强峰，研究助理，浙江大学化工硕士、中国石油大学（北京）化工学士，2年中化国际战略、市场经验，

1年化工卖方研究经验。 
  
[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研

究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述

的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准， 

A 股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


