
 

 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 1 

[Table_Summary] 报告摘要： 

 市场整体上涨，半导体板块上涨超过5% 

上周（2021/8/23~2021/8/27）市场整体上涨，半导体指数上涨 5.21%。其中：半导体设

计-0.7%、半导体制造-1.4%、半导体封测-3.1%、半导体材料 -0.3%、半导体设备

7.3%、功率半导体+3%。上周费城半导体指数上涨 5.53%，2021/1/1-2021/8/27 涨幅为

22.93%。台湾半导体指数本周上涨 7.44%，2021/1/1-2021/8/27 涨幅为 16.90%。截至上

周（2021/8/27），A股半导体公司总市值达 34,000亿元，同比+ 27.47%，对应 2021年整

体 PE 为 58 倍。 

 半导体各环节公司业绩均大幅度增长，展望高景气持续 

A 股半导体多环节公司已发布中报，从 Q2 单季度情况看，均延续 Q1 高增长态势，部

分超市场预期，判断全行业高景气度下半导体各环节公司全年业绩均有望高增。截至 8

月 28 日，已有 67 家半导体公司发布 2021 年中报，其中设计公司 31 家、封测公司 7

家、设备公司 5家、材料公司 17家、功率公司 7家。设计公司 21H1同比增速在-100%-

3500%区间，其中晶丰明源 21H1 业绩同增 3457%，领跑设计公司；封测公司 21H1 同

比增速在 20%-270%区间，长电科技 21H1 业绩同增 261%；设备公司 21H1 同比增速在

-20%-470%区间，芯源微 21H1 业绩同增 464%，排名首位；材料公司 21H1 同比增速在

-50%-420%区间，神工股份 21H1 业绩同增 415%，增速领先；功率半导体公司 21H1 同

比增速在-30%-1310%区间，士兰微 21H1 业绩同增 1307%，排名第一。我们持续看好

大陆半导体产业链各环节发展，上周我们也统计了各环节海内外近 40 家公司对景气度

判断，普遍认为景气度将持续到 2022年，乐观至 2023年，详情请见上周电子行业周报

《产业链各环节判断高景气持续，乐观至 2023 年》。 

 投资建议 

持续推荐半导体行业具有大空间/高景气度板块领先企业： 

1）设计：看好景气持续下价格持续上涨的弹性标的，建议关注韦尔股份、兆易创新、

卓胜微、富满电子、中颖电子、恒玄科技、芯海科技、圣邦股份、思瑞浦、乐鑫科

技、汇顶科技等； 

2）功率：产能紧张&涨价持续，高景气趋势仍将持续。建议关注士兰微、中车时代电

气、华润微、扬杰科技、斯达半导、新洁能、闻泰科技、捷捷微电等；  

3）设备：景气持续下代工厂/封测厂扩产+国产替代下国内存储厂扩产，建议关注北方

华创、芯源微、华峰测控、中微公司、芯碁微装等； 

4）材料：建议关注雅克科技、安集科技、鼎龙股份、江丰电子、华特气体、金宏气体

等； 

5）代工：产能持续满载+国产替代，建议关注中芯国际、华虹半导体； 

6）封测：产能持续满载，建议关注长电科技、通富微电、深科技、华天科技等。 

 风险提示 

下游代工厂扩产进度可能不及预期、国内厂商先进技术发展可能不及预期、行业景气

度持续不及预期。 
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603501.SH 韦尔股份 266 3.12 5.22 7.39 85 51 36 推荐 

603986.SH 兆易创新 176 1.33 2.44 3.08 132 72 57 推荐 

300782.SZ 卓胜微 404 3.22 6.36 8.70 125 63 46 推荐 

300671.SZ 富满电子 124 0.49 2.20 3.41 253 56 36 推荐 

688608.SH 恒玄科技 298 1.65 3.87 5.85 180 77 51 NA 

688595.SH 芯海科技 115 0.89 1.12 1.71 129 103 67 NA 

300661.SZ 圣邦股份 323 1.23 1.91 2.54 263 169 127 NA 

688536.SH 思瑞浦 572 2.30 4.27 6.34 249 134 90 NA 

688018.SH 乐鑫科技 217 1.30 3.12 4.52 167 69 48 NA 

603160.SH 汇顶科技 108 3.63 2.48 3.54 30 43 30 推荐 

600460.SH 士兰微 60 0.05 0.75 0.97 1156 79 61 NA 

688396.SH 华润微 81 0.73 1.49 1.71 111 54 47 推荐 

300373.SZ 扬杰科技 50 0.74 1.33 1.65 67 37 30 NA 

603290.SH 斯达半导 392 1.13 1.84 2.50 347 213 157 NA 

605111.SH 新洁能 151 0.98 2.09 2.61 153 72 58 推荐 

3898.HK 中车时代电气 50 2.50 2.68 3.03 20 19 16 NA 

600745.SH 闻泰科技 113 1.94 3.22 4.04 58 35 28 推荐 

300623.SZ 捷捷微电 32 0.38 0.66 0.84 83 48 38 NA 

002371.SZ 北方华创 390 1.08 1.42 1.93 361 275 202 推荐 

688200.SH 华峰测控 631 3.25 5.86 8.25 194 108 76 NA 

688012.SH 中微公司 173 0.80 0.80 1.05 217 217 165 推荐 

688037.SH 芯源微 227 0.58 1.10 1.99 391 207 114 NA 

688630.SH 芯碁微装 74 0.59 1.01 1.42 126 74 52 NA 

002409.SZ 雅克科技 92 0.89 1.34 1.81 103 68 51 NA 

688019.SH 安集科技 257 2.89 2.87 3.90 89 89 66 NA 

300666.SZ 江丰电子 53 0.65 0.71 0.89 82 75 60 NA 

603650.SH 彤程新材 62 0.69 0.92 1.23 89 67 50 NA 

688268.SH 华特气体 95 0.89 1.28 1.70 107 74 56 推荐 

688106.SH 金宏气体 28 0.41 0.53 0.66 69 53 42 推荐 

300054.SZ 鼎龙股份 23 -0.17 0.32 0.44 -133 71 51 NA 

688981.SH 中芯国际 58 0.55 0.35 0.52 106 167 111 推荐 

1347.HK 华虹半导体 45 0.59 0.98 1.19 77 46 38 NA 

600584.SH 长电科技 33 0.73 1.13 1.39 46 29 24 推荐 

002156.SZ 通富微电 20 0.25 0.53 0.69 80 39 30 推荐 

000021.SZ 深科技 16 0.55 0.65 0.81 29 25 20 推荐 

资料来源：Wind、民生证券研究院 
注：韦尔股份、兆易创新、卓胜微、富满电子、汇顶科技、华润微、新洁能、闻泰科技、北方华创、中微公司、芯源微、华特气体、金宏气

体、中芯国际、长电科技、通富微电、深科技采用民生证券预测值，其他公司采用 wind一致预期。 
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1 行情回顾：市场整体上涨，半导体板块上涨超 5% 

上周（2021/8/23~2021/8/27）市场整体上涨，沪深 300 指数上涨 1.21%，上证综指上涨

2.77%，深证成指上涨 1.29%，创业板指数上涨 2.01%，中信电子上涨 0.92%，半导体指数上

涨 5.21%。其中：半导体设计-0.7%、半导体制造-1.4%、半导体封测-3.1%、半导体材料 -

0.3%、半导体设备 7.3%、功率半导体 3%。 

上周费城半导体指数上涨 5.53%，2021/1/1-2021/8/27 涨幅为 22.93%。台湾半导体指数本

周上涨 7.44%，2021/1/1-2021/8/27 涨幅为 16.90%。全球半导体六月月度销售额为 445 亿美元，

同比增长 29.2%，环比增长 2.1%。根据 WSTS 最新测算，存储芯片等市场快速成长，有望带

动全球市场年内实现 19.7%的总增长，总市场规模将达到 5272 亿美元。 

图1:费城半导体指数持续上涨 
 

图2:全球半导体月度销售额及增速 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                                                       资料来源：wind，民生证券研究院 

图3:A 股半导体指数 
 

图4:台湾半导体指数 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                                                        资料来源：wind，民生证券研究院 
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图5:2021-8-20 细分板块估值情况 
 

图6:上周半导体各细分板块涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                                                           资料来源：wind，民生证券研究院 

注：PE=最近市值/2021 年 wind 一致预期净利润 

注：PB=最近市值/2021 年 wind 一致预期净资产 

上周（2021/8/23~2021/8/27）半导体行业涨幅前五公司为富瀚微（+23.17%）、派瑞股份

（+19.65%）、华峰测控（+18.24%）、晶盛机电（+17.72%）和中环股份（+13.31%），涨幅后

五的公司为利扬芯片（-8.28%）、金宏气体（-8.34%）、东软载波（-8.56%）、安集科技（-

8.74%）和思瑞浦（-10.27%）。 

图7:上周半导体行业涨跌幅前五公司 
 

图8:上周半导体行业涨跌幅后五公司 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                                                             资料来源：wind，民生证券研究院 
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截至上周（2021/8/27），A 股半导体公司总市值达 34,000 亿元，同比+ 27.47%。其中：设

计板块公司总市值 13,394 亿元，同比+44%；制造板块公司总市值 8,137 亿元，同比-15%；设

备板块公司总市值 5,638 亿元，同比+70%；材料板块公司总市值 4,907 亿元，同比+37%；封

测公司总市值 1,923 亿元，同比-14%。 

图9:A 股半导体板块公司总市值（十亿元） 
 

图10:A 股半导体设计板块公司总市值（十亿元） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院                                                                           资料来源：wind，民生证券研究院 

图11:A 股半导体制造板块公司总市值（十亿元） 
 

图12:A 股半导体设备板块公司总市值（十亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                                                           资料来源：wind，民生证券研究院 

图13:A 股半导体材料板块公司总市值（十亿元） 
 

图14:A 股半导体封测板块公司总市值（十亿元） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                                                           资料来源：wind，民生证券研究院 

注 1：2017/2/20 富瀚微（300613.SZ）上市（影响当月市值 63亿） 

注 2：2017/4/17 长传科技（300604.SZ）上市（影响当月市值 26亿） 
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注 3：2017/5/4 韦尔股份（603501.SH）上市（影响当月市值 95亿） 

注 4：2017/6/6 圣邦股份（300661.SZ）上市（影响当月市值 44亿） 

注 5：2017/6/15 江丰电子（300666.SZ）上市（影响当月市值 42亿） 

注 6：2017/7/12 国科微（300672.SZ）上市（影响当月市值 32亿） 

注 7：2017/7/28 中科信息（300678.SZ）上市（影响当月市值 12亿） 

注 8：2019/4/15 博通集成（603068.SH）上市（影响当月市值 69亿） 

注 9：2019/6/18 卓胜微（300782.SZ）上市（影响当月市值 111亿） 

注 10：2019/7/22乐鑫科技（688018.SH）上市（影响当月市值 132 亿） 

注 11：2019/7/22 澜起科技（688008.SH）上市（影响当月市值 874 亿） 

注 12：2019/7/22中微公司（688012.SH）上市（影响当月市值 473 亿） 

注 13：2019/7/22安集科技（688019.SH）上市（影响当月市值 103 亿） 

注 14：2019/8/8 晶晨股份（688099.SH）上市（影响当月市值 358 亿） 

注 15：2019/11/20清溢光电（688138.SH）上市（影响当月市值 41亿） 

注 16：2019/12/16 芯源微（688012.SH）上市（影响当月市值 62亿） 

注 17：2019/12/23 聚辰股份（688123.SH）上市（影响当月市值 87亿） 

注 18：2019/12/26 华特气体（688268.SH）上市（影响当月市值 53亿） 

注 19：2020/2/7 瑞芯微（603893.SH）上市（影响当月市值 240 亿） 

注 20：2020/2/18华峰测控（688200.SH）上市（影响当月市值 155 亿） 

注 21：2020/4/20沪硅产业-U（688126.SH）上市（影响当月市值 398亿） 

注 22：2020/6/16金宏气体（688106.SH）上市（影响当月市值 262 亿） 

注 23：2020/7/16中芯国际（688981.SH）上市（影响当月市值 6115亿） 

注 24：2020/7/22芯朋微（688508.SH）上市（影响当月市值 176 亿） 

注 25：2020/8/10敏芯股份（688286.SH）上市（影响当月市值 72亿） 

注 26：2020/8/18芯原股份-U（688521.SH）上市（影响当月市值 560亿） 

注 27：2020/9/11立昂微（688126.SH）上市（影响当月市值 393 亿） 

注 28：2020/9/21思瑞浦（688536.SH）上市（影响当月市值 203 亿） 

注 29：2020/9/28芯海科技（688595.SH）上市（影响当月市值 62亿） 

注 30：2020/11/11利扬芯片（688135.SH）上市（影响当月市值 78亿） 

上周（2021/8/23~2021/8/27）沪/深股通总体增持半导体板块。沪/深股通持股市值前 20的

企业中，13 家企业获增持，7 家企业被减持。增持金额前三公司为紫光国微（4.5 亿元）、闻

泰科技（3.5 亿元）、全志科技（3.0 亿元），减持金额前三公司为兆易创新（-9.6 亿元）、三安

光电（-2.9 亿元）、韦尔股份（-2.5 亿元）。 
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表1: 沪/深股通半导体板块持仓情况（按持股市值排名） 

 

注：此表中沪（深）股通持股市值=沪（深）股通持股数量*上周交易均价，数据更新截止于 2021/8/27； 

资料来源：wind，民生证券研究院 

国内下游需求旺盛。根据海关总署最新数据显示，2021 年 7 月我国集成电路进口额为

2279 亿元，同增 10%；半导体生产设备进口额 109 亿元，同增 55%；处理器及控制器进口额

为 1022 亿元，同增 6%；存储器进口额为 667 亿元，同增 11%；放大器进口额为 77 亿元，同

增 5%。2021 年 1 月-7 月，上述进口数据均同比高增长，反应国内需求高景气度。 

图15:集成电路月度进口数据 

 
资料来源：海关总署，民生证券研究院 
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图16:集成电路-半导体生产设备月度进口数据 
 

图17:集成电路-处理器及控制器月度进口数据 

 

 

 
资料来源：海关总署，民生证券研究院                                                                资料来源：海关总署，民生证券研究院 

图18:集成电路-存储器月度进口数据 
 

图19:集成电路-放大器月度进口数据 

 

 

 
资料来源：海关总署，民生证券研究院                                                                 资料来源：海关总署，民生证券研究院 

上周重要新闻： 

1）台积电全线涨价 

8 月 26 日消息，市场几度传出台积电即将全线涨价，从最初的明年成熟制程上涨 15%至

20%、先进制程涨幅达 10%，到全面涨价 20%，并从即日起生效。 

据台媒报道，多家 IC 设计厂商证实收到台积电涨价通知，并表示不会因而影响与台积电

的合作关系。IC 设计业者指出，台积电包含 7 纳米及 5 纳米的先进制程涨价约 7%至 9%，其

余成熟制程代工价格涨幅约 20%。此外，台积电罕见未给客户缓冲期，今天通知涨价随即于

今天生效，供应链也紧急寻求因应对策；不过，台积电制程技术领先，且今年来报价相对稳

定，与台积电的合作关系应不会因而有所影响。 

数据显示，台积电 7 月份营收 1246 亿新台币，环比下降 16.1%，同比增长 17.5%。台积

电预计第三季度营收环比增长 9.5%~11.7%，毛利率 50%左右。 

2）美国准许向华为出售汽车芯片 

8 月 25 日消息， 据外媒报道，两名知情人士透露，美国已经批准了供应商数亿美元的许
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可证申请，允许其向华为出售用于汽车零部件的芯片！ 

报道称，最近一段时间，熟悉申请流程的人士告诉路透社，美国已向供应商发放许可证，

授权其向华为出售用于视频屏幕和传感器等汽车零部件的芯片。汽车芯片通常被认为是不复

杂的，这降低了审批门槛。一位熟悉许可审批的人士透露，美国政府正在为可能具有 5G功能

其他组件的汽车芯片发放许可证。 

华为发言人拒绝对许可证相关问题进行置评。不过发言人表示：“我们正在将自己定位为

智能互联汽车的新零部件供应商，我们的目标是帮助汽车原始设备制造商制造更好的汽车。” 

3）英伟达收购 ARM 遭阻拦 

8 月 23 日消息，据英国竞争与市场管理局提交的报告：由于 NVIDIA 收购 Arm 存在竞争

问题，英伟达收购 Arm 将引发了严重的竞争担忧！ 

报告显示：英国竞争与市场管理局已确定，出于竞争原因，有必要对 NVIDIA 和 Arm 之

间的交易进行深入调查。如果交易继续进行，担心合并后的业务将有能力和动机通过限制对 

Arm 知识产权 （IP） 的授权来损害英伟达竞争对手的竞争力。 

英国竞争与市场管理局担心这种竞争的丧失可能会扼杀多个市场的创新，包括数据中心、

游戏、“物联网”和自动驾驶汽车。这可能会导致企业和消费者购买更昂贵或质量更低的产品。 

4）三星明确加入涨价潮 

8 月 26 日据韩国经济日报报导，台湾媒体透露晶圆代工龙头台积电决定涨价 20%，业界

三哥联电也计划在 9 月、11 月、明年年初分别调升价格。今年上半这两家台厂已经涨价

10%~20%。 

三星电子早已表态会加入涨价潮，先前该公司副总 Suh Byung-hoon 在第二季财报会议表

示：「我们会让晶圆代工的价格合理化。」三星估计，今年晶圆代工部门的营收将大增 20%以

上。 

首尔大学教授 Jaeyong Song 预测，三星晶圆代工可能会在第四季涨价。他说，三星产线

极满，必须把部份 Galaxy 智能手机应用处理器（AP）的产能外包。 

三星涨价其来有自。该公司未来三年的资本开支将大增三分之一至 240 兆韩元。资本支

出飙升会伤害获利，需要涨价抵销冲击。据传 240兆韩元的资本开支，有 60%（150兆韩元）

用于半导体业务。其中 50 兆韩元会用于晶圆代工、剩余 100 兆韩元用于内存。今年 5 月三星

还说，未来十年将斥资 171 兆韩元，投资包含晶圆代工的系统半导体部门。 

5）富士电机增资 3.6 亿美金，大力发展功率器件 

8 月 26 日据日经报道，日本富士电机将额外投资 400 亿日元（3.65 亿美元），以扩大功率

半导体的生产，这些半导体用于管理空调、电动汽车等的电流。 
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400 亿日元是富士电机在 2022 财年之前的四年中指定的 1200 亿日元的基础上，从 2023 

财年的原始时间框架上调，以满足意外的强劲需求。大约 250 亿日元的额外资金将用于在该

公司的马来西亚工厂开始生产 8 英寸硅片，这将比之前在那里生产的 6 英寸硅片的制造效率

更高。剩余的 150 亿日元将用于其他地方的扩张，包括公司在日本的松本工厂。 

该领域的销售额预计将超过公司的中期目标。富士电机预计，包括功率半导体在内的这

一领域的销售额将从 2018 财年增长 53%，到 2023 财年（其五年计划的最后一年）将增长 

53%。 

6）安森美收购 SiC 厂商 GTAT 

8 月 25 日据外媒报道，智能电源和传感技术的供应商安森美半导体(Onsemi)宣布收购碳

化硅(SiC)供应商 GT Advanced Technologies(GTAT)，交易金额为 4.15 亿美元。该交易已获得

安森美和 GTAT 董事会的一致批准，预计将于 2022 年上半年完成。 

GTAT 在 SiC 技术领域拥有丰富的经验。SiC 是下一代半导体的关键材料，可为 SiC 功率

开关器件提供技术优势，显著提高电动汽车、电动汽车充电和能源基础设施的系统效率。该

交易有望更好地定位安森美，以确保和增加 SiC 的供应，并满足客户对可持续生态系统中基

于 SiC 的解决方案快速增长的需求。随着可持续生态系统在未来十年迅速发展，将安森美的

制造能力与 GTAT 的技术专长相结合，将加速 SiC 的开发。这一增强的 SiC 能力也将使安森

美能够保障对客户关键组件的供应，并进一步将智能电源技术商业化。 

7）比亚迪 50 亿收购晶圆厂 

8 月 24日消息，据产业链人士消息透露，比亚迪半导体近日斥资 50亿元在山东济南购得

一家崭新的晶圆厂——济南富能半导体。并且豪威科技也参与了济南富能项目的收购案竞争，

但济南政府更偏好比亚迪半导体能带来的多元化产业资源，于是豪威落选。 

济南富能功率半导体项目是山东省及济南市重点扶持项目，规划总占地面积 630 亩，包

括两个 8 英寸厂和两个 12 英寸厂，该项目分为三期建设，第一期已投入 60 亿人民币。据济

南富能官方消息，公司拥有多名熟悉功率半导体芯片设计制程研发和可靠性验证等技术专家，

平均年资超过 20 年，其中有 60 名韩籍和美籍技术专家，50 名陆籍、台籍研发和工厂管理专

家。 

目前，比亚迪 IGBT 芯片晶圆的产能已经达到 5 万片/月，预计 2021 年底可达到 10 万片/

月。收购济南富能后，比亚迪相关产能还将继续扩大，其晶圆制造的产品线也有望从 IGBT

拓展至其他领域。 
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2 中报亮眼反映行业高景气，全年业绩高增确定性强 

8 月市场进入中报披露期，半导体多环节公司已发布中报。从 Q2 单季度情况看，均持续

Q1 高增长态势，部分超市场预期，判断全行业高景气度下半导体各环节公司均有望实现业绩

高增长。 

在行业需求高景气背景下，半导体企业 2021 年上半年业绩表现抢眼。截至 8 月 28 日，

已有 67家半导体公司发布 2021年中报，同比增速多位于 20%-500%区间，个别公司同比增速

甚至超过 1000%。 

设计：共 31家公司发布中报，其中 17家公司的 21H1 同比增速超 100%，晶丰明源 2021年上

半年归母净利 3.36 亿元，同比增长 3457%，其中 Q2 单季归母净利为 2.67 亿元，环比增长

285%，同比增长 3879%，居设计公司首位；富满电子 2021 年上半年归母净利 3.16 亿元，同

比增长 1191%，其中 Q2 单季归母净利为 2.55 亿元，环比增长 314%，同比增长 1323%，增速

领先；明微电子上半年归母净利 3.03亿元，同比增长 945%，其中 Q2单季归母净利为 2.50亿

元，环比增长 262%，同比增长 1415%，业绩喜人；晶晨股份上半年归母净利 1.02 亿元，同

比增长 499%，其中 Q2 单季归母净利为 1.60 亿元，环比增长 79%，同比增长 789%，增速领

先。 

封测：共 7 家公司发布中报，其中 3家公司的 21H1 同比增速超 100%，长电科技 2021 年上半

年归母净利 13.22亿元，同比增长 261%，领跑封测公司，其中Q2单季归母净利为 9.36亿元，

环比增长 142%，同比增长 303%，气派科技 2021 年上半年归母净利 0.68 亿元，同比增长

151%，其中 Q2 单季归母净利为 0.48 亿元，环比增长 136%，同比增长 86%。 

设备：共 5 家公司发布中报，其中 3家公司的 21H1 同比增速超 100%，芯源微 2021 年上半年

归母净利 0.35 亿元，同比增长 464%，居设备公司首位，其中 Q2 单季归母净利为 0.29亿元，

环比增长 339%，同比增长 103%，中微公司 2021 年上半年归母净利 3.97 亿元，同比增长

233%，其中 Q2 单季归母净利为 2.59 亿元，环比增长 88%，同比增长 179%。 

材料：共 17家公司发布中报，其中 5家公司的 21H1同比增速超 100%，神工股份上半年归母

净利 1.00 亿元，同比增长 415%，增速领先，其中 Q2 单季归母净利为 0.61 亿元，环比增长

54%，同比增长 251%，领跑材料公司；阿石创 2021 年上半年归母净利 0.06 亿元，同比增长

319%，其中 Q2单季归母净利为 0.05 亿元，环比增长 318%，同比增长 483%；上海新阳 2021

年上半年归母净利 1.08亿元，同比增长 317%，其中 Q2 单季归母净利为 1.05亿元，环比增长

3848%，同比增长 564%，增速领先。 

功率：共 7 家公司发布中报，其中 5家公司的 21H1 同比增速超 100%，士兰微 2021 年上半年

归母净利 4.31 亿元，同比增长 1307%，排名第一，其中 Q2 单季归母净利为 2.57 亿元，环比

增长 48%，同比增长 805%，新洁能 2021 年上半年归母净利 1.74 亿元，同比增长 215%，增

速领先，其中 Q2 单季归母净利为 0.99 亿元，环比增长 32%，同比增长 221%，华润微 2021

年上半年归母净利 10.68 亿元，同比增长 165%，其中 Q2 单季归母净利为 6.68 亿元，环比增

长 67%，同比增长 131%。 
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（备注：Q2 单季业绩为 2021 年上半年业绩中值减去 2021Q1 业绩得出） 

表2: 2021 年上半年半导体公司业绩喜人 

板块 公司代码 公司名称 
2021H1归母净

利（亿元） 
YoY 

2021Q2归母净

利（亿元） 
QoQ YoY 

设计 

688368.SH 晶丰明源 3.36 3457% 2.67 285% 3879% 

300671.SZ 富满电子 3.16 1191% 2.55 314% 1323% 

688699.SH 明微电子 3.03 945% 2.37 262% 1415% 

688099.SH 晶晨股份 2.50 499% 1.60 79% 789% 

600171.SH 上海贝岭 3.92 367% 2.53 82% 457% 

688608.SH 恒玄科技 1.89 287% 1.09 37% 116% 

300077.SZ 国民技术 0.43 233% 0.59 465% 388% 

300613.SZ 富瀚微 1.39 216% 1.04 200% 665% 

688018.SH 乐鑫科技 1.02 192% 0.68 99% 166% 

300782.SZ 卓胜微 10.14 187% 5.22 6% 159% 

603893.SH 瑞芯微 2.65 185% 1.53 37% 151% 

000670.SZ *ST盈方 0.06 183% -0.06 -149% 7% 

300458.SZ 全志科技 2.42 181% 1.56 81% 159% 

603501.SH 韦尔股份 22.44 127% 12.03 16% 121% 

688508.SH 芯朋微 0.70 120% 0.41 38% 114% 

002049.SZ 紫光国微 8.76 118% 5.52 70% 160% 

603986.SH 兆易创新 7.86 116% 4.84 61% 148% 

300327.SZ 中颖电子 1.53 63% 0.85 26% 64% 

300672.SZ 国科微 -0.10 49% -0.11 -1069% -177% 

600198.SH *ST大唐 -0.76 47% -0.12 81% 69% 

688123.SH 聚辰股份 0.66 41% 0.49 199% 89% 

688521.SH 芯原股份-U -0.46 29% 0.23 133% 6192% 

688536.SH 思瑞浦 1.55 27% 1.24 297% 56% 

002180.SZ 纳思达 4.26 19% 2.11 -2% -36% 

688595.SH 芯海科技 0.47 5% 0.50 1820% 75% 

688589.SH 力合微 0.16 4% 0.15 1063% -20% 

603160.SH 汇顶科技 4.21 -30% 2.64 69% -33% 

688286.SH 敏芯股份 0.10 -40% 0.06 35% -46% 

300183.SZ 东软载波 0.31 -48% 0.16 6% -54% 

688008.SH 澜起科技 3.08 -49% 1.74 30% -49% 

688256.SH 寒武纪-U -3.92 -94% -1.86 10% -99% 

封测 

600584.SH 长电科技 13.22 261% 9.36 142% 303% 

688216.SH 气派科技 0.68 151% 0.48 136% 86% 

002185.SZ 华天科技 6.13 129% 3.31 17% 62% 

603005.SH 晶方科技 2.68 72% 1.40 10% 49% 

688135.SH 利扬芯片 0.40 47% 0.25 71% 22% 

000021.SZ 深科技 2.73 42% 0.73 -64% -34% 

600667.SH 太极实业 4.03 26% 2.71 106% 28% 

设备 

688037.SH 芯源微 0.35 464% 0.29 339% 103% 

688012.SH 中微公司 3.97 233% 2.59 88% 179% 

300316.SZ 晶盛机电 6.00 117% 3.19 13% 124% 

688200.SH 华峰测控 1.48 66% 1.22 354% 127% 
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300678.SZ 中科信息 0.09 -22% 0.09 1284% -21% 

材料 

688233.SH 神工股份 1.00 415% 0.61 54% 251% 

300706.SZ 阿石创 0.06 319% 0.05 318% 483% 

300236.SZ 上海新阳 1.08 317% 1.05 3848% 564% 

688126.SH 沪硅产业-U 1.05 227% 0.96 962% 434% 

600206.SH 有研新材 1.42 114% 0.80 31% 35% 

003026.SZ 中晶科技 0.73 91% 0.38 8% 45% 

300390.SZ 天华超净 3.13 67% 1.66 14% 19% 

688268.SH 华特气体 0.66 54% 0.38 37% 45% 

300398.SZ 飞凯材料 1.68 52% 1.00 46% 72% 

300666.SZ 江丰电子 0.61 48% 0.43 145% 79% 

688019.SH 安集科技 0.72 45% 0.70 3318% 167% 

300842.SZ 帝科股份 0.68 41% 0.38 22% 188% 

002119.SZ 康强电子 0.71 37% 0.48 113% 19% 

603931.SH 格林达 0.63 21% 0.31 0% 32% 

688106.SH 金宏气体 0.87 5% 0.48 26% -23% 

300346.SZ 南大光电 0.86 -3% 0.43 1% -20% 

688138.SH 清溢光电 0.21 -48% 0.08 -36% -65% 

功率 

600460.SH 士兰微 4.31 1307% 2.57 48% 805% 

605111.SH 新洁能 1.74 215% 0.99 32% 221% 

688396.SH 华润微 10.68 165% 6.68 67% 131% 

300373.SZ 扬杰科技 3.44 139% 1.89 21% 113% 

300623.SZ 捷捷微电 2.40 105% 1.39 39% 86% 

300046.SZ 台基股份 0.33 77% 0.17 2% -11% 

600745.SH 闻泰科技 12.10 -29% 5.58 -14% -48% 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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3 投资建议 

1）设计：看好景气持续下价格持续上涨的弹性标的，建议关注韦尔股份、兆易创新、卓胜

微、富满电子、中颖电子、恒玄科技、芯海科技、圣邦股份、思瑞浦、乐鑫科技、汇顶科技

等； 

2）功率：产能紧张&涨价持续，高景气趋势仍将持续。建议关注士兰微、中车时代电气、华

润微、扬杰科技、斯达半导、新洁能、闻泰科技、捷捷微电等； 

3）设备：景气持续下代工厂/封测厂扩产+国产替代下国内存储厂扩产，建议关注北方华创、

芯源微、华峰测控、中微公司、芯碁微装等； 

4）材料：（1）国内晶圆厂密集扩产带动材料需求大幅提升。（2）先进制程半导体材料进口

受阻，国产替代加速。（3）近期海外厂商供货紧张，国内材料商迎来快速导入良机。建议关

注雅克科技、安集科技、鼎龙股份、江丰电子、华特气体、金宏气体等； 

5）代工：产能持续满载+国产替代，建议关注中芯国际、华虹半导体； 

6）封测：产能持续满载，建议关注长电科技、通富微电、深科技、华天科技等。 

 

4 风险提示 

下游代工厂扩产进度可能不及预期、国内厂商先进技术发展可能不及预期、行业景气度持续

不及预期。 
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