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——制造行业周报（20210827） 

❖ 周报观点：首批示范城市群名单相继出台，燃料电池汽车迎发展元年 

8月 26 日，上海市经信委发布，财政部、工业和信息化部、科技部、国家发

展改革委、国家能源局正式批复上海燃料电池汽车示范应用城市群为首批示

范城市群。目前，北京、上海两地已经官宣获批示范城市群，从规划来看，

北京规划到 2023年京津冀区域氢燃料电池产业累计产业规模突破 500亿元，

到 2025年突破 1000亿元，具备氢能产业规模化推广基础，产业体系、配套

基础设施相对完善。上海初步建立了《上海市加快新能源汽车产业发展实施

计划（2021—2025 年）》等保障体系，规划建设加氢站接近 100 座，形成产

出规模近 1000 亿元，推广燃料电池汽车接近 10000 辆。随着首批示范城市

群名单逐步出台，获批的城市群的氢燃料电池产业链在国家和地方政府扶持

政策下，将会快速实现技术进步、成本下降，加速燃料电池汽车商业化进程。

建议关注氢能及燃料电池相关产业链：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普

股份、腾龙股份、长城汽车等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 1.21%，电力设备及新能源指数上涨 7.25%，在 29

个行业中排名第 4 位。子行业中，电池综合服务和太阳能板块涨幅居前，

锂电设备是唯一下跌的板块。涨幅前五的上市公司分别为：盛屯矿业

（30.35%）、小康股份（28.85%）、德方纳米（28.44%）、科力远（21.46%）、

湘潭电化（20.53%）；跌幅前五的上市公司分别为：盛弘股份（-18.25%）、

均胜电子（-16.76%）、科士达（-12.34%）、法拉电子（-10.83%）、大富

科技（-10.33%）。 

❖ 行业动态 

上海牵头氢燃料电池汽车示范城市群正式获批（氢能联盟 CHA）； 

工信部：将尽快推动钠离子电池市场化应用（建约车评）； 

奥迪发布 Vorsprung 2030 战略（建约车评）； 

Model 3成为第一款累计销量超过 100万辆的电动汽车（wind）； 

美国批准向华为出售汽车芯片（电动知家） 

工信部：开展无水氯化镁电解生产金属镁技术攻关（wind）。 

❖ 公司动态 

恩捷股份（002812）：2021 年上半年，公司实现营业收入 33.94亿元，同比

增长 135.58%；实现归属于上市公司股东的净利润 10.50 亿元，同比增长

226.76%。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险。  
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一、要闻汇总 

川财观点：首批示范城市群名单相继出台，燃料电池汽车迎发展元

年 

氢燃料电池：8月 26日，上海市经信委发布，财政部、工业和信息化部、科技部、国

家发展改革委、国家能源局正式批复上海燃料电池汽车示范应用城市群为首批示范城

市群。目前，北京、上海两地已经官宣获批示范城市群，从规划来看，北京规划到 2023

年京津冀区域氢燃料电池产业累计产业规模突破 500 亿元，到 2025 年突破 1000 亿

元，具备氢能产业规模化推广基础，产业体系、配套基础设施相对完善。上海初步建

立了《上海市加快新能源汽车产业发展实施计划（2021—2025 年）》等保障体系，规

划建设加氢站接近 100座，形成产出规模近 1000亿元，推广燃料电池汽车接近 10000

辆。随着首批示范城市群名单逐步出台，获批的城市群的氢燃料电池产业链在国家和

地方政府扶持政策下，将会快速实现技术进步、成本下降，加速燃料电池汽车商业化

进程。建议关注氢能及燃料电池相关产业链：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普股

份、腾龙股份、长城汽车等。 

新能源汽车：8月 25日，工信部答复政协第十三届全国委员会第四次会议第 4815号

（工交邮电类 523 号）提案称，将组织有关标准研究机构适时开展钠离子电池标准制

定，并在标准立项、标准报批等环节予以支持。同时，根据国家政策和产业动态，结

合相关标准研究有关钠离子电池行业规范政策，引导产业健康有序发展。科技部将在

“十四五”期间实施“储能与智能电网技术”重点专项，并将钠离子电池技术列为子

任务，以进一步推动钠离子电池的规模化、低成本化，提升综合性能。我们认为钠离

子电池低温稳定性、热稳定性、安全性方面具有比较优势，其能够作为锂电池的有效

补充，且由于钠离子储量丰富，钠离子电池的推广应用在一定程度上也能够缓解锂资

源短缺问题，具有一定的战略意义。未来随着国内钠电池产业链的逐渐完善和技术的

不断进步，钠离子电池商业化应用将会加速，其在电动工具等领域或能形成替代。建

议关注钠离子电池相关产业链：宁德时代、欣旺达、圣阳股份、中国长城、华阳股份

等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 4位 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 4,827 1.21

000016.SH 上证50 3,123 1.64

000001.SH 上证综指 3,522 2.77

399001.SZ 深证成指 14,437 1.29

399006.SZ 创业板指 3,257 2.01

CI005011.WI 电力设备及新能源 13,058 7.25

涨幅排名 4/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

600711.SH盛屯矿业 11.64 30.35% 300693.SZ 盛弘股份 41.2 -18.25%

601127.SH小康股份 72.88 28.85% 600699.SH 均胜电子 21.6 -16.76%

300769.SZ德方纳米 410.10 28.44% 002518.SZ 科士达 34.46 -12.34%

600478.SH 科力远 7.98 21.46% 600563.SH 法拉电子 176 -10.83%

002125.SZ湘潭电化 13.15 20.53% 300134.SZ 大富科技 9.38 -10.33%

002340.SZ 格林美 13.40 17.85% 300141.SZ 和顺电气 12.38 -9.90%

600213.SH亚星客车 9.04 17.25% 300068.SZ 南都电源 12.89 -8.97%

603026.SH石大胜华 289.20 16.38% 688559.SH 海目星 52.3 -8.39%

002091.SZ江苏国泰 14.15 15.51% 601689.SH 拓普集团 35.15 -8.01%

300224.SZ正海磁材 15.20 14.54% 300037.SZ 新宙邦 101.07 -7.74%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：上海牵头氢燃料电池汽车示范城市群正式获批 

上海牵头氢燃料电池汽车示范城市群正式获批：8 月 26 日，上海市经信委发

布，财政部、工业和信息化部、科技部、国家发展改革委、国家能源局正式批

复上海燃料电池汽车示范应用城市群为首批示范城市群。上海积极响应国家五

部委《关于开展燃料电池汽车示范推广的通知》文件要求，牵头积极开展燃料

电池汽车示范应用城市群申报有关工作。立足带头引领、放眼全国，大力落实

长三角一体化战略，联合江苏省苏州市、南通市、浙江省嘉兴市、山东省淄博

市、宁夏宁东能源化工基地、内蒙古自治区鄂尔多斯市等 6 个城市（区域）共

同组建“1+6”上海城市群，形成长三角联动、产业链协同、“中长途+中重载”

应用场景聚焦的燃料电池汽车城市群示范新模式，聚焦突破一批核心部件、推

出一批高端产品、形成一批中国标准，打造产业规模最大、体制环境最优、整

体竞争力最强的燃料电池汽车产业集群。（氢能联盟 CHA） 

氢沄科技与北京能源协会签署氢能战略合作协议：2021年 8月 25日，北京氢

沄新能源科技有限公司与北京能源协会节能减排专业委员会签订战略合作协

议，双方将以各自优势为基础，在氢能源等领域开展务实合作。根据协议，北

京能源协会节能减排专业委员会将在绿色梯度地热能、电解水制氢、固态储氢

等核心技术领域与氢沄科技开展合作。此外，双方还围绕氢能发展规划和布局、

氢燃料电池汽车解决方案等进行深度交流。（氢云链） 

工信部：将尽快推动钠离子电池市场化应用：8 月 25 日，工信部答复政协第

十三届全国委员会第四次会议第 4815 号（工交邮电类 523 号）提案称，将组

织有关标准研究机构适时开展钠离子电池标准制定，并在标准立项、标准报批

等环节予以支持。同时，根据国家政策和产业动态，结合相关标准研究有关钠

离子电池行业规范政策，引导产业健康有序发展。科技部将在“十四五”期间

实施“储能与智能电网技术”重点专项，并将钠离子电池技术列为子任务，以

进一步推动钠离子电池的规模化、低成本化，提升综合性能。此外，有关部门

将支持钠离子电池加速创新成果转化，支持先进产品量产能力建设。同时，根

据产业发展进程适时完善有关产品目录，促进性能优异、符合条件的钠离子电

池在新能源电站、交通工具、通信基站等领域加快应用；通过产学研协同创新，

推动钠离子电池全面商业化。（建约车评） 

市场监管总局：规范新能源汽车检测收费，禁止混合标价或捆绑销售：8月 26

日，市场监管总局网站消息，市场监管总局近日发布《关于规范新能源汽车检

测收费的公告》，公告明确，各机动车检测机构要严格按照《价格法》《关于

商品和服务实行明码标价的规定》等有关规定，规范价格收费行为。对于可分

解为多个项目和标准的服务，应当明确标示每一个项目和标准，禁止混合标价
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或者捆绑销售。对机动车检测不区分环保检测、安全检测等具体服务项目，采

取打包收费、“一口价”等收费形式的，属于捆绑销售，违反明码标价相关规

定。（wind） 

奥迪发布 Vorsprung 2030 战略：8 月 25日，奥迪集团在德国英戈尔施塔特正

式发布 "Vorsprung（飞跃） 2030" 战略，并表示，未来 12年内，奥迪将完

成全面的电动化转型。2022年，奥迪将在紧凑型车和中级车细分市场推出基于

MEB平台的电动车型；2023 年起，奥迪将在全球亮相首批 PPE 车型，并在中级、

全尺寸车型细分市场继续推进电动产品攻势；2025年，奥迪面向全球市场推出

的最后一款全新内燃机大型 SUV车型，这也将是奥迪史上最强的一款内燃机车

型。从 2026 年开始，所有面向全球的奥迪全新车型都将是纯电动产品。奥迪

预计：到 2030 年，中国高端汽车市场年销量将达到约 450 万辆（2020 年的水

平为 310 万辆）。到 2030 年，电动车型在高端汽车市场的份额将从当今的

约 10% 增长至约 40%。（建约车评） 

工信部召集比亚迪、蔚来、宁德时代等开会：为贯彻落实中共中央政治局会议

精神，支持新能源汽车加快发展，8 月 26 日装备工业一司在京组织召开座谈

会，听取行业企业意见建议。上汽、比亚迪、蔚来、宁德时代等企业代表，装

备中心、汽车协会、汽车学会、中汽中心、中国汽研、百人会、动力电池联盟、

充电联盟等行业机构代表参加会议。参会代表对新能源汽车产业发展形势和存

在问题进行了深入分析，围绕支持产业加快发展，结合汽车产业碳达峰碳中和

目标实现，分别从加强部门工作协同、完善财税支持政策、加快基础设施建设、

统筹布局产业链上下游环节、加强安全监管等研提了意见建议。（电动知家） 

Model 3 成为第一款累计销量超过 100 万辆的电动汽车：根据 cleantechnica

连续对全球几十个特斯拉市场的数据统计，到 2021年第二季度末，Model 3的

全球交付量达到了 1,031,588 辆，成为迄今为止最为畅销的电动车。同时，

Model Y的累计交付量超过 25万辆，并有望在年底超过 50 万辆。（wind） 

长安汽车：2025 年长安品牌目标销量 300 万辆，阿维塔品牌"E11"车型亮相：

8 月 24 日，在 2021 长安汽车科技生态大会上，长安汽车发布最新战略规划，

预计 2025 年长安品牌销量达 300万辆，新能源占比销量 35%；预计 2030年长

安品牌销量 450 万辆，新能源占比销量 60%，海外销量占比达到 30%。未来 5

年，长安汽车预计全产业链累计投入 1500 亿元，打造科技公司技术生态，构

建软件和智能化能力；到 2025年，智能软件人才占比达到 50%。（建约车评） 

美国批准向华为出售汽车芯片：据国外媒体路透社报道，两名知情人士透露，

美国已批准供应商价值数亿美元的许可证申请，允许它们向华为出售用于视频

屏幕和传感器等汽车零部件的芯片。（电动知家） 
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工信部：开展无水氯化镁电解生产金属镁技术攻关：工信部答复政协第十三届

全国委员会第四次会议第 0899号（工交邮电类 85号）提案称，下一步，将继

续会同有关部门进一步加强盐湖资源高效开发、综合利用等科技支撑工作，指

导地方及企业做好氯产品等相关论证，开展无水氯化镁电解生产金属镁技术攻

关，推动解决困扰盐湖资源开发利用的技术难题。将会同发展改革委等部门结

合相关产业政策制定，持续助力企业降本减负，推动盐湖产业可持续发展。将

会同有关部门鼓励符合条件的产业化集聚区申报国家新型工业化产业示范基

地，支持中西部地区在细分优势领域加快培育发展先进制造业集群，继续支持

青海、新疆等地区符合条件的盐湖企业创建绿色制造体系，推进盐湖产业绿色

转型升级。（wind） 

上半年动力电池装机量 105.2GWh，宁德时代、LG 市占率均超 26%：8月 23日，

SNE Research 发布数据显示，宁德时代排名 2021年上半年全球动力电池企业

装车量榜首，LG 新能源动力电池装车量较宁德时代少 0.5GWh，排名全球企业

第二。2021 年 1-6月，宁德时代动力电池全球市占率为 27.0%，较去年同期上

升 9.0 个百分点；LG 新能源市占率为 26.5%，较去年同期上升 0.7 个百分点；

松下市占率为 16.3%，较去年同期下滑 9.1个百分点。（建约车评） 

特斯拉上海工厂 Model Y 日产量达 1 千台：8 月 23 日，据外媒报道，特斯拉

上海超级工厂的 Model Y日产量达到 1,000台，超过了 Model 3 的日产量（800

台）。据悉，特斯拉为了提升日产能，其上海超级工厂的 Model Y 生产线在上

周停产了 4天。（建约车评） 

2.4 公司新闻：恩捷股份上半年实现净利润 10.50 亿元  

恩捷股份（002812）：2021年上半年，公司实现营业收入 33.94 亿元，同比增

长 135.58%；实现归属于上市公司股东的净利润 10.50亿元，同比增长 226.76%。 

湘潭电化（002125）：2021年上半年，公司实现营业收入 8.86亿元，同比增

长 60.47%；实现归属于上市公司股东的净利润 5020.31万元，同比增长 205.49%。 

科士达（002518）：2021年上半年，公司实现营业收入 11.9 亿元，同比增长

35.20%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.79亿元，同比增长 35.96%。 

亿纬锂能（300014）：2021年上半年，公司实现营业收入 65.60 亿元，同比增

长 106.54%；实现归属于上市公司股东的净利润 14.95亿元，同比增长 311.49%。 

中伟股份（300919）：2021年上半年，公司实现营业收入 83.56 亿元，同比增

长 182.71%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.88亿元，同比增长 216.57%。 

大洋电机（002812）：2021年上半年，公司实现营业收入 46.50 亿元，同比增
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长 32.66%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.40亿元，同比增长 213.95%。 

宁德时代（300750）：2021年上半年，公司实现营业收入 440.75亿元，同比

增长 134.07%；实现归属于上市公司股东的净利润 44.84 亿元，同比增长

131.45%。 

格林美（002340）：2021 年上半年，公司实现营业收入 80 亿元，同比增长

42.51%；实现归属于上市公司股东的净利润 5.37亿元，同比增长 151.10%。 

中科电气（300035）：2021年上半年，公司实现营业收入 8.23亿元，同比增

长 125.67%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.59亿元，同比增长 166.61%。 

贝特瑞（835185）：2021年上半年，公司实现营业收入 42.07 亿元，同比增长

168.83%，其中，负极材料销量 61,856 吨，实现营业收入 23.93 亿元，销量与

收入分别同比增长 131.46%、98.54%；正极材料销量 20,000 吨，实现营业收入

15.87亿元，销量与收入分别同比增长 327.35%、565.78%；实现归属于上市公

司股东的净利润 7.3亿元，同比增长 232.45%。 

容百科技（688005）：2021年上半年，公司实现营业收入 35.92 亿元，同比增

长 191.69%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.21亿元，同比增长 491.36%。 

芳源股份（688148）：2021年上半年，公司实现营业收入 9.03亿元，同比增

长 207.87%；实现归属于上市公司股东的净利润 5391.98 万元，同比增长

1204.01%。 

星云股份（300648）：2021年上半年，公司实现营业收入 3.51亿元，同比增

长 57.51%；实现归属于上市公司股东的净利润 6128.29万元，同比增长 84.40%。 

英可瑞（300713）：2021年上半年，公司实现营业收入 1.22 亿元，同比增长

17.53%；实现归属于上市公司股东的净利润 954.54 万元，同比增长 77.23%。 

当升科技（300073）：2021年上半年，公司实现营业收入 29.89 亿元，同比增

长 174.08%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.47亿元，同比增长 206.02%。 

先导智能（300450）：2021年上半年，公司实现营业收入 32.68 亿元，同比增

长 75.34%；实现归属于上市公司股东的净利润 5.01亿元，同比增长 119.70%。 

天赐材料（002709）：2021年上半年，公司实现营业收入 36.99 亿，同比增长

132%；实现归属于上市公司股东的净利润 7.83亿，同比增长 151%。同时公司

预计前三季度归属于上市公司股东的净利润 14-16 亿，同比增长 170%-209%。

此外，公司公布一系列扩产计划：1）九江天赐实施扩产 20 万吨液体六氟磷酸

锂及其原材料 7万吨五氟化磷、1.2 万吨氟化锂；2）天赐南通实施扩产 35万

吨锂电及含氟新材料，一期形成 20 万吨电解液、2 万吨 LiFSI、6000 吨硫酸
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乙烯酯；3)九江天赐实施扩产 3万吨 LiFSI、1万吨二氟双草酸磷酸锂（LiDFOP）、

5000吨二氟磷酸锂（LiPO2F2）、10 万吨二氯丙醇；4）九江天祺实施扩产 6万

吨日化基础材料项目一期。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 
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图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 

 

资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 

 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 13/15 

3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料现货价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行业

发展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及 

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。
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对您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关

的投资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。 

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000029399 


