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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.28%，汽车及零部件板块上涨 3.21%，跑

赢大盘1.93个百分点。其中，乘用车板块上涨4.65%；商用车板块上涨3.24%；

汽车零部件板块上涨 1.84%；汽车经销服务板块上涨 0.88%。 

个股方面，涨幅居前的有小康股份、泉峰汽车、日盈电子、合兴股份、恒帅

股份；跌幅居前的有均胜电子、东箭科技、玲珑轮胎、宁波方正、鸿泉物联。 

 行业新闻 

1）京津冀、上海、广东获批燃料电池汽车示范城市群；2）合肥：力争到 2025

年新能源汽车产量占汽车总产量超过 50%；3）工信部：鼓励动力蓄电池生

产企业参与废旧动力蓄电池回收及梯次利用；4）工信部：推动钠离子电池全

面商业化；5）工信部：鼓励支持农村探索新能源汽车与可再生能源融合应用

新模式；6）交通部：到去年底新能源公交车达到 46.6 万辆，占比 66.2%。 

 公司新闻 

1）宁德时代中报：上半年实现归母净利润 44.84 亿元，同比增长 131.45%；

2）骆驼股份中报：上半年实现归母净利润 5.05 亿元，同比增长 106.91%；

3）精锻科技中报：上半年实现归母净利润 1.02 亿元，同比增长 80.56%；4）

先导智能中报：上半年实现归母净利润 5.01 亿元，同比增长 119.70%；5）

上汽集团中报：上半年实现归母净利润 133.14 亿元，同比增长 58.61%；6）

长城汽车中报：上半年实现归母净利润 35.29 亿元，同比增长 207.87%。 

 本周行业策略与个股推荐 

近期国内首批燃料电池汽车示范城市群陆续批复，相关配套奖励政策后续将

陆续出台，我国燃料电池汽车产业发展即将进入加速期，建议关注相应产业

链主题性投资机会。从政策面看，目前中央相关部委及地方政府仍持续大力

支持新能源汽车发展，产业发展仍处于“政策蜜月期”。从基本面来看，目前

国内及全球电动车市场仍处于高景气阶段，我们预计，今年国内及全球新能

源汽车销量将继续快速增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进

入并绑定大众等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如
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拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代

（300750）、华域汽车（600741）、岱美股份（603730）、富奥股份（000030）、

银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等

电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股

份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而

出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，我们认为，在国内外政府持续监管下，自动驾驶产业相关法

规将不断完善，相关技术功能将不断迭代升级以满足监管及安全要求，我们

坚信国内及全球智能驾驶市场发展将长期持续向好。当前科技巨头与车企的

合作持续推进，未来我国智能电动汽车市场将呈现多元竞争格局，随着今年

开始国内智能汽车供给明显增多，产业发展显现加快态势，建议关注两条主

线：1）华为汽车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团

（601238）及北汽蓝谷（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达

等传感器的需求将持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛

西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、

拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；

国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 1.28%，汽车及零部件板块上涨 3.21%，跑赢大

盘 1.93 个百分点。其中，乘用车板块上涨 4.65%；商用车板块上涨 3.24%；汽

车零部件板块上涨 1.84%；汽车经销服务板块上涨 0.88%。 

个股方面，涨幅居前的有小康股份（28.85%）、泉峰汽车（26.49%）、日盈电子

（24.12%）、合兴股份（23.86%）、恒帅股份（21.11%）；跌幅居前的有均胜电

子（-16.76%）、东箭科技（-14.26%）、玲珑轮胎（-11.08%）、宁波方正（-10.36%）、

鸿泉物联（-8.83%）。 

图 1：汽车板块走势（%，08.23-08.27） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（08.23-08.27）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（08.23-08.27） 
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2.行业重要信息 

1、京津冀、上海、广东获批燃料电池汽车示范城市群。8 月 24 日，据淄博新闻

网发布的消息称，该网从淄博市工信局获悉，由淄博市参与申报的京津冀、上

海、广东燃料电池汽车示范城市群，近日被国家五部委（财政部、工信部、科技

部、国家发改委、国家能源局）批准为首批示范城市群。同时，淄博市是唯一一

个同时进入三个城市群的合作城市，淄博境内的核心部件质子交换膜企业山东东

岳集团则是唯一一个同时进入三个城市群的企业。8 月 23 日北京财政局也发布

消息称，由我市牵头申报的京津冀氢燃料电池汽车示范城市群，被国家五部委联

合批准为首批示范城市群。在 4 年示范期间，五部委将对入围的城市群按照其目

标完成情况，通过“以奖代补”的方式给予奖励。据上海经信委8月 26日消息，近

日，财政部、工业和信息化部、科技部、国家发展改革委、国家能源局正式批复

燃料电池汽车示范应用上海城市群为首批示范城市群。（来源：电车汇，证券时

报网） 

2、合肥：力争到 2025 年新能源汽车产量占汽车总产量超过 50%。近期，合肥市

科技局起草《合肥市“十四五”新能源汽车产业发展规划》（征求意见稿）。意见

稿提出，目标到 2025 年，合肥新能源产业规模持续提升。其中，新能源汽车整

车年产能达到 150 万辆，新能源汽车产量达全市汽车总产量超过 50%，新能源汽

车产值突破3000亿元。同时，目标打造国家级新能源汽车产业创新中心1个，公

共创新中心5个，整车全新平台10个，培育一批国际知名品牌。（来源：电车汇） 

3、工信部：鼓励动力蓄电池生产企业参与废旧动力蓄电池回收及梯次利用。近

期，工信部发布《新能源汽车动力蓄电池梯次利用管理办法》。办法指出，鼓励

梯次利用企业与新能源汽车生产、动力蓄电池生产及报废机动车回收拆解等企业

协议合作，加强信息共享，利用已有回收渠道，高效回收废旧动力蓄电池用于梯

次利用。鼓励动力蓄电池生产企业参与废旧动力蓄电池回收及梯次利用。（来

源：电车汇） 

4、工信部：推动钠离子电池全面商业化。近期，工信部发布了一份政协提案答

复函，答复函称，有关部门将组织有关标准研究机构适时开展钠离子电池标准制

定，并在标准立项、标准报批等环节予以支持。将支持钠离子电池加速创新成果

转化，支持先进产品量产能力建设。同时，根据产业发展进程适时完善有关产品

目录，促进性能优异、符合条件的钠离子电池在新能源电站、交通工具、通信基

站等领域加快应用；通过产学研协同创新，推动钠离子电池全面商业化。将在

“十四五”相关规划等政策文件中加强布局，从促进前沿技术攻关、完善配套政
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策、开拓市场应用等多方面着手，做好顶层设计，健全产业政策，统筹引导钠离

子电池产业高质量发展。科技部将在“十四五”期间实施“储能与智能电网技

术”重点专项，并将钠离子电池技术列为子任务，以进一步推动钠离子电池的规

模化、低成本化，提升综合性能。（来源：电车汇） 

5、工信部：鼓励支持农村探索新能源汽车与可再生能源融合应用新模式。近

日，工信部在回复全国政协委员提出的《关于促进农村地区新能源汽车推广，助

力乡村振兴战略的提案》时表示，新能源汽车是全球汽车产业转型升级、绿色发

展的主要方向，也是我国汽车产业实现二氧化碳减排目标和高质量发展的战略选

择，工信部同意其提出的适当延长对农村用户的财政补助、探索可再生能源与电

动汽车大规模融合应用的新模式等相关建议。下一步，工信部将统筹协调相关部

门，鼓励支持农村可再生能源相对丰富地区研究探索新能源汽车与可再生能源融

合应用的新模式。（来源：电车汇） 

6、交通部：到去年底新能源公交车达到 46.6万辆，占比 66.2%。8月 24日，国

新办举行新闻发布会，介绍为全面建成小康社会提供交通保障有关情况。交通运

输部部长李小鹏介绍，在绿色方面，到去年底，新能源公交车达到 46.6 万辆，

占城市公交车总量的 66.2%。国家铁路电气化率达到 74.9%，高速公路路面废旧

材料循环使用率达到 95%，快递可循环中转袋的使用率达到 93.8%。（来源：电车

汇） 

3.公司重要信息 

1、宁德时代中报：上半年实现归母净利润 44.84亿元，同比增长 131.45%。8月

26 日，动力电池巨头宁德时代发布 2021 年中报：上半年公司实现营业总收入

440.75亿元，同比增长 134.07%，归属于上市公司股东的净利润为 44.84亿元，

同比增长 131.45%。公司主要有三大业务板块，分别是动力电池系统、储能系统

和锂电池材料。动力电池系统销售是主要收入来源，上半年销售收入为 304.5亿

元，同比增长 125.94%。锂电池材料销售收入 49.9亿元，同比增长 303.89%。储

能系统销售收入 46.9 亿元，同比增长 727.36%。根据 SNEResearch 统计，2021

年1-6月，全球动力电池使用量为114.1GWh，同比增长155.1%，其中，全球前十

动力电池企业使用量占比为 91.3%，其中排名前三名分别为宁德时代、LG化学、

松下电器。（来源：公司公告，电车汇） 

2、骆驼股份中报：上半年实现归母净利润 5.05 亿元，同比增长 106.91%。8 月

24 日，骆驼股份发布 2021 年中报，上半年公司实现营收 62.46 亿元，同比增长
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53.60%，实现归母净利润 5.05亿元，同比增长 106.91%，基本每股收益 0.45元/

股。上半年公司配套市场占有率约 49%，累计销量同比增长约 31.8%，其中启停

电池配套量同比增长约 80%；公司维护替换市场占有率保持在 25%左右，累计销

量同比增长约 26%。上半年公司新能源辅助电池配套量大幅提升，同比增长约

185%。（来源：公司公告） 

3、精锻科技中报：上半年实现归母净利润 1.02亿元，同比增长 80.56%。8月 24

日，精锻科技发布 2021年中报，上半年实现营收 6.88亿元，同比增长 43.32%，

实现归母净利润 1.02 亿元，同比增长 80.56%，基本每股收益 0.25 元/股。报告

期内，公司给新能源车配套产品销售额占主营业务收入的比例为 8.62%，占比同

比提升 6.44个百分点。（来源：公司公告） 

4、先导智能中报：上半年实现归母净利润 5.01 亿元，同比增长 119.70%。8 月

24 日，先导智能发布 2021 年中报，上半年实现营收 32.68 亿元，同比增长

75.34%，实现归母净利润 5.01亿元，同比增长 119.70%，基本每股收益 0.35元/

股。其中，Q2 营收 20.61 亿元，同环比增长 106.62%/70.76%，Q2 归母净利润

3.00亿元，同环比增长 124.43%/49.59%。（来源：公司公告） 

5、上汽集团中报：上半年实现归母净利润 133.14亿元，同比增长 58.61%。8月

27 日，上汽集团发布 2021 年中报，上半年实现营收 3566.14 亿元，同比增长

29.90%，实现归母净利润 133.14亿元，同比增长 58.61%，基本每股收益 1.15元

/股。上半年集团完成整车批售 229.7 万辆，同比增长 12.1%，但实际零售达到

294.5万辆，同比增长 29.7%，国内上险市占率达到 20.3%，同比增长 0.2个百分

点；其中，乘用车零售 242.3万辆，同比增长 30.8%，商用车零售 52.2万辆，同

比增长25.2%。集团新能源车销售超过28万辆，同比增长超过400%，增速是市场

的2倍，并继续在国内领跑；出口及海外销售约26万辆，销量同比接近翻番，整

车出口继续排名国内行业第一。（来源：公司公告） 

6、长城汽车中报：上半年实现归母净利润 35.29亿元，同比增长 207.87%。8月

28 日，长城汽车发布 2021 年中报，上半年实现营收 619.28 亿元，同比增长

72.36%，实现归母净利润 35.29亿元，同比增长 207.87%，基本每股收益 0.39元

/股。公司上半年销售业绩理想，实现销量 61.44 万辆，同比增长 53.68%，其

中，海外销量屡创新高，上半年海外销量 6.16万辆，同比大增 133.24%。其中，

Q2 营收 308.11亿元，同环比变动+31.04%/-0.98%，Q2归母净利润 18.89亿元，

同环比增长 5.17%/15.23%。（来源：公司公告） 



                                      汽车行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           9 of 12 

 

4.行业策略与个股推荐 

近期国内首批燃料电池汽车示范城市群陆续批复，相关配套奖励政策后续将陆续

出台，我国燃料电池汽车产业发展即将进入加速期，建议关注相应产业链主题性

投资机会。从政策面看，目前中央相关部委及地方政府仍持续大力支持新能源汽

车发展，产业发展仍处于“政策蜜月期”。从基本面来看，目前国内及全球电动车

市场仍处于高景气阶段，我们预计，今年国内及全球新能源汽车销量将继续快速

增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定大众等国际车企

以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股

份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、华域汽车（600741）、

岱美股份（603730）、富奥股份（000030）、银轮股份（002126）、文灿股份

（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等电池厂商供应链的企业，如先导智能

（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈

的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通

客车（600066）。 

智能汽车方面，我们认为，在国内外政府持续监管下，自动驾驶产业相关法规将

不断完善，相关技术功能将不断迭代升级以满足监管及安全要求，我们坚信国内

及全球智能驾驶市场发展将长期持续向好。当前科技巨头与车企的合作持续推进，

未来我国智能电动汽车市场将呈现多元竞争格局，随着今年开始国内智能汽车供

给明显增多，产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：1）华为汽车产业链

主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团（601238）及北汽蓝谷（600733）

等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能座舱

的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科

博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国

内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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