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❖ 数据跟踪 

2021 年 8 月 30 日，上证综指报收 3528.15 点，涨 0.17%；深证成指报收 14423.37

点，跌 0.09%；Wind 日常消费指数报收 12896.34 点，跌 0.13%；食品饮料指数

涨 0.12%。食品饮料涨幅前三的个股为：巴比食品（605338，9.98%）、承德露

露（000848，8.05%）、古井贡酒（000596，6.78%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块涨 0.25%，啤酒板块跌 2.63%。白酒方

面，8 月 29 日，五粮液发布 2021 年半年度财报，上半年公司实现营收 367.52

亿元，同比增长 19.45%，实现归属于母公司的净利润 132.00 亿元，同比增长

21.60%。公司上半年业绩保持稳健增长，分产品来看，核心产品五粮液增长稳

定，上半年实现营收 271.38 亿元，同比增长 17.27%；系列酒持续放量，上半年

实现营收 69.64 亿元，同比增长 38.57%。分渠道来看，公司直销模式营收实现

较快发展，上半年实现营收 69.35 亿元，同比增长 251.01%，主要系公司线上销

售和团购业务实现较快发展。展望下半年，公司核心产品五粮液批价维持高位

（一批价约 990-1000 元/瓶），整体动销良好，叠加即将到来的中秋国庆销售旺

季，预计公司下半年业绩保持稳定增长可能性较大，业绩确定性高。 

行业观点：白酒方面，所有酒企均已发布半年报，其中高端酒企茅五泸业绩保

持稳健增长，山西汾酒、酒鬼酒等次高端酒企业绩实现较高增长。中秋国庆旺

季来临，国内疫情得到控制，预计对白酒旺季销售影响较小，行业下半年业绩

有望维持稳健增长，建议关注全年业绩确定性较高的高端及次高端酒企，相关

标的：贵州茅台、五粮液、泸州老窖、山西汾酒等。 

❖ 行业要闻 

1、 习水县召开推进新型工业化暨白酒产业高质量发展专题会，会议要求坚持

把白酒产业作为习水工业发展的首位产业，不断优化“2+3+N”白酒产业

布局，坚定不移实施“酒旅并举·富民强县”战略。（云酒头条） 

2、 “五星臻品 荣耀绽放”红西凤上市两周年纪念暨五星红西凤新品发布会

将在宝鸡举行，活动将发布超高端品牌红西凤五星珍藏版。（云酒头条） 

3、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3850 元/瓶左右，散瓶在 3000 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 1000 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

莲花健康(603317)：发布 2021 年半年度报告，公司 2021 上半年实现营收 10.17

亿元，同比增长 10.62%，实现归属于上市公司股东的净利润 0.76 亿元，同比下

降 62.12%。 

爱普股份(603020)：发布 2021 年半年度报告，公司 2021 上半年实现营收 16.92

亿元，同比增长 31.61%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.22 亿元，同比增

长 31.46%。 

❖ 核心指标 
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CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 

2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  1.61  

2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021 年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021 年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

2021 年 6 月 1.10 -0.40 1.50 0.30 

2021 年 7 月 1.00 -1.80 2.70 0.30 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.6 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021 年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021 年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

2021 年 6 月 211904.0 23.0 37586.0 12.1 

2021 年 7 月 246829.0 20.7 34925.0 8.5 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】五粮液(000858)2021年中报点评：酒类产品量价齐升，系列酒和

线上渠道快速增长（20210829) 

【川财研究】古井贡酒(000596)2021 年中报点评：产品结构优化升级，二季度

业绩增长提速(20210829) 

【川财研究】泸州老窖(000568)2021 年中报点评：国窖实现较快增长，盈利能
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力稳步提升（20210828) 

【川财研究】广州酒家(603043)：上半年业绩实现恢复性增长，电商渠道建设

效果凸显(20210827） 

【川财研究】山西汾酒(600809)2021 半年报点评：结构化升级持续，省外占比

持续提升(20210827） 

【川财研究】口子窖（603589)2021半年报点评：二季度业绩增速略有放缓，高

档酒延续高增长(20210827） 

【川财研究】消费行业点评：上半年我国国产体育品牌业绩实现较快增长

（20210826） 

【川财研究】青岛啤酒(600600)半年报点评：盈利能力保持稳定，高端化加速

发展(20210826） 

【川财研究】仙乐健康(300791)半年报点评：软糖和功能饮品快速放量，产能

释放有望助力业绩持续增长(20210826） 

【川财研究】消费行业点评：农业+电商成为农产品零售现代化新方向

（20210825） 

【川财研究】今世缘(603369)2021半年报点评：上半年实现较快增长，结构升

级稳步推进(20210825） 

【川财研究】消费行业点评：抖音发布购物节报告，电商直播发展迅速

（20210824） 

【川财研究】消费行业点评：消费升级趋势下关注零售业新业态新模式发展

（20210823） 

【川财研究】消费行业点评：水饮创新趋势报告发布，线上化、消费升级趋势

明显(20210819) 

【川财研究】消费行业点评：无糖类产品成为快速增长类别，建议关注相关人

工甜味剂企业(20210818) 

【川财研究】消费行业点评：饮料消费呈现新趋势，建议关注功能饮料企业东

鹏饮料(20210816) 

【川财研究】食品饮料行业：7月线上数据分析专题_淡季酒类线上销售有所下

滑，五粮液销售额维持高增速（20210816） 

【川财研究】消费行业点评：多因素驱动下我国新零售行业实现较快发展

（20210812） 
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