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钢耗[Table_Main] 
旺季即将启动，继续推荐锂、电解铝 
增持（维持） 
 

投资建议：继续推荐有色金属板块。碳中和大背景下供给天花板约束，叠

加新能源需求高景气、消费需求可持续增长，有色金属板块整体进入供需

结构持续向好的阶段。1）持续看好强周期的工业金属铜、铝、锌，特别是

受益碳中和且成本走弱的电解铝行业，关注神火股份、云铝股份、索通发

展、紫金矿业等。2）坚定看好新能源上游材料锂、钴、稀土永磁等，需求

高增长背景下业绩逐步兑现，推荐包钢股份、盛和资源、金力永磁、永兴

材料，关注宁波韵升、北方稀土、盐湖股份、天齐锂业、赣锋锂业等。3）

其它优质新材料加工股，建议关注博威合金、海亮股份等。 

行业观点：工业金属方面，本周发改委发布《关于完善电解铝行业阶梯电

价政策的通知》，其中提到严禁对电解铝行业实施优惠电价政策。我们认

为电力作为电解铝生产成本的重要一环，未来因提成本上行有望继续抬升

铝价中枢。能源金属方面，下游为 Q4旺季需求备货，叠加盐湖产地气温下

降带来生产负荷下滑，供需持续向好，我们认为锂价仍将强势运行。 

 行情回顾：本周（8月 23日-8 月 27 日），沪深 300 指数上涨 1.21%，收
于 4827 点。有色金属（申万）指数上涨 11.36%。有色金属细分子行业
中，按申万三级指数：铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料涨幅
分别为 12.96%、14.38%、12.07%、3.65%、11.78%、14.63%。个股涨幅
前五的公司为株治集团、合盛硅业、鑫铂股份、华峰铝业、怡球资源。 

行业跟踪： 

 基本金属：  

 铝：本周铝价强势拉涨,站上两万关口并突破前高。铝型材企业订
单情况小幅下降，综合开机率 72.38%。 

 铜：周一 LME 铜注销仓单增加 44325 吨至 57050 吨，为 2015 年以
来最大增幅，且周内注销仓单量不断增加。 

 铅锌：江浙地区新电池消费本周出现下滑，成品库存略增，开工率
70-80%，电动车成品库存 10-20 天，汽车电池成品库存 30天左右。
本周锌矿港口库存 16.15 万吨，较上周增加 1.8 万吨。 

 贵金属：本周金价收涨，海外疫情情况的加剧以及阿富汗政局变天等
问题，令市场避险情绪回升给贵金属价格提供了一定的支撑。 

 稀土：本周稀土市场主流产品报价整体弱稳震荡，部分贸易企业试探
性报货增加，分离企业报价小幅下探显犹豫，金属企业主动采购意愿
不高，签单对锁氧化物，磁材询盘偏淡。 

 锂：碳酸锂采购节奏加快，材料厂为保月度生产原料供应，对价格接
受程度提高。国内主流冶炼厂对外报价在 11.8-12.5 万元/吨左右，主
流成交基本达到此区间，价格上行明显。 

 钴：四氧化三钴库存承压，价格下跌。本周四氧化三钴价格为 28.8-
29.5 万元/吨，均价较上周下滑 0.35 万元/吨。 

 小金属新材料：电解锰市场锰三角主流现金出厂报价在 30200-30500
元/吨，较上周五上涨 1800 元/吨上下，现货资源紧缺。 

 风险提示：经济增长不及预期，美国流动性转向。 
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1.   行业观点 

本周（8月 23日-8 月 27 日），沪深 300 指数上涨 1.21%，收于 4827 点。有色金

属（申万）指数下跌 11.36%，收于 6585 点。有色金属细分子行业中，按申万三级指

数：铜、铝、铅锌、黄金、小金属、金属新材料分别收于 725、991、680、1031、

1828 和 1628 点，涨幅分别为 12.96%、14.38%、12.07%、3.65%、11.78%、14.63%。

个股涨幅前五的公司为株治集团、合盛硅业、鑫铂股份、华峰铝业、怡球资源。 

图 1：行业整体表现 

 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

图 2：细分子行业表现 

 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

图 3：本周涨幅前五公司  图 4：本周跌幅前五公司 
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2.   行业动态 

表 1：行业动态一览 

事件 具体内容 

Fortescue 集团和青山

控股集团将投资建设

金属冶炼工业区 

自 2021 年年初以来，Fortescue 金属集团和中国的青山控股集团一直就金属冶炼工业

区的建设进行谈判，海事和投资部长 Luhut Pandjaitan 表示，亚婆罗洲岛的铁矿石、

镍矿石和铜矿石冶炼最早可能将在 2023 年开始，而且 Fortescue 可能投资 120 亿美

元，而青山可能投资 300 亿美元。 

云南铜业 2021 年上半

年 生产铜 精矿 含铜

4.38 万吨 

云南铜业上半年实现营业收入 593.24 亿元，同比增加 47.16%。2021 年上半年，云南

铜业生产铜精矿含铜 4.38 万吨，同比下降 10.1%；生产阴极铜 64.63 万吨，同比增加

4.8%；生产黄金 11.67 吨，同比增加 24%；生产白银 333.49 吨，同比增加 8.78%。  

Codelco 旗 下 Rajo 

Inca 项目启动 
2021 年 8月 24 日，Codelco 举行 Rajo Inca 项目揭幕仪式，随着 Rajo Inca 项目启

动，将使 Salvador 矿区的寿命至少延续 47 年至 2070 年，该项目涉及投资 13.83 亿

美元，采用露天开采方式。项目建成后，铜产量将从目前的 6万金属吨/年提高到 9万

金属吨/年。该项目计划 2022 年运营。 

日本7月未锻轧非合金

铝 进口量 同比 增长

10.2% 

日本海关数据显示，2021 年 7 月日本进口未锻轧非合金铝 9.7 万吨，环比下降 36.7%，

但较去年同期增长 10.2%。其中从主要来源国俄罗斯和沙特阿拉伯的进口量均出现明

显增幅，来自澳大利亚的进口量环比跌幅较大。1-7 月日本共计进口未锻轧非合金铝

82.9 万吨，同比增长 11.8%。 

7 月未锻轧的铝合金进

口量为 8.796 万吨 
7 月未锻轧的铝合金总进口量为 8.796 万吨，环比减少 2.26%，同比减少 48%。未锻轧

的铝合金进口量前三个省份是浙江省 3.611 万吨，广东省 2.196 万吨，江苏省为 0.921

万吨。 
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盛屯矿业上半年净利

同比增超18倍 布局新

能源金属显成效 

8 月 25 日晚间，盛屯矿业披露了 2021 年半年度报告，公司 2021 年上半年实现营收 231.38

亿元，同比增长 4.46%；实现归母净利润 7.13 亿元，同比增长了 1812.96%；经营活动产

生的现金流量净额 15.87 亿元，实现基本每股收益 0.267 元。受益于新能源汽车行业三元

材料的快速发展，盛屯矿业半年度业绩爆发式增长，取得历史最高效益。 

数据来源：mymetal，东吴证券研究所 

 

3.   市场跟踪 

3.1.   基本金属 

铜： 

库存方面，LME 本周 25.4 万吨，本周增加 3.7%，月度增加 12.9%，今年来增加

148.3%；SHFE 库存 8.2 万吨，周度下滑 3.7%，月度下滑 12.4%，今年来下滑 4.9%。

价格方面，LME本周9299美元/吨，本周上涨4.7%，月度下跌5.6%，今年来上涨19.9%；

SHFE 本周 69130 元/吨，本周上涨 2.9%，月度下跌 3.7%，今年来上涨 19.7%。 

宏观方面，周一 LME 铜注销仓单增加 44325 吨至 57050 吨，为 2015 年以来最大

增幅，且周内注销仓单量不断增加;国际油价创下五个月以来最大单日涨幅，火灾导

致墨西哥石油日产量减少 44.4 万桶，受墨西哥湾风暴影响，美国天然气期货暴涨超

7%；标普 500 指数、纳指创历史新高；韩国央行宣布加息 25个基点；中国 7月精炼

铜产量为 84.6 万吨,同比增 10.4%，环比下降增长 1.1%。中国 1-7 月精炼铜(电解铜)

产量为 599.4 万吨，较去年同期相比增加 12.1%。 

矿端，冶炼厂对今年底和明年一季度的可成交价格在 TC60 美元低位，询盘价在

TC60 美元中位，贸易商主流报在 TC50 美元中高位；南非海运发货的持续性延期导致

出口到中国的粗铜受阻，下游需求坚挺，RC大幅走低，粗铜价格优势减弱。  

供应端存在短期干扰，生产方面，智利干旱已经影响铜矿产量，Antofagasta 因

智利干旱下调 2021 年铜指导产量至 71-74 万吨，原指导产量为 73-76 万吨，智利

Andina 三家工会自 8月 10 日开始罢工(2020 年 Andina 铜产量 18万吨)、Caserones

工会自 8月 12 日开始罢工(2020 年 Caserones 铜产量 12万吨)，BHP 旗下智利 Cerro 

Colorado 铜矿的工会呼吁其成员拒绝该公司的最终合同提案(2020 年 Cerro 

Colorado 湿法铜产量 6.9 万吨)。物流方面，集装箱与船只紧张，受疫情反弹影响，

全球各地港口疫情防控措施升级，多国港口拥堵再次加剧，韩国发往中国电解铜提单

发货困难，9月中旬到港船期基本没有，多数原先计划 9月中旬到的船期，目前到港

时间无法确定。 

消费端，受 Delta 变种病毒影响，市场降低消费预期。周初宏观利好铜价反弹，
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华东市场 T2 紫铜带成交价在 72500-72800 元/吨，H62 黄铜带成交价在 56000-56200

元/吨，终端客户观望情绪浓厚，成交一般。华南市场经过铜价超跌后价格上扬，上

周大量逢低下单，近期成交略显冷清，终端企业观望情绪浓厚，整体成交下降 30%。 

 

图 5：LME 铜库存  图 6：LME 铜价格 

  

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 7：SHFE 铜库存  图 8：SHFE 铜价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

铝： 

库存方面，LME 本周 130.7 万吨，本周下滑 0.2%，月度下滑 7.8%，今年来下滑

0.2%；SHFE 库存 24.9 吨，本周下滑 0.3%，月度下滑 2.8%，今年来增加 11.0%。价格

方面，LME 本周 2620 美元/吨，本周上涨 3.0%，月度上涨 4.6%，今年来上涨 32.3%；

SHFE 本周 20890 元/吨，周度上涨 3.9%，月度上涨 6.9%，今年来上涨 35.1%。 

2021 年 8月 27 日中国铝市情绪指数为 61.36%，较上周下跌 2.05 个百分点。本
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周铝价强势拉涨,站上两万关口并突破前高。新疆昌吉州下发电解铝产量总控要求成

为推动铝价上涨的主要原因。从本周库存表现来看,电解铝社会库存出现小幅累积，

主要受到西北地区积压铝锭陆续入库及消费不乐观的双重影响。成本端来看，氧化铝

价格近期在高矿价推动下涨势加速。  

供应端，新投产能延后至明年已基本确认,北地区新疆、青海陆续因能耗双控和

限电出现减产风险,持续压缩电解铝产能产量。氧化铝限电情况暂未结束,企业减压

产情况持续，导致现货供应持续偏紧；同时近期铝土矿等原料的供应紧张也对氧化铝

生产供应产生一定影响。 

需求端，本周铝型材企业订单情况小幅下降，综合开机率 72.38%。华东地区建

筑型材订单小幅下降；因硅料价格持续上涨太阳能光伏型材订单量减少，排产期维持

上周情况，市场成交情况总体下滑。型材生产厂家持续观望，按订单情况采购，逢低

备货；贸易商订单情况良好，受铝价影响较小。华南地区订单情况较上周有所下降，

型材厂新订单减少，以长单为主，主要因为大部分门窗企业看涨情绪较多，多为观望

状态。企业开机率基本维持稳定，排产期维持上周情况，成交量减少。华中地区型材

订单情况基本维持稳定，企业反馈铝价上涨虽然对订单有一定影响，但受门窗需求量

扩大的影响，市场成交情况较好。排产期延长 1天左右，较为稳定。 

 

图 9：LME 铝库存  图 10：LME 铝价格 

  

 

  

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 11：SHFE 铝库存  图 12：SHFE 铝价格 
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铅： 

库存方面，LME本周5.7万吨，周度下滑0.6%，月度下滑8.5%，今年来下滑57.0%；

SHFE 库存 19.5 万吨，本周增加 2.4%，月度增加 16.0%，今年来增加 326.1%。价格方

面，LME 本周 2291 美元/吨，本周上涨 1.6%，月度下跌 3.1%，今年来上涨 15.2%；

SHFE 本周 15350 元/吨，周度上涨 1.6%，月度下跌 4.5%，今年来上涨 5.0%。 

需求端，江浙地区新电池消费本周出现下滑，成品库存略增，开工率 70-80%，

电动车成品库存 10-20 天，汽车电池成品库存 30天左右。  

供应端，本周再生铅利润在亏损 10到盈利 50元/吨。废电瓶价格持续坚挺，原

料端供应略紧。河南永续再生铅产量逐渐提升，现在产量处于 300-500 吨每日，后续

稳定后日产可达 800 吨左右。 

 

图 13：LME 铅库存  图 14：LME 铅价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 15：SHFE 铅库存  图 16：SHFE 铅价格 
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锌： 

库存方面，LME 本周 24.0 万吨，本周增加 4.9%，月度下滑 3.1%，今年来增加

19.0%；SHFE 库存 5.2 万吨，本周增加 4.8%，月度增加 44.0%，今年来增加 82.5%。

价格方面，LME 本周 2998美元/吨，本周上涨 1.8%，月度下跌 0.4%，今年来上涨 9.1%；

SHFE 本周 22385 元/吨，本周下跌 0.2%，月度持平，今年来上涨 8.3%。 

锌精矿价格整体随锌价先扬后抑，从市场价格来看，济源锌精矿均价为 17130元

/吨，较上周下跌 0.73%，郴州锌精矿均价在 16830 元/吨，较上周下跌 0.74%，昆明

锌精矿均价为 17130 元/吨，较上周下跌 0.73%，河池锌精矿价格费 16930 元/吨，较

上周下跌 0.74%。西安锌精矿价格费 17330 元/吨，较上周下跌 0.72%。陇南锌精矿价

格费 17230 元/吨，较上周下跌 0.73%。本周锌价先扬后抑，锌精矿的价格震荡上行，

国内加工费方面持平，南方地区锌矿加工费主流成交于 3800-4000 元/吨，周环比上

涨 100 元/金属吨，冶炼厂原料库存周期平均水平在 25-30 天。北方地区锌矿加工费

主流成交于 4500-4700 元/吨，原料库存周期 30 天左右。 

本周锌矿港口库存 16.15 万吨，较上周增加 1.8 万吨；从进口矿散单加工费 80-

90 美元/千吨，较上周持平，亦有部分散装锌精矿 95 美元/千吨有成交。  

本周市场整体处于上涨行情，尤其是民营厂镀锌资源在上周的基础上上涨 80元

/吨，国营厂资源较为稳定，基本处于高位盘整运行状态。彩涂板卷在较长一段时间

盘整运行以后，本周也迎来了回落行情，主要是因为接近月底，部分库存压力较大的

商家选择降价出货，像宝钢 0.5mm主流规格下跌至 8750-8800 元/吨，带动宝钢青山、

宝钢黄石调整至 8300-8500 元/吨，但是下调价格以后市场出货情况依旧清淡。 
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图 17：LME 锌库存  图 18：LME 锌价格 
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图 19：SHFE 锌库存  图 20：SHFE 锌价格 
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锡： 

库存方面，LME本周 1635吨，本周下滑 12.1，月度下滑 30.4%，今年来下滑 6.3%；

SHFE 库存 1197 吨，本周下滑 11.7%，月度下滑 60.9%，今年来下滑 78.1%。价格方

面，LME 本周 33340 美元/吨，本周上涨 1.1%，月度下跌 4.2%，今年来上涨 63.8%；

SHFE 本周 243520 元/吨，本周上涨 5.0%，月度上涨 5.0%，今年来上涨 61.1%。 

供应端，2021 年 7 月中国精锡产量 9500 吨，环比下滑 36.45%，同比下滑 5.47%。

7 月云锡进行停产检修，直至月底恢复生产，影响其一个月精锡产出，是造成 7月精

锡产量大幅下滑的主要原因。同时江西地区产量保持稳中小升，广西地区精锡产量较

上月减半，安徽内蒙产量也有不同程度的下滑，主要是锡精矿加工费不高抑制冶炼厂

加工积极性。 
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需求端，本周锡价稳步震荡上行，完全收复上周的跌幅，但是锡价的上行也另锡

消费商望而却步，鲜有入市拿货，一方面，上周暴跌时锡消费商已积极入市拿货，企

业有库存，另一方面，锡价上升至 24 万，下游传导不畅，订单不济，造成锡市有价

无市。 

 

图 21：LME 锡库存  图 22：LME 锡价格 
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图 23：SHFE 锡库存  图 24：SHFE 锡价格 
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3.2.   贵金属 

黄金： 

本周，COMEX 黄金 1794.30 美元/盎司，周度上涨 0.7%，月度下跌 0.2%，今年来

下跌 5.6%；国内 377.78 元/克，本周上涨 0.6%，月度上涨 0.5%，今年来下跌 4.4%。 
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本周贵金属回升到压力位附近后，保持震荡格局不变。ETF 持仓方面，SPDR 黄金

ETF 持仓继续回落，自 8月以来一直保持下跌的状态，跌幅约为 1.6%。 

从本周的十年期盈亏平衡通胀率来看，市场对通胀的预期有所回落。虽然本周十

年期美国国债收益率有所回落，但由于通胀预期回落速度大于国债收益率，因此实际

利率小幅回升。从资产的表现来看，就体现在了美元指数的回升以及贵金属价格承压。 

疫情情况的加剧以及阿富汗政局等问题，令市场避险情绪回升，这也给贵金属价

格提供了一定的支撑。  

白银：  

本周，COMEX 白银 23.56 美元/盎司，本周上涨 1.4%，月度下跌 6.7%，今年来下

跌 11.2%；国内 5,099 元/千克，周度上涨 1.1%，月度下跌 4.0%，今年来下跌 8.7%。 

 

 

3.3.   稀土 

价格方面，本周金属铈 27000 元/吨，周度月度年度持平；氧化铈均价 11000 元

/吨，周度月度年度持平；金属钕 31000 元/吨，周度月度年度持平；氧化钕均价 2295

元/吨，本周下跌 0.4%，月度下跌 4.4%，今年来上涨 19.5%；金属铽 586000 元/公斤，

本周下跌 0.7%，月度下跌 6.7%，今年来下跌 4.1%；氧化铽均价 2335 元/吨，本周下

跌 0.4%，月度下跌 4.3%，今年来上涨 19.1%；镨钕合金 7970 元/吨，本周下跌 1.3%，

月度下跌 8.8%，今年来下跌 11.9%；氧化镨钕均价 51.5 万元/吨，周度上涨 2.2%，

月度下跌 1.2%，今年来上涨 45.9%；氧化镧均价 9000 元/吨，周度月度年度持平；氧

化镨均价 1.1 万元/吨，周度月度年度持平。 

图 25：国外贵金属价格  图 26：国内贵金属价格 
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本周稀土市场主流产品报价整体弱稳震荡，部分贸易企业试探性报货增加，分离

企业报价小幅下探显犹豫，金属企业主动采购意愿不高，签单对锁氧化物，磁材询盘

偏淡。 

轻稀土： 

本周镨钕市场先涨后跌。由于上周末下游需求少量释放，市场询盘有所增加，周

初镨钕行情延续偏强之势，持货商捂货待涨，出货意愿偏低，个别厂家氧化镨钕报价

62 万元/吨，乐观心态尚存。随后，下游需求迟迟不见跟进，市场成交稀少，部分中

间商信心过于脆弱，低价散货逐渐报出，镨钕价格再度走跌。反观厂家方面，由于稀

土矿进口困难、环保督察等一系列利好支撑，供应端持续发力，分离厂、金属厂仍旧

看好后市，继续交付长单为主，主动报价出货意愿偏低，镨钕行情有所走弱，但整体

来看仍处于高位盘整阶段。 

截止周五，氧化镨钕主流含税报价 60.5-61 万元/吨，分离厂低于 61 万元/吨出

货意愿偏低，市场 60.5-60.8 万元/吨少量成交；镨钕金属主流含税报价 75-76 万元

/吨，现款现货 75 万元/吨成交为主，厂家账期报价坚挺 77 万元/吨及以上。 

单一钕系、镨系行情暂稳，市场现货趋紧，厂家交付长单为主，让价意愿不高，

持稳观望市场。而受镨钕市场偏弱行情影响，下游采购情绪较低，整体成交清淡。目

前氧化镨主流含税报价 64-65 万元/吨，氧化钕主流含税报价 62-63 万元/吨，金属

钕主流含税报价在 75-76 万元/吨。 

本周镧铈类产品行情维持弱稳之势，市场暂无明显好转，整体报价变动不大。尽

管下游需求清淡，厂家方面维持老客户订单为主，走货情况尚可。而个别持货商看跌

后市，出货意愿偏浓，市场不断传出 2.4 万元/吨低位报价的消息，成交仍显僵持。

目前合金级镧铈金属主流含税报价 2.5-2.6 元/吨，出厂 2.5 万元/吨少量成交。金

属铈市场主流含税报价 2.9-3 万元/吨，2.8-2.95 万元/吨少量成交。99.95%氧化镧

市场出厂含税成交价在8000-8500元/吨；99.95%氧化铈市场出厂含税成交价在8500-

9000 元/吨。 

中重稀土： 

本周中重稀土行情整体偏弱调整。周初镝铽行情走势偏强，供应端利好支撑，持

货商乐观情绪偏浓，镝铽报价小幅走高。随着部分中间商积极出货，下游采购意愿较

低，成交跟进不足，镝铽价格再次阴跌。市场交投仍集中于贸易环节，大部分分离企

业已经或即将面临矿源紧张的问题，现货报价出货犹豫，暂时继续观望市场。截止周

五，氧化镝主流含税报价 2580-2600 元/公斤，2580-2600 元/公斤少量成交，氧化铽

主流含税报价 8000-8100 元/公斤，7900-8000 元/公斤少量成交。 

钬、钆弱稳为主，市场采购情绪偏弱，订单稀少，实际成交不多。截止周五，氧
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化钬主流含税报价 910-920 元/公斤，市场成交价在 90-91 万元/吨，钬铁主流含税

报价 92-93 万元/吨，市场成交价在 91-92 万元/吨，氧化钆主流含税报价 25.3-25.5

万元/吨，市场成交价在 25-25.3 万元/吨，钆铁主流含税报价 25.3-25.5 万元/吨，

市场成交价在 25-25.2 万元/吨。 

此外本周铒、钇市场仍旧坚挺偏稳，下游询盘活跃度不高，需求较为稳定。截止

周五，氧化钇主流含税报价 4-4.2 万元/吨及以上，4万元/吨少量成交，氧化铒厂家

坚挺报价 21 万元/吨及以上，20.5-21 万元/吨少量成交。 

 

图 27：氧化镨价格  图 28：金属钕价格 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 29：金属铈价格  图 30：金属铽价格 
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本周镁锭市场震荡向上运行，供应端现货资源偏紧，部分工厂例行检修还未恢复

以及部分工厂受双控等影响减产，在开工厂多排单生产，看涨心态较浓，接单较为谨

慎，周初涨幅千元，周中后期每天基本以 500 元/吨上下的幅度上行，随着镁价不断

走高，国内刚需少量跟进备货，国外暂观望为主，周五，99.9%镁锭陕西地区出厂含

税现金价格在 25900-26300 元/吨，较上周上行约 3800 元/吨。 

成本端动力煤方面，陕西地区矿区整体表现热销，价格维持高位。而硅铁方面，

期货价格上行，9 月钢招高位，从外省采购 75 硅铁资源缩紧，以及受金属镁涨价带

动等多方因素影响，本周陕西当地 75 硅铁价格大幅上行。  

总体来说，目前厂家方面交单还未完成，现货流通偏少及成本端有支撑的情况下，

让价意愿较低，短期镁价有支撑。  

锰： 

锰铁方面：本周国内锰铁市场依旧维持高位，随着新一轮钢招的启动，厂家挺价

心态较浓，对外报价上调，其中高锰上调 200 元/吨左右，65 高锰大厂出厂报价在

7200 元/吨左右，华东贸易商出厂现款报价在 7400 元/吨左右，市场现货偏紧；中锰

价格偏稳，目前 752.0 出厂报价在 11200 元/吨左右，贸易商 782.0 出厂报价在 12000

元/吨左右；低锰报价维持高位，大厂出厂报价在 18000 元/吨，部分市场 800.7 低磷

报价在 17800 元/吨。 

锰矿方面：本周锰矿市场表现积极，内蒙、广西区域限电有所放宽，宁夏限产限

电政策落地，总体影响较少，硅锰产量复苏，锰矿采购积极性明显上升，支撑南北矿

价运行，虽然厂家压价情况依然明显，但高品矿持续去库，主流矿比例持续上升，港

口锰矿价格稳定，以挺价走货为主。天津港澳块主流成交 40.5 元/吨度，加蓬 38.5-

40 元/吨度，半碳酸 34元/吨度，南非高铁 33.5 元/吨度。 

电解锰方面：目前电解锰市场锰三角主流现金出厂报价在 30200-30500 元/吨，

广西地区电解锰现金出厂报价在 30200-30500 元/吨，市场持续上涨，较上周五上涨

1800 元/吨上下，现货资源紧缺。当前仍然受限产、限电、环保等因素，导致供应端

出现严重紧缺，电解锰市场供不应求，价格持续上涨，市场挺价看涨氛围浓。近日 9

月钢招陆续开展，采购价格上涨幅度达数千元/吨，沙钢 9 月金属锰锭承兑价 32400

元/吨，环比 8 月上涨 7900 元/吨；安徽某钢厂 9 月电解锰承兑价 31100 元/吨，环

比 8 月上涨 8600 元/吨；宝钢（总部）9 月承兑价电解锰价格是 31100 元/吨，环比

8月上涨 9050 元/吨，宝钢(湛江)30970 元/吨，环比 8月上涨 9050 元/吨。  

钨： 

本周，钨铁 16.7 万元/吨，周度下跌 0.9%，月度上涨 5.7%，今年来上涨 21.9%；

钨酸钠 12.10 万元/吨，周度持平，月度上涨 0.4%，今年来上涨 15.8%；钨精矿 11.1
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万元/吨，周度下跌 0.9%，月度上涨 8.8%，今年来上涨 29.1%。 

钒： 

本周钒市盘整运行，各类钒产品价格与上周相比暂未出现较大波动，市场采购方

偏谨慎。本周陆续有 10 家钢厂进场采购，其中钒氮招标价格多围绕在现金 17.5 万

元/吨上下，市场实际成交情况也多在钢招价格上下。 

原料端，周初市场成交价格在现金 11.8-12 万元/吨左右，临近周末，下游采购

方活跃一些，市场价格略有上升，厂家低于现金 12万暂不出货。当前片钒成本与下

游钒产品售价暂不对等，部分厂家选择偏铵生产，本周来看，偏钒酸铵成交活跃一些。 

钒铁方面，本周比较低迷，厂家挺价情绪仍在，实际成交情况差一些。本周主流

报价在现金 13.5-13.8 万元/吨，实际成交价格多在现金 13-13.3 万元/吨。小部分

厂家停产，暂停操作。 

钒氮合金市场与上周相比略有起色，市场主流报价在现金 17.5 万元/吨，本周下

游贸易商进场采购有所减少，心理价位略低一些，成交暂不多。钢厂进场采购，主流

招标价格多在现金 17.5 万元/上下，市场随市出货。 

3.5.   锂钴 

锂： 

本周碳酸锂价格继续上涨。进入 8 月底，采购节奏加快，材料厂为保月度生产原

料供应，对价格接受程度提高。国内主流冶炼厂对外报价在 11.8-12.5万元/吨左右，

主流成交基本达到此区间，价格上行明显。本周电池级碳酸锂价格为 10.8-11 万元/

吨，均价较上周上涨 0.8 万元/吨。工业级碳酸锂价格为 10.5-10.7 万元/吨，均价较

上周上涨 0.8 万元。  

本周氢氧化锂价格小幅上涨。8月供应量有所回暖，但出口订单持续增加，国内

现货仍较为紧张，但相对碳酸锂而言缺货程度较低，月底集中采购价格小幅上行。本

周电池级氢氧化锂（粗颗粒）价格为 11.7-12 万元/吨，均价较上周上涨 0.45 万元/

吨。本周电池级氢氧化锂（微粉级）价格为 12.5-12.8 万元/吨，均价较上周上涨 0.45

万元/吨。工业级氢氧化锂价格为 10.8-11.1 万元/吨，均价较上周上涨 0.45 万元/

吨。 

 

图 31：碳酸锂价格  图 32：氢氧化锂价格 
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钴： 

本周钴盐价格小幅下跌。同样受制于钴中间品库存紧张，冶炼企业惜售情绪渐浓，

市场低价钴盐量减少。本周镍盐价格小幅下跌。电池级硫酸镍逐步进入采购节点，下

游开始备 9 月库存。但此次采购节点散单硫酸镍晶体成交价格并没有因为现货稀少

而继续走高，反而受到下游采购心理价格走低而有所让步。本周硫酸钴价格为 7.6-

7.9 万元/吨，均价较上周下跌 0.05 万元/吨。氯化钴当前价格为 8.7-9 万元/吨，均

价较上周下跌 0.05 万元/吨。电池级硫酸镍价格为 3.7-3.85 万元/吨，均价较上周

下跌 0.05 万元/吨。 

本周四氧化三钴价格下跌。下游钴酸锂企业采购四氧化三钴订单持续延后，市场

需求下滑，四氧化三钴库存承压，价格下跌。本周四氧化三钴价格为 28.8-29.5 万元

/吨，均价较上周下跌 0.35 万元/吨。 

 

图 33：长江钴价格  图 34：四氧化三钴价格 
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4.   上市公司公告 

 

表 2：上市公司公告汇总 

事件 具体内容 

北方稀土：嘉鑫有限公

司减持股份 1365 万股 
北方稀土 8 月 27 日晚间发布公告称，公司股东嘉鑫有限公司于 2021 年 5 月 28 日至

2021 年 8月 24 日期间减持公司股份 1365 万股，减持股份占公司总股份为 0.3757%。

本次减持计划时间已过半。 

南宁糖业：拟挂牌转让

广西南南铝箔有限责

任公司 5.65%股权 

南宁糖业 8月 26 日晚间发布公告称，南宁糖业股份有限公司拟通过公开挂牌转让公司所

持有的参股公司广西南南铝箔有限责任公司 5.65%的股权。 

硅宝科技：股东拟减持

不超过 2%公司股份 

硅宝科技 8 月 25 日晚间公告，公司股东四川发展引领资本管理有限公司计划自公告日起

十五个交易日后的六个月内，以集中竞价交易方式减持公司股份不超过 780 万股，即不超

过公司总股本的 2%。 

厦门钨业：拟以不低于

1.95 亿元转让龙岩稀土

工业园 30%股权 

厦门钨业 8月 25 日晚间公告，公司拟以公开挂牌方式转让所持有参股公司龙岩稀土工业

园开发建设有限公司 30%股权，挂牌底价 1.95 亿元。 

容百科技：上半年净利

润同比增 491% 高镍三

元正极材料出货量同比

增长约 135% 

容百科技 8 月 24 日晚间披露半年度报告，公司 2021 年半年度实现营业收入为 35.92 亿

元，同比增长 191.69%；归母净利润 3.21 亿元，同比增长 491.36%；基本每股收益 0.72

元。公司主营业务高镍三元正极材料订单饱满，出货量同比增长约 135%，营业收入较上年

同期大幅增长。 

惠云钛业：朝阳投资拟

减持公司 3%股份 

惠云钛业 8 月 24 日晚间公告，持股比例 22.19%的股东朝阳投资，计划 3 个月内通过集中

竞价方式，或以大宗交易方式合计减持公司股份不超过 1200 万股，占本公司总股本比例

3%。 

南亚新材：拟 7.8 亿元

投建高性能覆铜板智能

工厂 

南亚新材 8 月 24 日晚间公告，全资子公司江西南亚拟以自有资金 7.8 亿元投资建设年产

1,500 万平方米高端显示技术用高性能覆铜板智能工厂项目，项目建设周期 18 个月。 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

经济增长不及预期，美国流动性转向。
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