
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明 

[Table_Rank] 评级： 看好 
 

[Table_Authors]  

岳清慧 

汽车首席分析师 

SAC 执证编号：S0110521050003 

yueqinghui@sczq.com.cn 

 

陈逸同 

研究助理 

chenyitong@sczq.com.cn 

 
 

 

[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  汽车行业周报：五部门发文规范汽车

数据安全管理 

 汽车行业周报：新能源&出口两大引

擎强劲，预计 8月行业继续向好 
 首创汽车深度报告：趋势性补库即将

开启，跨年布局就在当下 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary]  工信部密集行动，力促汽车行业发展 

8月 26日工信部围绕汽车行业举行多场活动：1）工信部在北京发布中

国汽车产业发展年报（2021）。报告从行业管理视角梳理总结我国汽车

产业发展情况，为政府决策提供重要参考，向行业企业传达有关国家

战略导向，增进社会各界对汽车产业的全面认知；2）中国-马来西亚

汽车合作工作组第二次会议以视频方式召开，会议重点围绕在更大范

围内开展汽车电子领域合作、分享应对疫情影响的支持性措施、当前

困难时期如何开展深入合作等议题进行了交流讨论。马方表示高度关

注中国企业近期受马来西亚工厂停工减产影响造成的产量损失，将采

取多种措施保障当地半导体企业复工复产；3）工信部在京召开支持新

能源汽车加快发展座谈会，上汽、比亚迪、蔚来、宁德时代等企业代

表，装备中心、汽车协会、汽车学会、中汽中心、中国汽研、百人

会、动力电池联盟、充电联盟等行业机构参会，参会代表分别从加强

部门工作协同、完善财税支持政策、加快基础设施建设、统筹布局产

业链上下游环节、加强安全监管等提了意见建议。 

工信部围绕行业展开了立体式工作：宏观层面发布报告供决策层参

考，国际供应链方面积极对接芯片封装产能核心国家政府，本土供应

链方面协调本土整车、锂电龙头企业。我们认为政府的积极动作短期

有益于缺芯的缓解，促成行业库存回归，中长期看将加速本土车企推

动电动智能化的步伐。 

 缺芯影响行业 8月批零表现 

1、产、批方面：本周中汽协公布 8 月上中旬重点企业产量监测数据，

11家重点企业汽车生产完成 70.7 万辆，同比-34.3%。其中乘用车产量

同比下降幅度收窄（-28.9%vs-31.2%）；乘联会 8 月前 3 周（8.1-

8.22）批售降幅有所扩大（-23%vs-18%，7 月同期按日均数值测算）。

综合来看，行业产量、批发量短期趋势背离，显示行业产批端不确定

性较高：一方面主机厂排产受缺芯影响程度仍较为严重，另一方面则

显示主机厂在批发上态度较为保守。 

2、零售方面：乘联会数据 8 月前三周零售同比-15%，环比-6%。乘联

会指出，当前经销商库存紧张，形成了一定的延缓销售的稳销量保价

格现象。7 月我国乘用车库存系数已下降到 1.45，多款热销车型提车

周期超过 1 个季度，我们预计 8 月以来行业库存深度进一步下行，消

费者可及时提车车型进一步下降，终端需求有显著比例递延。展望补

库行情，我们认为终端需求只会递延不会消失，行业库存深度的极度

缺失终将得到回补。 

 投资建议：1、整车建议关注：长安汽车、比亚迪、长城汽车。2、

汽车电子相关零部件供应商有望在产业加速中，实现国产替代和价

量齐升，建议关注：伯特利（EPB+线控制动）、拓普集团，科博达

（灯控）、星宇股份（智能车灯）、德赛西威（智能座舱系统）等。 

 风险提示：汽车行业缺芯缓解进度不及预期、行业需求复苏不及预

期，汽车智能化产业进程不及预期，新能源汽车产业发展不及预

期。 
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1 行情回顾： 

汽车板块本周表现：汽车板块本周+2.8%，强于沪深 300 的+1.2%。细分板块看，

商用载客车+6.3%，乘用车+3.0%，汽车零部件+2.3%，商用载客车和汽车服务板块涨

幅较大。 

个股表现差异：小康股份、泉峰汽车、日盈电子、亚太股份、双环传动等领涨。 

汽车板块 PB 估值：依据 WIND PB 数据，汽车板块整体 2.65 倍，乘用车为 3.35倍，

零部件是 2.49 倍。 

图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 
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资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 4 汽车行业历史 PB 

 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2 行业数据情况  

汽车整体：据中汽协，7 月销量 186.4 万辆，同比下滑 11.9%；1-7 月累计销量

1475.6 万辆，同比增长 19.3%。 

乘用车板块：据中汽协，2021年 7月实现乘用车销售 155.1万辆，同比下滑 7.0%。

1-7 月累积销量 1156 万辆，同比增长 21.2%。 

新能源汽车：据中汽协，7 月销量 27.1 万辆，同比上涨 160%；1-7 月销量 147.8 万

辆，增长 200%，呈现“淡季不淡”的态势. 

车型结构：2021 年 7 月 SUV销量同比下滑 5.5%，轿车同比下滑 6.6%，MPV 同比

下滑 8.8%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2021 年 7 月各品牌库存系数为 1.45，其中

合资为 1.43，自主为 1.61。2021 年 7 月库存预警指数下行至 52.3。 

行业主要原材料价格：7 月份以来原材料价格小幅波动，大宗商品整体走势平稳，

车企零部件成本压力趋稳。 
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图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，乘联会，首创证券 

 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，首创证券  资料来源：中汽协，首创证券 
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图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 

资料来源：中汽协，首创证券  资料来源：中汽协，首创证券 

 

图 10 新能源乘用车当月销量及增速（辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（辆，%） 

 

 

 

资料来源：乘联会，首创证券  资料来源：乘联会，首创证券 
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图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车流通协会，首创证券  资料来源：Wind，中国汽车流通协会，首创证券 

 

图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 
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资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

3 行业公告和行业新闻  

行业上市公司公告 

【上汽集团】8 月 26 日发布 2021 年半年度报告，1H2021 上汽集团营业收入为

3566.1 亿元,同比+29.9%；归属于上市公司股东的净利润为 133.1 亿元，同比+58.6%；

扣非净利润为同比增长 118.5 亿元，同比+65.2%；经营活动产生的现金流量净额为 15.9

亿元，同比-94.6%；基本每股收益为 1.15 元，同比+60.2%。 

【长城汽车】8月27日发布2021年半年度报告，1H2021长城汽车营业收入为619.3

亿元,同比+72.4%；归属于上市公司股东的净利润为 35.3 亿元，同比+207.9%；扣非净

利润为 28.4 亿元，同比+254.2%；经营活动产生的现金流量净额为 151.1 亿元，同比

+58.77%；基本每股收益为 0.4 元，同比+225%。 

【北汽蓝谷】8月 27日发布 2021年半年度报告，1H2021北汽蓝谷营业收入为 24.4

亿元,同比-21.7%；归属于上市公司股东的净利润为-18.1 亿元；扣非净利润为-21.0 亿元；

经营活动产生的现金流量净额为 9.8 亿元；基本每股收益为-0.5 元。 

【江淮汽车】8月27日发布2021年半年度报告，1H2021江淮汽车营业收入为223.8

亿元，同比+13.9%；归属于上市公司股东的净利润为 4.8 亿元，同比+424.0%；扣非净

利润为-2.7 亿元；经营活动产生的现金流量净额为 7.1 亿元；基本每股收益为 0.25 元。 

【东风汽车】8月 27日发布 2021年半年度报告，1H2021东风汽车营业收入为 88.4

亿元，同比+36.9%；归属于上市公司股东的净利润为5.0亿元，同比+71.7%；扣非净利

润为4.9亿元，同比43.4%；经营活动产生的现金流量净额为-21.8亿元，同比-768.2%；

基本每股收益为 0.25 元，同比+71.7%。 

【华域汽车】8月25日发布2021年半年度报告，1H2021华域汽车营业收入为666.1

亿元,同比+24.2%；归属于上市公司股东的净利润为 27.3 亿元，同比+109.0%；扣非净

利润为 21.6 亿元，同比+141.3%；经营活动产生的现金流量净额为 72.1 亿元，同比

+113.6%；基本每股收益为 0.9 元，同比+109.2%。 

【万向钱潮】8月 25日发布 2021年半年度报告，1H2021万向钱潮营业收入为 71.8

亿元，,同比+61.2%；归属于上市公司股东的净利润为 3.4 亿元，同比+72.5%；扣非净

利润为 3.1亿元，同比 95.9%；经营活动产生的现金流量净额为 0.7亿元，同比-87.0%；

基本每股收益为 0.1元，同比+45.1%。 

【伯特利】8 月 27 日发布 2021 年半年度报告，1H2021 伯特利营业收入为 15.4 亿

元,同比+32.8%；归属于上市公司股东的净利润为 2.4 亿元，同比+44.1%；扣非净利润

为 2.2 亿元，同比+56.7%；基本每股收益为 0.59元，同比+43.9%。 

【星宇股份】8月 27日发布 2021年半年度报告，1H2021星宇股份营业收入为 39.5

亿元,同比+37.3%；归属于上市公司股东的净利润为 5.7 亿元，同比+45.6%；扣非净利

润为 5.2 亿元，同比+47.3%；经营活动产生的现金流量净额为 1.7 亿元，同比-74.0%；

基本每股收益为 2.06 元，同比+45.57%。 

【银轮股份】8月 27日发布 2021年半年度报告，1H2021银轮股份营业收入为 40.5

亿元,同比+34.7%；归属于上市公司股东的净利润为 1.8 亿元，同比-13.9%；扣非净利

润为 1.6 亿元，同比-13.1%；经营活动产生的现金流量净额为 7,785.5 万元，同比

+195.9%；基本每股收益为 0.22元，同比-15.38%。 

【海马汽车】8 月 23 日发布 2021 年半年度报告，1H2021 海马汽车营业收入为 9.3

亿元，,同比+48.4%；归属于上市公司股东的净利润为-0.8 亿元，同比+52.0%；扣非净

利润为-1.8 亿元，同比+20.7%；经营活动产生的现金流量净额为 0.7 亿元，同比
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+194.5%；基本每股收益为-0.05 元，同比+52.0%。 

 

 

行业主要新闻 

1、8月 27日，理想汽车与绵阳新晨动力机械有限公司签署投资协议，双方将成立全

新的合资公司“四川理想新晨科技有限公司”。合资公司将为理想汽车开发并制造全新一

代增程器。（盖世汽车） 

2、8月 26日，上汽集团宣布正式成立商用车智能驾驶科创公司上海友道智途科技公

司，将以港口、厂区等特定场景作为 L4 级自动驾驶技术和 L3 自动驾驶技术的应用切入

点，即 L4 和 L3 级自动驾驶技术，将会在港口与厂区落地。此次，上汽集团商用车智能

驾驶科创公司计划落地在中国（上海）自由贸易试验区临港新片区，打造“技术+产品+

运营”的全新业务模式。（汽车之家） 

3、8 月 26 日，在由盖世汽车主办的 2021 智能汽车域控制器创新峰会上，福瑞泰克

智能系统首席技术官沈骏强博士展示了公司旗下三代域控制器 ADC10、ADC1020 以及

ADC30，且透露了这三代域控制器的开发进度：第一代和第二代都会在今年年底量产，

第三代会在 2023 年年中量产。（盖世汽车） 

4、8 月 26 日，奥迪官方正式发布 Vorsprung 2030 战略，目标到 2030 年成为可持续

发展、社会企业责任和技术领域的行业领先者，将为电动车用户提供独一无二的车载系

统，并通过其生态系统为电动汽车用户提供全新的体验。（盖世汽车） 

5、8月 24日，宝马集团日前公布了接下来几年的电动车规划，其未来两年内会有至

少 4 款纯电动新产品。在 2022 年，宝马会向市场投放纯电动的 7 系轿车以及纯电动宝马

X1 车型；2023年，纯电动 5系轿车以及纯电动的 MINI COUNTRYMAN 也会逐步上市。

（汽车之家） 

6、近日，百度旗下智能造车公司集度汽车与国内激光雷达制造商禾赛科技签约，双

方将发挥各自技术与资源优势，通过深度合作打造更安全、更高效的智能驾驶系统。（汽

车之家） 

7、日前，极氪智能科技有限公司生态共创共投签约仪式在杭州举行。极氪与来自英

特尔资本、宁德时代、哔哩哔哩、鸿商集团和博裕投资五家生态伙伴，正式签署战略投

资协议。此次共创共投由英特尔资本战略领投，五家生态伙伴的投资总额为 5 亿美元，

投后占极氪股比约 5.6%。（汽车之家） 
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4 行业主要公司估值情况 

 

表 1 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 21PE 22PE 总市值（亿） 

601238.SH 广汽集团 17.50 12.8 21.5 16.7 1,812 

002048.SZ 宁波华翔 21.93 9.9 10.6 9.0 137 

601633.SH 长城汽车 62.97 8.1 65.0 47.9 5,795 

600741.SH 华域汽车 22.65 7.2 10.6 9.2 714 

000338.SZ 潍柴动力 20.30 6.2 16.2 14.3 1,771 

002050.SZ 三花智控 25.71 5.9 47.5 38.9 923 

603035.SH 常熟汽饰 13.86 5.8 11.5 8.9 50 

600104.SH 上汽集团 18.89 2.8 8.6 7.5 2,207 

300258.SZ 精锻科技 12.97 1.5 24.9 19.6 62 

002594.SZ 比亚迪 288.15 1.1 157.1 110.6 8,244 

603305.SH 旭升股份 39.05 1.0 35.3 26.3 175 

603197.SH 保隆科技 32.14 0.8 24.9 19.8 66 

0175.HK 吉利汽车 25.80 0.2 12.0 10.0 2,534 

601799.SH 星宇股份 186.72 -0.1 36.6 29.3 533 

600660.SH 福耀玻璃 46.71 -1.0 30.6 24.6 1,219 

002126.SZ 银轮股份 10.80 -2.6 20.3 16.0 86 

603596.SH 伯特利 40.38 -5.5 28.7 22.8 165 

603786.SH 科博达 52.25 -6.2 32.8 24.6 209 

000625.SZ 长安汽车 21.05 -6.2 12.7 28.0 1,603 

601689.SH 拓普集团 35.15 -8.0 33.0 25.1 387 

600699.SH 均胜电子 21.60 -16.8 29.3 19.7 296 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测 
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  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 
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行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 
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 看淡 行业弱于整体市场表现 
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