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[table_main] 公司点评报告模板 
客户赋能加速成长， SaaS 服务化系统值得期待 

——2021 年中报点评 

 创业黑马(300688.SZ) 

推荐  维持评级 

核心观点：   

 事件 公司发布 2021 年半年报：2021 年公司实现营收 9897.67 万元，

同比增长 70.94%；归属于母公司股东的净利润为 527.22 万元，同

比上升 265.08 %；扣非后归属于母公司股东的净利润为 397.79 万元，

同比上升 95.13 %； 

 战略升级取得阶段性成果，企业服务量增长迅猛 随着公司战略升

级的逐步推进，公司各项业务取得新突破。企业加速服务业务方面，

报告期内实现营收 6026.44 万元，同比增长 98.53%，客户数量较上

年同期增长 366.67%达到 2,800 个，期末合同订单 6,978.00 万元，较

上年同期增加 201.95%；企业服务业务方面，报告期内实现营收

3507.95 万元，同比增长 54.57%，企业服务客户数量 5,726 个，较上

年同期增长 536.22%；期末合同订 10,922.21 万元，较上年同期增加

203.94%。 

 持续扩大业务覆盖范围，普惠中小企业 报告期内公司以北京为集

团总部，向天津、广州、重庆、南京、青岛、厦门等大区为中心，

以数字化、智能化为核心，为企业、园区、政府提供数智化服务方

案，业务辐射覆盖全国区域。同时，公司持续扩大覆盖二三线城市，

打造各具城市特点的产业孵化体系及资源，并为广大中小企业的区

域布局提供城市拓展服务及知识产权服务。截止目前以城市为单位

的分子公司和办事处 59 个，助力各地企业转型升级和加速成长。截

止目前公司在全国 4000 多家“专精特新企业”中，公司已服务了 106

家，未来服务数量占比将进一步提升，是国内服务“专精特新企业”

的龙头企业。 

 企业数字转型升级加速，SaaS 服务化系统值得期待 随着数字化

建设迈向深入，SaaS 服务具备较低成本、更加便利等多种优势。公

司在完善线下服务体系的同时，搭建了一支百人研发团队，深度融

合企业加速服务、科创服务、知识产权及大数据与生态资源，持续

搭建完善企业服务 SaaS 平台。半年内研发投入同比增长 207.96%，

该 SaaS 化服务系统将在 Q3 推出，预计将为公司增加成本优势。 

 投资建议 我们预计公司2021-2023年营业收入依次达3.02/5.14/8.23

亿元，同比增长 85%/70%/60%，当前市值 2021-2023 年分别对应 7.15

倍、4.21 倍、2.63 倍 PS，维持“推荐”评级。 

 风险提示 市场竞争的风险；业务拓展不及预期的风险；政策风险等。  
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A 股收盘价(元) 19.80 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

分析师：杨晓彤，传媒互联网及教育团队负责人。哈尔滨工业大学管理学学士、硕士，于 2017 年加入银河证券研究院投资研

究部。 

 

 

 

 

 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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