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市场表现 
 本周行情回顾：本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其

中上证综指、深证成指、创业板和沪深 300 指数涨跌幅分别为

-2.77%、1.29%、1.87%和 1.21%。本周表现较好的行业是采掘

和有色。SW 家电板块下滑 3.35%，跑输沪深 300 指数 4.56 个

百分点。本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五

的分别是毅昌股份、*ST 中新、ST 同洲、盾安环境和万和电气。

上涨幅度后五的分别是小熊电器、惠而浦、新宝股份、美的集

团、依米康。 

 行业及公司动态回顾：（1）格力电器: 2021 年上半年实现

营业总收入 910.52 亿元，较上年同期增长 31.01%；（2）开能

健康:2021 年上半年实现营业总收入 6.95 亿元，较上年同期

增长 42.68%；（3）北鼎股份:2021 年实现营业总收入 3.54 亿

元，较上年同期增长 26.56%；（4）彩虹集团:2021 年上半年实

现营业总收入 5.96 亿元，较上年同期增长 22.75%；（5）帅丰

电器:2021 上半年实现营业总收入 4.19 亿元，较上年同期增

长 60.15%；（6）立霸股份：2021 年上半年实现营业总收入 7.45

亿元，较上年同期增长 45.29%；（7）四川长虹：2021 年上半

年实现营业总收入 492.19 亿元，较上年同期增长 29.43%。（8）

兆驰股份：2021 年上半年实现营业总收入 112.07 亿元，较上

年同期增长 50.14%；（9）春兰股份：2021 年上半年实现营业

总收入 1.92 亿元，较上年同期增长 40.49%%；（10）汉宇集团：

2021 年上半年实现营业总收入 5.35 亿元，较上年同期增长

38.03%。 

 本周观点：上周产业在线 7月空调产销数据公布，7月家用

空调产量 1349.8 万台，同比下滑 11.9%，环比下降 11.69%，

销量 1466.9 万台，同比增长 1.9%，环比下滑 4.03%。我们认

为空调产销双降是当前环境下的大趋势，一方面上游成本居高

不下，如钢材 2021 年基本一直处于高位，另一方面，空调需

求受到地产调控影响，中央继续坚持“房住不炒”和“稳地价、

稳房地价、稳预期”，上半年房地产销售并不火爆，空调等白

电需求回落。但从中报情况来看，大部分龙头上半年依旧表现
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指数表现（最近一年） 
 

指数/板块 
过去一周

涨跌幅（%） 

过去一月

涨跌幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

上证综指 2.77  3.67  1.41  

深证成指 1.29  -0.25  -0.23  

创业板指 1.87  -5.11  10.19  

沪深300 1.21  0.33  -7.37  

SW家电 -3.35  2.14  -21.70  

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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良好，未来随着行业的不断整合，白电行业集中度有望逐步提

升，产业链上下游话语权回归后，成本压力也会随之缓解。展

望下半年，中报表现良好的龙头企业有望凭借优秀的管理能力

和研发实力，将成本压力传导至下游，实现更高的盈利能力，

从而保持业绩的持续增长。建议积极关注长期业绩稳定，注重

环保、绿色发展理念，通过科技创新、技术进步实现制造过程

的碳减排的美的集团、海尔智家等。同时，我们认为集成灶渗

透率不断提升，不惧上游成本压力，下游需求旺盛业绩逆势增

长，建议积极关注业绩表现良好的浙江美大、火星人等。 

 风险提示：行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的

风险；成本上涨带来的风险等。 
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1. 市场行情回顾 

1.1 本周家电板块跑输沪深 300 指数 

本周各大指数呈现出震荡向上的走势。其中上证综指、深证成指、创业板和沪深

300 指数涨跌幅分别为-2.77%、1.29%、1.87%和 1.21%。 

本周表现较好的行业是采掘和有色。SW 家电板块下滑 3.35%，跑输沪深 300 指数

4.56 个百分点。 

 

1.2 本周板块个股表现 

本周家用电器行业个股表现涨跌不一，上涨幅度前五的分别是毅昌股份、*ST 中新、

ST 同洲、盾安环境和万和电气。上涨幅度后五的分别是小熊电器、惠而浦、新宝股份、

美的集团、依米康。 

图表 1：本周行业指数表现（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：本周家电板块个股涨跌幅（单位：%） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

周涨幅前五（%） 周跌幅前五（%）

毅昌股份 33.62 小熊电器 -13.70

*ST中新 27.83 惠而浦 -11.21

ST同洲 16.04 新宝股份 -8.34

盾安环境 14.05 美的集团 -5.83

万和电气 12.94 依米康 -5.11
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2. 行业及公司动态回顾 

2.1 格力电器:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 910.52亿元，较上年同期增长 31.01%；实现归属

于上市公司股东的净利润 94.57亿元，较上年同期增长 48.64 %；实现归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益后的净利润 87.92 亿元，较上年同期增长 46.61%。经营活动

现金流-60.71亿元，同比下滑 34.39%。 

 

2.2 开能健康:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 6.95亿元，较上年同期增长 42.68%；实现归属于

上市公司股东的净利润 0.57亿元，较上年同期增长 86.74 %；实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益后的净利润 0.53亿元，较上年同期增长 90.05%。经营活动现金

流 0.78亿元，同比增长 361.29%。 

 

2.3 北鼎股份:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 3.54亿元，较上年同期增长 26.56%；实现归属于

上市公司股东的净利润 0.5亿元，较上年同期增长 11.66 %；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润 0.45亿元，较上年同期增长 8.63 %。经营活动现金流

0.26亿元，同比下滑 37.5%。 

 

2.4 彩虹集团:2021年半年度报告  

报告期内，公司实现营业总收入 5.96亿元，较上年同期增长 22.75%；实现归属于

上市公司股东的净利润 0.83亿元，较上年同期增长 14.14 %；实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益后的净利润 0.81亿元，较上年同期增 21.76 %。经营活动现金

流 0.86亿元，同比增长 20%。 

 

2.5 帅丰电器:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 4.19亿元，较上年同期增长 60.15%；实现归属于

上市公司股东的净利润 1.24亿元，较上年同期增长 64.19%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润 1.08亿元，较上年同期增长 66.42%。 
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2.6 立霸股份:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 7.45亿元，较上年同期增长 45.29%；实现归属于

上市公司股东的净利润 0.52亿元，较上年同期增长 0.36%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润 0.52亿元，较上年同期增长 6.85%。经营活动现金流

-0.11亿元，同比下滑 112.99%。 

 

2.7 四川长虹:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 492.19亿元，较上年同期增长 29.43%；实现归属

于上市公司股东的净利润 0.92亿元，扭亏为盈%；实现归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润-0.41亿元，亏损收窄。经营活动现金流-26.4亿元。 

 

2.8 兆驰股份:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 112.07亿元，较上年同期增长 50.14%；实现归属

于上市公司股东的净利润 10.49亿元，较上年同期增长 70.6%；实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益后的净利润 9.32亿元，较上年同期增长 64.35 %。经营活动现

金流 2.65亿元，同比增长 119.13%。 

 

2.9 春兰股份:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 1.92亿元，较上年同期增长 40.49%；实现归属于

上市公司股东的净利润 0.04亿元，较上年同期下滑 92.16%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润 0.02亿元，较上年同期下滑 94.94%。经营活动现金流

1.04亿元，同比增长 1206.01%。 

 

2.10 汉宇集团:2021年半年度报告 

报告期内，公司实现营业总收入 5.35亿元，较上年同期增长 38.03%；实现归属于

上市公司股东的净利润 1.2亿元，较上年同期增长 71.01%；实现归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益后的净利润 0.95亿元，较上年同期增长 22.83%。经营活动现金流

1.15亿元，同比增长 13.94%。 
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3.行业数据跟踪 

图表 3 国内家用空调月度产销量 

 

 

 

图表 4 国内家用冰箱月度产销量 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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图表 5 国内家用洗衣机月度产销量 

 

 

 

 

图表 6 国内家用燃气灶月度产销量 

 

 

 

 

资料来源：wind，华鑫证券研发部 

 

 

资料来源：国家统计局，华鑫证券研发部 
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4. 本周观点 

上周产业在线 7 月空调产销数据公布，7 月家用空调产量 1349.8 万台，同比

下滑 11.9%，环比下降 11.69%，销量 1466.9 万台，同比增长 1.9%，环比下滑4.03%。

我们认为空调产销双降是当前环境下的大趋势，一方面上游成本居高不下，如钢

材 2021 年基本一直处于高位，另一方面，空调需求受到地产调控影响，中央继续

坚持“房住不炒”和“稳地价、稳房地价、稳预期”，上半年房地产销售并不火爆，

空调等白电需求回落。但从中报情况来看，大部分龙头上半年依旧表现良好，未

来随着行业的不断整合，白电行业集中度有望逐步提升，产业链上下游话语权回

归后，成本压力也会随之缓解。 

展望下半年，中报表现良好的龙头企业有望凭借优秀的管理能力和研发实力，

将成本压力传导至下游，实现更高的盈利能力，从而保持业绩的持续增长。建议

积极关注长期业绩稳定，注重环保、绿色发展理念，通过科技创新、技术进步实

现制造过程的碳减排的美的集团、海尔智家等。同时，我们认为集成灶渗透率不

断提升，不惧上游成本压力，下游需求旺盛业绩逆势增长，建议积极关注业绩表

现良好的浙江美大、火星人等。 

 

 

5. 风险提示 

行业景气度下降的风险；线上销售不及预期的风险；原材料价格上涨带来的风险等。 
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姚嘉杰：华鑫证券分析师，工商管理硕士，2020 年 1 月加入华鑫证券研发部。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 

分析师简介 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获

取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告

同时不构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自

转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保

留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

华鑫证券有限责任公司 

研究发展部 

地址：上海市徐汇区肇嘉浜路 750 号 

邮编：200030 

电话：（+86 21）64339000        

网址：http://www.cfsc.com.cn 

免责条款 


