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❖ 数据跟踪 

2021 年 9 月 1 日，上证综指报收 3567.10 点，涨 0.65%；深证成指报收 14314.09

点，跌 0.10%；Wind 日常消费指数报收 13094.02 点，涨 3.01%；食品饮料指数

涨 3.22%。食品饮料涨幅前三的个股为：盐津铺子（002847，10.00%）、味知

香（605089，9.99%）、迎驾贡酒（603198，9.99%）。 

食品饮料方面，我们重点推荐的白酒板块涨 3.76%，啤酒板块跌 0.35%。白酒方

面，9 月 1 日，中酒展组委会宣布，第五届中国高端酒展览会将于 9 月 28 日在

济南正式开幕。中酒展展期为 9 月 28 日-9 月 30 日，为期三天，参展品牌包括

茅台、五粮液、洋河、泸州老窖、剑南春、牛栏山、郎酒、西凤酒等中国老牌

名酒。白酒高端化趋势持续，酒企纷纷通过品牌文化建设、控货挺价、换装推

新等方式促进旗下产品结构进一步高端化，大型展会的召开，叠加中秋国庆消

费旺季，将有利于催化名酒高端化进程，促进酒企品牌影响力与业绩实现双提

升。 

行业观点：中秋国庆旺季来临，目前国内疫情整体得到控制，预计节日期间宴

请访友活动受到影响较小，白酒景气度持续，行业下半年业绩有望维持稳健增

长，建议关注全年业绩确定性较高的高端及次高端酒企，相关标的：贵州茅台、

五粮液、泸州老窖、山西汾酒等。 

❖ 行业要闻 

1、 EARLY DATA 数据显示，2021 年上半年京东、京东全球购、淘宝、天猫、

天猫国际和酒仙网等电商平台的果酒销售额同比增长 1700.5%，达 3.38 亿

元；销量同比增长 2039.2%，超 370 万件。（云酒头条） 

2、 市场监管总局办公厅联合教育部办公厅、国家卫生健康委办公厅、公安部

办公厅印发《关于统筹做好疫情防控和秋季学校食品安全工作的通知》，

要求强化禁止向未成年人售酒监管，严格执行学校周边不得设置售酒网点

的规定。（云酒头条） 

3、 今日 53 度 500ml 飞天茅台整箱一批价在 3860 元/瓶左右，散瓶在 2980 元

/瓶左右；52 度 500ml 五粮液一批价在 1010 元/瓶左右。（国茅行情） 

❖ 公司动态 

嘉必优(688089)：截至 2021 年 8 月 31 日，公司股东贝优有限通过集中竞价方

式已累计减持公司股份 625,808 股，减持比例为 0.52%，集中竞价减持计划数量

过半。 

❖ 核心指标 

  
CPI 

（当月同比） 

CPI:食品烟

酒 

（当月同比） 

CPI:教育文化

和娱乐 

（当月同比） 

CPI 生活用品及

服务 

（当月同比） 

2020 年 7 月 2.70  10.16  0.32  1.61  
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2020 年 8 月 2.40  8.83  -0.03  1.52  

2020 年 9 月 1.70  6.40  0.65  1.48  

2020 年 10 月 0.50  2.40  1.10  1.50  

2020 年 11 月 -0.50  -0.70  1.00  1.50  

2020 年 12 月 0.20  1.40  0.90  1.30  

2021 年 1 月 -0.30  1.40  0.00  0.40  

2021 年 2 月 -0.20 0.30 0.60 -0.20 

2021 年 3 月 0.40 0.10 0.40 0.00 

2021 年 4 月 0.90 0.10 1.30 0.40 

2021 年 5 月 1.30 0.80 1.50 0.40 

2021 年 6 月 1.10 -0.40 1.50 0.30 

2021 年 7 月 1.00 -1.80 2.70 0.30 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

 

  

累计社会消

费品零售总

额（亿元） 

累计社会消费

品零售总额同

比增长率（%） 

当月社会消费

品零售总额

（亿元） 

当月社会消费品

零售总额同比

（%） 

2020 年 7 月 204459.0 -9.9 32203.0 -1.1 

2020 年 8 月 238029.4 -8.6 33570.6 -0.5 

2020 年 9 月 273324.0 -7.2 35295.0 3.3 

2020 年 10 月 311901.0 -5.9 38576.0 4.3 

2020 年 11 月 351415.0 -4.8 39514.0 5.0 

2020 年 12 月 391981.0 -3.9 40566.0 4.6 

2021 年 2 月 69736.8  33.8   33.8  

2021 年 3 月 105221.0 33.9 35484.0 34.2 

2021 年 4 月 138373.4 29.6 33152.6 17.7 

2021 年 5 月 174318.5 25.7 35945.1 12.4 

2021 年 6 月 211904.0 23.0 37586.0 12.1 

2021 年 7 月 246829.0 20.7 34925.0 8.5 

资料来源：国家统计局，川财证券研究所 

❖ 风险提示：经济恢复低于预期；疫情持续时间超预期，原材料价格波动风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】五粮液(000858)2021年中报点评：酒类产品量价齐升，系列酒和

线上渠道快速增长（20210829) 

【川财研究】古井贡酒(000596)2021 年中报点评：产品结构优化升级，二季度

业绩增长提速(20210829) 

【川财研究】泸州老窖(000568)2021 年中报点评：国窖实现较快增长，盈利能

力稳步提升（20210828) 

【川财研究】广州酒家(603043)：上半年业绩实现恢复性增长，电商渠道建设

效果凸显(20210827） 
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【川财研究】山西汾酒(600809)2021 半年报点评：结构化升级持续，省外占比

持续提升(20210827） 

【川财研究】口子窖（603589)2021半年报点评：二季度业绩增速略有放缓，高

档酒延续高增长(20210827） 

【川财研究】消费行业点评：上半年我国国产体育品牌业绩实现较快增长

（20210826） 

【川财研究】青岛啤酒(600600)半年报点评：盈利能力保持稳定，高端化加速

发展(20210826） 

【川财研究】仙乐健康(300791)半年报点评：软糖和功能饮品快速放量，产能

释放有望助力业绩持续增长(20210826） 

【川财研究】消费行业点评：农业+电商成为农产品零售现代化新方向

（20210825） 

【川财研究】今世缘(603369)2021半年报点评：上半年实现较快增长，结构升

级稳步推进(20210825） 

【川财研究】消费行业点评：抖音发布购物节报告，电商直播发展迅速

（20210824） 

【川财研究】消费行业点评：消费升级趋势下关注零售业新业态新模式发展

（20210823） 

【川财研究】消费行业点评：水饮创新趋势报告发布，线上化、消费升级趋势

明显(20210819) 

【川财研究】消费行业点评：无糖类产品成为快速增长类别，建议关注相关人

工甜味剂企业(20210818) 

【川财研究】消费行业点评：饮料消费呈现新趋势，建议关注功能饮料企业东

鹏饮料(20210816) 

【川财研究】食品饮料行业：7月线上数据分析专题_淡季酒类线上销售有所下

滑，五粮液销售额维持高增速（20210816） 

【川财研究】消费行业点评：多因素驱动下我国新零售行业实现较快发展

（20210812） 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 C0004 
 

4/4 

分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的研究

方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也不会与本

报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入评

级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

 

重要声明 
本报告由川财证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格）制作。本报告仅供川财证券有限责

任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务协议关系

的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司机密材

料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。本

报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同

时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价

格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业人士（包括但不

限于销售人员、交易人员）根据不同假设、研究方法、即时动态信息及市场表现，发表的与本报告不一致的分析评论或

交易观点，本公司没有义务向本报告所有接收者进行更新。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供投资者参考之用，并非作为购买或出售证券或

其他投资标的的邀请或保证。该等观点、建议并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在

任何时候均不构成对客户私人投资建议。根据本公司《产品或服务风险等级评估管理办法》，上市公司价值相关研究报

告风险等级为中低风险，宏观政策分析报告、行业研究分析报告、其他报告风险等级为低风险。本公司特此提示，投资

者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素，必要时应就

法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。本公司以往相关研究报告预测与分析的准确，也不预示与担

保本报告及本公司今后相关研究报告的表现。对依据或者使用本报告及本公司其他相关研究报告所造成的一切后果，本

公司及作者不承担任何法律责任。 

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。投资者应当充分考

虑到本公司及作者可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。本公司的投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

对于本报告可能附带的其它网站地址或超级链接，本公司不对其内容负责，链接内容不构成本报告的任何部分，仅为方

便客户查阅所用，浏览这些网站可能产生的费用和风险由使用者自行承担。 

本公司关于本报告的提示（包括但不限于本公司工作人员通过电话、短信、邮件、微信、微博、博客、QQ、视频网站、

百度官方贴吧、论坛、BBS）仅为研究观点的简要沟通，投资者对本报告的参考使用须以本报告的完整版本为准。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等

任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“川财证券研

究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。如未经川财证券授权，私自转载或者转发本报告，所

引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司保留追究相关责任的权利。所有本报告中使用的商标、服

务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

本提示在任何情况下均不能取代您的投资判断，不会降低相关产品或服务的固有风险，既不构成本公司及相关从业人员

对您投资本金不受损失的任何保证，也不构成本公司及相关从业人员对您投资收益的任何保证，与金融产品或服务相关

的投资风险、履约责任以及费用等将由您自行承担。  

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：000000029399 


