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行业观点及重点推荐 

截至 2021 年 8 月 30 日，计算机行业 2021 半年报披露完毕。 

一、计算机行业收入稳定增长，利润大幅增长；估值处于合理区间 

收入端：2021 年上半年，计算机行业上市公司合计实现营业收入 8335 亿元，
同比增长 17%，较去年同期的 10%有一定程度上升；计算机行业整体收入增
速相较沪深 300 指数 8%的增速要高。随着国内全面复工复产，行业营收呈
现回暖趋势。 

利润端：2021 年上半年，计算机行业上市公司合计实现归母净利润 267 亿
元，同比增长 136%，较去年同期的-52%，实现大幅度增长。计算机行业整
体利润增速相较沪深 300 指数 25%的增速高。利润增速相对于收入增速的大
幅增长，体现出计算机行业上半年较好的盈利能力。 

估值端：2013 年到 2021 年上半年，计算机行业上市公司上四分位数 PE 为
67，下四分位数 PE 为 50。2021 年上半年，计算机行业 PE 基本在上、下四
分位数中间浮动，整体估值处于合理区间。 

二、计算机行业细分赛道分析 

云计算：收入实现稳定增长，利润由于研发投入、渠道建设等原因略微承
压。2021 年上半年，云计算板块实现收入合计 276 亿元，同比增长 27%，
增速相比 2020 年上半年 31%有所下降； 云计算板块实现净利润合计 26 亿
元，同比增长-6%，增速相比 2020 年上半年 36%有所下降。 

工业软件：盈利能力提升，利润实现 105%增长。2021 年上半年，工业软件
板块实现收入合计 864 亿元，同比增长-29%，增速相比 2020 年上半年 8%
有所下降；工业软件板块实现净利润合计 32 亿元，同比增长 105%，增速相
比 2020 年上半年 2%有较大幅度提升。 

车联网：收入实现平稳增长，利润增长略微放缓。2021 年上半年，车联网
板块实现收入合计 179 亿元，同比增长 35%，增速相比 2020 年上半年 32%
保持稳定，略有上升；车联网板块实现净利润合计 21 亿元，同比增长 76%，
增速相比 2020 年上半年 138%略微放缓。 

金融 IT：收入实现稳定增长，利润实现较大幅度增长。2021 年上半年，金
融 IT 板块实现收入合计 98 亿元，同比增长 18%，增速相比 2020 年上半年
25%有所下降； 金融 IT 板块实现净利润合计 24 亿元，同比增长 58%，增速
相比 2020 年上半年 22%有较大幅度增长。 

网安&信创：收入、利润均实现较大幅度增长。2021 年上半年，网安&信创
板块实现收入合计 236 亿元，同比增长 52%，增速相比 2020 年上半年 13%
有较大幅度增长； 网安&信创板块实现净利润合计 22 亿元，同比增长 51%，
增速相比 2020 年上半年-6%有较大幅度增长。 

 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块下跌了 0.25%，同期创业板指下跌了 4.76%，沪深 300 上
涨了 0.33%，板块跑输大盘。 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国内外环境发生重大
变化 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

截至 2021 年 8 月 30 日，计算机行业 2021 半年报披露完毕。2021 年上半年，计算机行
业上市公司合计实现营业收入 8335 亿元，同比增长 17%，较去年同期的 10%有一定程度上
升；合计实现归母净利润 267 亿元，同比增长 136%，较去年同期的-52%实现大幅度增长；
估值角度来看，目前计算机行业整体处于合理估值阶段。 

 

一、计算机行业收入稳定增长，利润大幅增长；估值处于合理区间 

收入端：2021年上半年，计算机行业上市公司合计实现营业收入 8335亿元，同比增长 17%，
较去年同期的 10%有一定程度上升；计算机行业整体收入增速相较沪深 300 指数 8%的增速
要高。随着国内各行业全面复工复产，行业营收呈现回暖趋势。 

图 1：计算机行业收入整体增速达到 17%，高于沪深 300 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

利润端：2021 年上半年，计算机行业上市公司合计实现归母净利润 267 亿元，同比增长
136%，较去年同期的-52%，实现大幅度增长。计算机行业整体利润增速相较沪深 300 指数
25%的增速高。利润增速相对于收入增速的大幅增长，体现出计算机行业上半年较好的盈
利能力。 

图 2：计算机行业利润整体增速达到 136%，实现高速增长 
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资料来源：wind，天风证券研究所 

 

估值端：2013 年到 2021 年上半年，计算机行业上市公司上四分位数 PE 为 67，下四分位
数 PE 为 50。2021 年上半年，计算机行业 PE 基本在上、下四分位数中间浮动，整体估值
处于合理区间。 

图 3：目前计算机行业处于合理估值水平 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

二、计算机行业细分赛道分析： 

云计算：收入实现稳定增长，利润由于研发投入、渠道建设等原因略微承压 
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通过对计算机行业云计算板块重点公司（具体表格见第三部分）进行统计，2021 年上半年，
云计算板块实现收入合计 276 亿元，同比增长 27%，增速相比 2020年上半年 31%有所下降； 

云计算板块实现净利润合计 26 亿元，同比增长-6%，增速相比 2020 年上半年 36%有所下
降。 

图 4：云计算板块收入实现 27%稳定增长，略高于计算机行业整体增速 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 5：云计算板块利润由于研发投入、渠道建设等原因略微承压 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

工业软件：盈利能力提升，利润实现 105%增长 

通过对计算机行业工业软件板块重点公司（具体表格见第三部分）进行统计，2021 年上半
年，工业软件板块实现收入合计 864 亿元，同比增长-29%，增速相比 2020 年上半年 8%有
所下降；工业软件板块实现净利润合计 32 亿元，同比增长 105%，增速相比 2020 年上半
年 2%有较大幅度提升。 
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图 6：工业软件板块收入增速有所下降 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 7：工业软件板块盈利能力提升，利润实现 105%增长 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

车联网：收入实现平稳增长，利润增长略微放缓  

通过对计算机行业车联网板块重点公司（具体表格见第三部分）进行统计，2021 年上半年，
车联网板块实现收入合计 179 亿元，同比增长 35%，增速相比 2020年上半年 32%保持稳定，
略有上升；车联网板块实现净利润合计 21 亿元，同比增长 76%，增速相比 2020 年上半年
138%略微放缓。 

图 8：车联网板块收入实现平稳增长 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

2016中报 2017中报 2018中报 2019中报 2020中报 2021中报

申万计算机收入（亿元） 工业软件收入（亿元）

申万计算机收入YOY（右轴） 工业软件收入YOY（右轴）

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2016中报 2017中报 2018中报 2019中报 2020中报 2021中报

申万计算机利润（亿元） 工业软件利润（亿元）

申万计算机利润YOY（右轴） 工业软件利润YOY（右轴）



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 9：车联网板块利润增长略微放缓 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

金融 IT：收入实现稳定增长，利润实现较大幅度增长  

通过对计算机行业金融 IT 板块重点公司（具体表格见第三部分）进行统计，2021 年上半
年，金融 IT 板块实现收入合计 98 亿元，同比增长 18%，增速相比 2020 年上半年 25%有所
下降； 金融 IT 板块实现净利润合计 24 亿元，同比增长 58%，增速相比 2020 年上半年 22%

有较大幅度增长。 

图 10：金融 IT 板块收入实现 18%稳定增长，与计算机行业整体增速几乎持平 
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资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 11：金融 IT 板块利润实现 58%增长 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

网安&信创：收入、利润均实现较大幅度增长 

通过对计算机行业网安&信创板块重点公司（具体表格见第三部分）进行统计，2021 年上
半年，网安&信创板块实现收入合计 236 亿元，同比增长 52%，增速相比 2020 年上半年
13%有较大幅度增长； 网安&信创板块实现净利润合计 22 亿元，同比增长 51%，增速相比
2020 年上半年-6%有较大幅度增长。 

图 12：网安&信创板块收入实现 52%增长，加大幅度超过计算机行业整体增速 
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资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 13：网安&信创块利润实现 51%增长 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

三、计算机行业重点公司 2021 年上半年业绩情况汇总 

表 1：计算机行业重点公司 2021 年上半年业绩情况汇总 

  证券代码 公司名称 

2021 年 

上半年营业收入 

（百万元） 

2021 年 

上半年营业收入同比 

增长率 

2021 年 

上半年净利润 

（百万元） 

2021 年 

上半年净利润同比 

增长率 

云计算 

688111.SH 金山办公 1565.1 70.9% 566.8 58.6% 

600588.SH 用友网络 3176.9 7.7% 145.2 560.8% 

300454.SZ 深信服 2586.0 48.3% -133.0 -5.8% 

0268.HK 金蝶国际 1872.4 35.0% -286.5 -18.5% 

0909.HK 明源云 973.7 45.2% 187.5 119.7% 
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603039.SH 泛微网络 698.2 31.0% 115.1 129.2% 

002609.SZ 捷顺科技 550.5 37.9% 39.6 35.0% 

300624.SZ 万兴科技 502.8 5.9% 58.8 -38.4% 

688369.SH 致远互联 365.4 45.2% 45.2 13.3% 

688316.SH 青云科技-U 248.7 72.5% -148.0 -89.5% 

工业软件 

600845.SH 宝信软件 4597.6 34.6% 943.2 39.1% 

002410.SZ 广联达 2149.5 36.1% 304.9 101.9% 

688777.SH 中控技术 1832.9 51.3% 210.7 50.1% 

688083.SH 中望软件 206.0 47.1% 48.7 74.3% 

300226.SZ 上海钢联 28397.1 18.3% 196.5 18.8% 

300687.SZ 赛意信息 867.2 61.6% 57.6 26.9% 

300378.SZ 鼎捷软件 723.3 20.1% 33.4 316.5% 

603859.SH 能科股份 524.7 31.8% 58.2 55.4% 

300508.SZ 维宏股份 217.0 156.5% 44.1 988.0% 

300935.SZ 盈建科 70.4 0.2% 16.0 -49.5% 

车联网 

300496.SZ 中科创达 1694.4 61.4% 273.7 54.3% 

002920.SZ 德赛西威 4082.9 57.2% 369.0 60.9% 

688208.SH 道通科技 1046.1 75.8% 231.3 45.4% 

002906.SZ 华阳集团 2050.4 69.1% 135.9 161.6% 

002970.SZ 锐明技术 842.3 36.8% 48.6 -43.1% 

金融科技 

600570.SH 恒生电子 2052.2 26.7% 731.4 113.4% 

300674.SZ 宇信科技 1351.0 25.4% 128.0 3.1% 

300348.SZ 长亮科技 492.6 32.9% 9.0 198.2% 

网安信创 

000066.SZ 中国长城 7188.3 83.0% -39.9 86.1% 

688023.SH 安恒信息 461.8 44.3% -177.9 -191.6% 

300369.SZ 绿盟科技 771.8 40.4% 8.3 126.8% 

300188.SZ 美亚柏科 790.5 29.2% 0.2 122.5% 

300379.SZ 东方通 208.3 147.8% -7.9 82.0% 

603232.SH 格尔软件 177.0 58.5% -25.0 28.4% 

医疗 IT 

300253.SZ 卫宁健康 1024.4 29.1% 96.9 56.6% 

300659.SZ 中孚信息 363.1 106.6% 1.9 113.9% 

002777.SZ 久远银海 402.2 29.4% 81.6 37.5% 

人工智能 

002415.SZ 海康威视 33902.1 39.7% 6854.9 46.9% 

002230.SZ 科大讯飞 6318.7 45.3% 460.7 61.2% 

688787.SH 海天瑞声 106.0 4.0% 37.8 -18.9% 

注：各板块按市值由大到小排序 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块下跌了 0.25%，同期创业板指下跌了 4.76%，沪深 300 上涨了 0.33%，板
块跑输大盘。 

 

表 2: 本周板块行情 
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证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 4845.12 4857.37 -0.25% -5.50% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3581.73 3522.16 1.69% 3.13% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2414.30 2439.69 -1.04% 6.17% 2273.99 

000300.SH 沪深 300 指数 4843.06 4827.04 0.33% -3.95% 5042.01 

399005.SZ 中小板指数 9330.67 9571.99 -2.52% -2.25% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3102.14 3257.07 -4.76% 4.58% 2966.26 

884091.WI 云计算 5351.76 5272.94 1.49% 2.47% 5222.87 

884136.WI 互联网金融 3860.82 3708.65 4.10% 11.38% 3466.35 

884156.WI 在线教育 4760.04 4740.62 0.41% 0.98% 4713.79 

884131.WI 大数据 12851.11 12638.46 1.68% 6.46% 12071.57 

884157.WI 智慧医疗 7153.33 6954.02 2.87% -2.92% 7368.53 

884210.WI 智慧城市 4631.28 4594.14 0.81% 2.95% 4498.35 

884201.WI 人工智能 6552.46 6651.00 -1.48% 14.01% 5747.42 

资料来源：Wind、天风证券研究所    

 

  
 

 

表 3: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

600571.SH 信雅达 8.46 6.41 31.98% 300271.SZ 华宇软件 10.98 17.97 -38.90% 

002368.SZ 太极股份 26.16 20.75 26.07% 002518.SZ 科士达 28.86 34.46 -16.25% 

300365.SZ 恒华科技 11.48 9.49 20.97% 300188.SZ 美亚柏科 17.60 19.92 -11.65% 

300277.SZ 海联讯 10.02 8.32 20.43% 603859.SH 能科股份 34.18 38.53 -11.29% 

300096.SZ 易联众 8.86 7.38 20.05% 300167.SZ 迪威迅 6.04 6.76 -10.65% 

300290.SZ 荣科科技 5.78 4.84 19.42% 300738.SZ 奥飞数据 19.06 21.26 -10.35% 

300588.SZ 熙菱信息 14.42 12.38 16.48% 300743.SZ 天地数码 12.50 13.91 -10.14% 

300150.SZ 世纪瑞尔 5.03 4.32 16.44% 002906.SZ 华阳集团 37.49 41.70 -10.10% 

603496.SH 恒为科技 16.41 14.19 15.64% 002829.SZ 星网宇达 33.64 37.40 -10.05% 

300352.SZ 北信源 6.64 5.77 15.08% 300508.SZ 维宏股份 60.03 66.62 -9.89% 

资料来源：Wind、天风证券研究所          
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