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[Table_Main] 
新势力跟踪之 8 月销量点评：5 家合计环比-

3.85%，芯片影响体现  

增持（维持） 

 
投资要点 

 东南亚疫情反复带来芯片短缺的影响在新势力交付量中开始体现。新势
力 5 家的 8 月交付量合计 33628 辆，环比-3.85%，同比+194.26%，1-8

月累计交付量合计 207385 辆，同比+288.35% 。8 月份表现中理想-哪吒
-零跑相对更佳，蔚来受芯片影响最明显，小鹏受 G3 产能切换影响。 

 理想汽车创单月交付新高，稳居新势力榜首。理想 8 月交付 9433 台理
想 ONE，同比+248%，环比+9.8%，终端需求持续强势。三季度理想自
身预计销量 2.5~2.6 万台，9 月目标指引余量 7k~8k 台。依据 7 月底全
国门店数量计算，8 月理想 ONE 单店效能 87 台。新车方面理想 2022-

2023 年增程式+纯电车型并行，2022 年将基于全新增程式平台推出全新
款全尺寸增程式 SUV；2023 年推出包括两款增程式 SUV、两款支持高
压充电的纯电 SUV 的四款车型。 

 小鹏汽车 P7 销量持续新高，海外扩张加速。小鹏汽车 8 月交付 7214

台，同环比分别为+172%/-10%，其中包括 6165 台 P7 及 1049 台 G3，
P7 连续 4 月环比增长创新高，截至 8 月单店效能 36 台。9 月交付目标
余量 6246~7246 台，8 月份由于 G3 产能切换交付量下滑，9 月改款上
市销量有望复苏。产能方面持续扩张为批量交付提供强有力后勤保障。
海外市场方面 8 月首批小鹏 P7 出海至挪威，最快于 10 月份交付。智
能化方面 8 月 OTA2.6.1 正式推送优化语音助手+安全性能。新车方面 10

月小鹏 P5 开启量产交付，2022 年推出第四款中高端纯电 SUV 车型 G9。 

 蔚来汽车受疫情+芯片短缺+负面新闻影响交付略低我们预期。蔚来 8 月
交付 5880 台，环比-26%，其中 ES8/ES6/EC6 分别 1738/2342/1800 台，
ES6/EC6 环比分别-36%/-30%，下滑较大，ES8 基本持平微幅提升，9 月
目标余量 8689~9689 台。交付量略低我们预期主要系芯片短缺以及南京
等地疫情影响供应链稳定，叠加车祸事故的负面信息影响所致。智能化
方面蔚来 8 月新增驾驶员紧急辅助功能以保障驾驶安全。新车方面 2022

年蔚来将上市豪华旗舰轿车 ET7 及下沉车型 ET5/ET3 等。 

 其他新势力：零跑汽车需求端持续向好，8 月完成 45 亿元融资。零跑
汽车 8 月整体交付 4488 台，同比+720%，环比+2%；其中零跑 T03 交
付 4409 台，同比+441%，环比+5%。8 月零跑汽车完成由中金资本领投、
杭州国资等跟投的 45 亿元融资，助力零跑加速产品研发及渠道布局。
智能化方面，8 月整车 OTA 1.01.68 上线，全方位优化电动智能表现。
哪吒汽车 8 月交付 6613 台，同比+449%，环比+10.01%，表现良好。
智能化方面，8 月 OTA 1.5.0 上线，提升驾驶体验。 

 投资建议：汽车行业电动化+智能化渗透率持续超市场预期，趋势明确，
看好自主崛起大行情。优质供给增加+双积分压力推动下，国内电动车
渗透率提升速度持续超出市场预期；高端电动车的 L3 水平智能化渗透
率变化是市场风向标，新势力企业中特斯拉/小鹏/蔚来/理想相继上市 L3

级别自动驾驶功能，我们预计其他车企陆续跟进。科技企业跑步入局将
进一步加速汽车智能化进入摩尔定律阶段，迭代速率超市场预期。我们
看好以理想/蔚来/小鹏为代表的新势力车企以互联网科技+传统汽车双
重复合基因优势在未来汽车行业优势竞争力，凭借跨界思维成为推动汽
车产业变革先行者，持续关注【特斯拉+理想汽车+蔚来汽车+小鹏汽车】。 

 风险提示：下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。  
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1.   理想汽车：8 月交付破 9000 台，稳居新势力销量榜首 

理想 8 月交付量创历史新高，领跑新势力车企，终端需求持续强势。8 月理想汽车

交付 9433 台理想 ONE，同比+248%，环比+9.8%；2021 年累计交付 48176 台，同比

+22.71%。8 月询价量数据环比+81.59%，终端需求持续强势。三季度理想预计销量为

2.5~2.6 万台，9 月目标指引余量 7k~8k 台。我们看好理想精准市场定位赋能理想 ONE

销量保持持续增长。 

理想持续拓展销售网络，我们预计至年底扩店进程加速。依据 7 月底全国门店数量

计算，8 月理想 ONE 单店效能 87 台。8 月理想新增 4 家济南、南昌、苏州等全国二三

线城市汽车直营零售中心，全国累计零售门店数量 114 家，覆盖 69 个城市。根据公司

Q2 业绩会指引预计至 2021 年底，理想将在全国布局 200 家直营门店，进一步拓宽在全

国二三四线城市的门店建设，加速门店普及，增强消费者触达布局。 

图 1： 8 月理想交付量环比+9.8%（单位：台）  图 2：理想新车型预计上市时间及售价 

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 

新车方面理想 2022-2023 年增程式+纯电车型并行。理想 2022 年将基于全新增程式

平台推出全新款全尺寸增程式 SUV，定位相比理想 ONE 更高；2023 年推出包括两款增

程式 SUV、两款支持高压充电的纯电 SUV 的四款车型，纯电车型基于理想全自研的主

打空间的 Whale 和主打性能的 Shark 平台打造，未来将以每年 2-3 款全新车型的速度不

断丰富自身产品矩阵。 

 

2.   蔚来汽车：疫情+芯片短缺+负面新闻影响，8 月交付 5880 台 

蔚来 8 月短期扰动较多，交付环比下滑。蔚来汽车 8 月交付 5880 台，环比-26%，

其中ES8/ES6/EC6交付量分别1738/2342/1800台，ES6/EC6交付量环比分别-36%/-30%，

下滑较大，ES8 交付量环比+2.12%，微幅提升。蔚来交付量环比下滑主要系芯片短缺以

及南京等地疫情影响供应链稳定，叠加车祸事故的负面信息影响所致。三季度交付量指

引 2.25~2.35 万台，9 月目标余量 8689~9689 台，目标销量创历史新高。从询价数据来

看，蔚来ES8/ES6/EC6三款车型8月环比均实现提升，分别为+46.46%/+13.90%/+12.94%。 
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图 3： 8 月蔚来交付量环比-25.86%（单位：台）  图 4：蔚来各车型销量结构变化 

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：公司官网，东吴证券研究所 

持续布局换电站优化补能体验，9 月挪威市场开放交付。截至 8 月底，蔚来全国范

围内共有 274 家服务网点、248 座超充站及 370 座换电站，8 月单店效能 16 台。蔚来坚

定换电站持续布局，规划到 2021 年底全球换电站总数达 700+座，到 2025 年底达 4000+

座。海外挪威市场进展顺利，7 月 ES8 正式发运挪威，8 月底挪威市场用户试驾开启，

公司预计 9 月在挪威开放交付。 

新车方面，2022 年蔚来推出 3 款全新车型，正式进入产品大年。搭载四颗英伟达

Orin 芯片，超 1000T 算力配置+激光雷达+1000km 超长续航的豪华轿车 ET7 于 2022 年

年初上市，之后连续多款价格下沉车型 ET5/ET3 陆续推出丰富蔚来整体产品矩阵，不同

品类直面 BBA 竞争。 

图 5：蔚来汽车新车型预计上市时间及售价 

 

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 

智能化方面，蔚来 Aspen 3.0.0 于 8 月发布，新增驾驶员紧急辅助功能保障驾驶安

全。此次更新用户界面及交互设计更新，信息层级及交互逻辑更直观清晰；上线组队出

行、全民 K 歌等应用；NOMI 语音助手全域连续对话能力提升；自动驾驶 NIO Pilot 新

增驾驶员紧急辅助功能，持续检测驾驶员对车辆控制能力以保障驾驶安全。据 Q2 业绩

交流会披露，蔚来自动驾驶团队共有 500 人，年底将扩充至 800 人，蔚来全年研发费用

预计为 50 亿人民币，目前已有多个研发项目在研。 
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3.   小鹏汽车：P7 销量持续新高，海外扩张加速 

小鹏 P7 月销量持续历史新高。小鹏汽车 8 月交付 7214 台，同环比分别为+172%/-

10%，其中小鹏 P7 交付 6165 台，创历史新高，同环比分别为+208.87%/+1.83%，小鹏

G3 交付 1049 台，同环比分别为+68.38%/-69.07%。小鹏 P7/小鹏 G3 两款车型 8 月询价

量环比分别为+28.55%/+28.08%。截至 2021 年 8 月小鹏汽车累计交付 45992 台，同比

+334%。公司三季度交付量指引为 2.15~2.25 万台，9 月交付目标余量 6246~7246 台。8

月份由于 G3 产能切换交付量下滑，9 月改款上市销量有望复苏，季度交付目标实现压

力较小。 

图 6： 8 月小鹏汽车交付量环比-10.27%（单位：台）  图 7：小鹏汽车车型销量结构变化  

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：公司官网，东吴证券研究所 

销售网络+超充站持续布局，积极扩产提升产能。截至 6 月底，小鹏汽车全国范围

内拥有 200 家销售门店和 231 家品牌超充站，8 月小鹏汽车单店效能 36 台。公司预计至

年底扩充至 350 家门店以及 500 座品牌超充站，助力销量攀升。产能方面持续扩张为批

量交付提供强有力后勤保障：肇庆工厂 8 月起安排两个生产班次；肇庆工厂二期扩建项

目启动，明年上半年内设计年产能将提升至 20 万辆；广州工厂建设进展顺利，公司预

计 2022Q3 可开始量产。小鹏 P7 出口挪威，海外扩张加速。2021 年 8 月首批小鹏 P7 出

海至挪威，最快于 10 月份交付。小鹏未来计划在海外逐步构建包含销售、交付、售后、

充电、服务以及生活方式在内的完整运营体系，加速全球化进程。 

新车方面，2021 年改款 G3i+P5 交付，2022 年高端纯电 SUV 车型 G9 交付。2021

年 9 月 G3 中期改款小鹏 G3i 正式量产开启规模交付，提振 G3 整体交付水平。9 月 15

日小鹏 P5 正式售价将对外公布，10 月开始正式进入量产交付，小鹏 P5 搭载 XPilot4.0

辅助驾驶系统+激光雷达，支持城市道路导航辅助驾驶，展现小鹏自身卓越智能驾驶能

力。2022 年，小鹏将推出第四款中高端纯电 SUV 车型 G9，搭载 XPilot4.0 辅助驾驶系

统，智能化进一步升级。长期来看，小鹏预计 2023 年起进入 40-50 万元市场，通过飞行

汽车进入 50-100 万的高端市场，并以每年 2-3 款车型的速度快速扩充自身产品矩阵，实

现销量快速增长。 
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图 8：小鹏汽车新车型预计上市时间及售价 

 

数据来源：汽车之家，东吴证券研究所 

 

智能化方面， 8 月小鹏 P7 OTA2.6.1 正式推送，优化语音助手+提升安全性能。此

次推送采用全新语音合成引擎，高度拟人化；优化 NGP 过弯体验，过弯适当降速保证

安全；DSM 实时疲劳检测提高车辆行驶安全系数。根据 Q2 业绩交流会指引，小鹏全年

研发投入 40 亿元，确保智能化行业领先地位。 

4.   其他新势力：哪吒+零跑环比表现良好  

零跑汽车需求端持续向好，8 月完成 45 亿元融资。零跑汽车 8 月订单 7607 台，环

比+16%，需求端持续向好。8 月整体交付 4488 台，同比+720%，环比+2%；其中零跑

T03 交付 4409 台，同比+441%，环比+5%。8 月零跑汽车完成由中金资本领投、杭州国

资等跟投的 45 亿元融资，助力零跑加速产品研发及渠道布局。智能化方面，8 月整车

OTA 1.01.68 上线，全方位优化电动智能表现。此次升级内容包括：更新升级 BMS 电池

管理系统；升级 VCU 整车控制器；ICU 仪表升级，优化定速巡航控制策略；升级 IVI 中

控功能；升级 MCU 电机控制器。 

哪吒汽车 8 月交付 6613 台，同比+449%，环比+10.01%，表现良好。智能化方面，

8 月 OTA 1.5.0 上线，提升驾驶体验。升级内容包括：全面优化语音功能；新增 V2L 车

物充电功能；新增 Autohold 功能及车辆单踏板模式等。 

图 9： 8 月哪吒汽车交付量环比+10.01%（单位：台）  图 10： 8 月零跑汽车交付量环比+1.91%（单位：台） 

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所 
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5.   投资建议  

汽车行业电动化+智能化渗透率持续超市场预期，趋势明确，看好自主崛起大行情。

优质供给增加+双积分压力推动下，国内电动车渗透率提升速度持续超出市场预期；高

端电动车的 L3 水平智能化渗透率变化是市场风向标，新势力企业中特斯拉/小鹏/蔚来/

理想相继上市 L3 级别自动驾驶功能，我们预计其他车企陆续跟进。科技企业跑步入局

将进一步加速汽车智能化进入摩尔定律阶段，迭代速率超市场预期。我们看好以理想汽

车/蔚来汽车/小鹏汽车为代表的新势力车企以互联网科技+传统汽车双重复合基因优势

在未来汽车行业优势竞争力，凭借跨界思维成为推动汽车产业变革先行者，持续关注【特

斯拉+理想汽车+蔚来汽车+小鹏汽车】。 

6.   风险提示 

下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。
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