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[Table_Summary] 报告摘要： 

 本周随笔 

计算机中报行情回顾：指数走势较弱，基本面疫后恢复良好。随着中报季落下帷幕，我

们对计算机板块 21H1 的整体表现进行回顾。从市场行情看，上半年指数整体走势不佳，

以申万计算机指数做参考，今年以来收益率-7%，同时期上证指数、沪深 300、创业板

指收益率分别为 2%、-8%、1%。但从行业基本面角度，整体计算机板块 21H1 营业收

入合计 3840.84 亿元，同比增长 22%；19-21 年营收 CAGR 为 15.2%。整体看计算机板

块疫情后恢复良好，IT 与数字化建设需求依然旺盛。 

细分领域营收增速情况。选择营收增速（算术平均）作为初步衡量半年度各细分领域表

现的指标。从初步统计看细分“赛道”中，信创、工业软件、卫星测绘、网络安全、医

疗 IT、云计算、IT 硬件领域均实现 30%以上的营收增速。 

高成长标的寻觅：以 19-21H1 营收复合增速为指标。考虑到计算机公司财务指标的季节

性因素，同时疫情带来的严重冲击使得 20H1 收入基准较低，因此我们采用 19-21 半年

度营收复合增速作为指标，筛选规模高速成长的公司。 

整体看，19-21H1 营收复合增速超过 25%的有 51 家，其中市值超过 100 亿的公司占比

仅 33%；复合增速超过 40%的公司有 18 家，其中市值超过百亿的有 8 家。 

从行业分布看，航天卫星、智能汽车、工业软件、信创、银行 IT、办公软件百花齐放。 

建议关注高速成长的中小市值标的，以及身处信创、工业软件、网络安全、空天信息化

等景气“赛道”的公司。 

 本周观点 

整体观点：静待 5G 应用爆发，同时推荐布局主线行情。流动性合理充裕叠加风险偏好

回暖预期强，板块企稳反弹趋势已现，行业内景气度较高细分及先前估值较低的重点标

的已经开始出现反弹。展望春季行情，20 年计算机行业受疫情影响，预算削减开工进度

不及预期等利空导致整体业绩一般，低基数逻辑下期待一季度春季躁动行情。1）看好

2021 年 5G 应用端爆发，寻找 5G 核心应用：包括智能驾驶、超高清视频、工业软件；2）

推荐布局主线行情，主抓优质“赛道”核心资产：云计算、网络安全、金融 IT。 

 

建议关注： 

工业软件：奥普特、中控技术、中望软件、赛意信息、鼎捷软件。 

云计算：用友网络、广联达、金山办公、浪潮信息、宝信软件 

车联网：中科创达、千方科技 

网络安全：奇安信、启明星辰、深信服、绿盟科技 

医疗 IT：万达信息、卫宁健康、创业慧康、久远银海 

金融 IT：恒生电子、神州信息、长亮科技 

人工智能：科大讯飞、汉王科技、虹软科技 

超高清：当虹科技、数码科技、淳中科技 

 投资建议 

看好智能驾驶、超高清、工业软件等 2021 年 5G 应用端爆发，同时主抓优质“赛道”核

心资产，包括云计算、金融 IT、网络安全领域核心标的。 

 风险提示 

疫情后续发展的不确定性；政策落地不及预期；业务发展不及预期 
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重点公司盈利预测与财务指标（市值单位：亿元） 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 市值 
9 月 3日 20A 21E 22E 20A 21E 22E 

300496.SZ 中科创达 116.49 1.08 1.59 2.16 108 73 54 推荐 494.04 

002373.SZ 千方科技 15.44 0.72 0.89 1.12 21 17 14 推荐 244.09 

688111.SH 金山办公 240.00 1.9 2.64 3.57 126 91 67 推荐 1,106.40 

000977.SZ 浪潮信息 29.70 1.01 1.29 1.67 29 23 18 推荐 431.76 

600588.SH 用友网络 32.72 0.3 0.42 0.57 109 78 57 推荐 1,070.12 

002410.SZ 广联达 61.80 0.28 0.48 0.71 221 129 87 推荐 733.83 

300253.SZ 卫宁健康 14.33 0.23 0.3 0.37 62 48 39 推荐 306.89 

300451.SZ 创业慧康 7.67 0.29 0.42 0.54 26 18 14 推荐 118.87 

002777.SZ 久远银海 21.75 0.59 0.88 1.12 37 25 19 推荐 68.30 

300168.SZ 万达信息 12.79 -1.1 0.23 0.32 -12 56 40 推荐 151.89 

600536.SH 中国软件* 49.58 0.14 0.42 0.62 354 118 80 暂未评级 245.20 

603019.SH 中科曙光 28.32 0.57 0.76 0.92 50 37 31 推荐 414.37 

002368.SZ 太极股份 26.16 0.64 0.84 1.04 41 31 25 推荐 151.63 

000034.SZ 神州数码 16.40 0.95 1.58 2.35 17 10 7 推荐 108.22 

000066.SZ 中国长城* 14.25 0.32 0.43 0.52 45 33 27 暂未评级 418.72 

688083.SH 中望软件 527.24 2.59 2.89 4.12 204 182 128 推荐 326.59 

300379.SZ 东方通 30.54 0.86 1.6 2.34 36 19 13 暂未评级 139.05 

002439.SZ 启明星辰 28.85 0.87 1.09 1.38 33 26 21 推荐 269.34 

300454.SZ 深信服 249.00 2.01 2.58 3.42 124 97 73 推荐 1,030.55 

300369.SZ 绿盟科技 18.30 0.38 0.51 0.69 48 36 27 推荐 146.10 

600570.SH 恒生电子 53.98 1.27 1.53 1.86 43 35 29 推荐 788.95 

300033.SZ 同花顺 119.15 3.21 4.08 5.21 37 29 23 推荐 640.55 

000555.SZ 神州信息 13.40 0.49 0.62 0.78 27 22 17 推荐 130.91 

600845.SH 宝信软件 73.83 1.15 1.47 1.87 64 50 39 推荐 931.04 

300378.SZ 鼎捷软件* 23.82 0.46 0.58 0.76 52 41 31 暂未评级 63.46 

688039.SH 当虹科技 68.57 1.29 1.77 2.31 53 39 30 暂未评级 54.86 

300079.SZ 数码科技* 8.90 0.05 0.12 0.16 178 74 56 暂未评级 127.18 

603516.SH 淳中科技* 18.49 0.96 1.03 1.42 19 18 13 暂未评级 34.49 

002362.SZ 汉王科技 17.23 0.48 0.72 1.03 36 24 17 推荐 42.12 

300348.SZ 长亮科技 15.87 0.34 0.41 0.54 47 39 29 推荐 114.50 

300687.SZ 赛意信息* 25.19 0.81 1.14 1.6 31 22 16 暂未评级 93.16 

688686.SH 奥普特 398.03 3.95 4.21 5.48 101 95 73 推荐 328.28 

688777.SH 中控技术 109.27 0.95 1.1 1.35 115 99 81 推荐 539.89 

688561.SH 奇安信 90.70 -0.54 0.02 0.58 -168 4535 156 推荐 616.41 

资料来源：Wind，民生证券研究院（注：标星公司 EPS 来自 Wind 一致性预期） 
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1 本周随笔·中小市值百花齐放，细分行业景气可期 

指数走势较弱，基本面疫后恢复良好。随着中报季落下帷幕，我们对计算机板块 21H1 的

整体表现进行回顾。从市场行情看，上半年指数整体走势不佳，以申万计算机指数做参考，今

年以来收益率-7%，同时期上证指数、沪深 300、创业板指收益率分别为 2%、-8%、1%。但从

行业基本面角度，整体计算机板块 21H1 营业收入合计 3840.84 亿元，同比增长 22%；19-21

年营收 CAGR 为 15.2%。整体看计算机板块疫情后恢复良好，IT 与数字化建设需求依然旺盛。 

图1: 年初至今计算机指数（申万）市场行情回顾 
 

图2: 2019-2021 中期计算机行业整体收入规模及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 
注：计算机行业成分股采用申万计算机指数，营收增速统计中剔除部分缺失数据的标的 

细分领域营收增速情况。计算机细分领域众多，主导不同领域公司的增长逻辑和关键指

标有较大差异，同时由于下游客户属性的不同导致收入确认的季节性差异较大，因此选择营收

增速（算术平均）作为初步衡量半年度各细分领域表现的指标。从初步统计看细分“赛道”中，

信创、工业软件、卫星测绘、网络安全、医疗 IT、云计算、IT 硬件领域均实现 30%以上的营

收增速。 

图3: 2021H1 计算机行业细分领域营收增速情况  

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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高成长标的寻觅：以 19-21H1 营收复合增速为指标。考虑到计算机公司财务指标的季节

性因素，同时疫情带来的严重冲击使得 20H1 收入基准较低，因此我们采用 19-21 半年度营收

复合增速作为指标，筛选规模高速成长的公司。 

整体看，19-21H1 营收复合增速超过 25%的有 51 家，其中市值超过 100 亿的公司占比仅

33%；复合增速超过 40%的公司有 18 家，其中市值超过百亿的有 8 家。 

从行业分布看，航天卫星、智能汽车、工业软件、信创、银行 IT、办公软件百花齐放。 

表1: 19-21H1 营收复合增速超过 30%的计算机公司 

代码 简称 
市值 

（亿元） 

19-21H1 营收 

复合增速 

21H1 营收 

（亿元） 

21H1 

营收增速 
细分领域 

688066.SH 航天宏图 90.44 89% 4.36 110% 航天卫星软件 

300455.SZ 康拓红外 88.21 76% 3.32 48% 铁路检测、智能制造、核工业 

300002.SZ 神州泰岳 103.15 74% 19.73 52% ICT 运营、人工智能、游戏 

300541.SZ 先进数通 47.99 65% 21.95 139% 互联网 IT 运维、银行 IT 

300368.SZ 汇金股份 64.42 64% 8.47 47% 金融 IT、系统集成 

688188.SH 柏楚电子 483.66 63% 4.67 111% 激光切割软件 

688568.SH 中科星图 160.25 59% 3.31 111% 数字地球软件及服务 

300925.SZ 法本信息 57.56 56% 13.85 74% 信息技术外包服务 

300496.SZ 中科创达 494.04 52% 16.94 61% 智能终端操作系统 

688111.SH 金山办公 1106.40 51% 15.65 71% 办公软件 

300508.SZ 维宏股份 54.57 48% 2.17 157% 运动控制系统 

688158.SH 优刻得-W 157.75 47% 15.06 65% 公有云、私有云 

300659.SZ 中孚信息 103.66 45% 3.63 107% 保密一体机、数据安全 

002362.SZ 汉王科技 42.12 44% 7.24 29% 人工智能、数字画板 

300598.SZ 诚迈科技 95.25 43% 6.03 61% 智能终端软件服务 

300872.SZ 天阳科技 72.66 41% 7.80 45% 银行 IT 

300042.SZ 朗科科技 29.16 41% 9.17 56% 存储产品 

688208.SH 道通科技 398.61 40% 10.46 76% 汽车智能诊断 

002987.SZ 京北方 65.70 39% 14.36 49% 银行 IT 

300465.SZ 高伟达 47.54 38% 12.53 89% 银行 IT 

300033.SZ 同花顺 640.55 37% 13.27 34% 互联网金融 

300231.SZ 银信科技 40.10 37% 12.17 34% IT 基础设施运维 

300884.SZ 狄耐克 40.77 36% 3.79 41% 智慧城市硬件设备 

688318.SH 财富趋势 106.62 35% 1.27 41% 证券 IT 

688039.SH 当虹科技 54.86 35% 1.42 50% 超高清视频 

300687.SZ 赛意信息 93.16 34% 8.67 62% 工业软件 

002920.SZ 德赛西威 456.67 34% 40.83 57% 汽车智能座舱 

688288.SH 鸿泉物联 35.51 34% 2.51 27% 商用车智能辅助驾驶 

688058.SH 宝兰德 34.84 33% 0.87 169% 中间件 

300525.SZ 博思软件 74.18 33% 3.86 63% 财政信息化 

000948.SZ 南天信息 48.75 32% 21.04 25% 综合软件服务商 

688023.SH 安恒信息 236.16 32% 4.62 44% 网络安全 

600845.SH 宝信软件 931.04 31% 45.98 35% 工业软件、IDC 

688095.SH 福昕软件 85.42 30% 2.62 16% PDF 软件 

资料来源：Wind，民生证券研究院整理 
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投资建议：中报披露告一段落，计算机行业从疫情冲击下逐渐恢复，板块营收整体实现

22%的正增长。考虑到计算机行业财务的季节性特征，我们选择营收增速作为主要分析指标。

从细分行业角度看，信创、工业软件、航天测绘、网络与信息安全均实现高速增长；从具体公

司角度看，以 19-21H1 营收复合增速为指标，超过 30%的公司有 34 家，其中 200 亿市值以下

的公司为 26 家占比 75%。总结中报表现，计算机行业整体呈现中小市值公司高速成长，细分

“赛道”高景气的特点。 
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2 本周观点 

整体观点：静待 5G 应用爆发，同时推荐布局主线行情。流动性合理充裕叠加风险偏好回

暖预期强，板块企稳反弹趋势已现，行业内景气度较高细分及先前估值较低的重点标的已经开

始出现反弹。展望春季行情，20 年计算机行业受疫情影响，预算削减开工进度不及预期等利

空导致整体业绩一般，低基数逻辑下，期待一季度春季躁动行情。1）把握核心科技变革趋势，

看好 2021 年 5G 应用端爆发，寻找 5G 核心应用：包括智能驾驶、超高清视频、工业软件；2）

推荐布局主线行情，主抓优质“赛道”核心资产：云计算、网络安全、金融 IT。 

寻找 5G 核心应用：1）智能驾驶：5G 将提升车车通信、车路通信的能力，促进车联网以

及更高级别智能驾驶发展，加速智能驾驶舱、车路协同等落地进度，重点标的中科创达、千

方科技。2）超高清视频：直接受益于 5G 普及，央视等广电单位建设目标明确，2021 年编解

码设备采购有望集中落地，新一轮景气周期开启，重点标的当虹科技、数码科技。3）工业软

件：5G 带来连接能力提升以及海量连接，提升工业效率，进而给整个工业软件领域带来催化，

重点标的奥普特、中控技术、中望软件、赛意信息、鼎捷软件。 

推荐布局主线行情，主抓优质“赛道”核心资产：云计算、网络安全、金融 IT：1）云计

算：云化趋势加速，行业发展确定性强，处于高景气周期，核心标的长期价值凸显。重点标的：

用友网络、广联达、金山办公、浪潮信息、宝信软件。网络安全：政策利好、新兴需求、低

基数效应共同催化下，看好行业回暖。重点标的：奇安信、启明星辰、深信服、绿盟科技。

金融 IT：多项潜在政策利好+市场活跃度提升，看好行业高景气度延续。重点标的：恒生电子、

神州信息。 

投资建议：看好智能驾驶、超高清、工业软件等 2021 年 5G 应用端爆发，同时主抓优质

“赛道”核心资产，包括云计算、金融 IT、网络安全领域核心标的。 
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云计算：云化趋势加速，行业发展确定性强，处于高景气周期，核心标的长期价值凸显。 

1）政策大力支持，互联网巨头均投入千亿级别进行发展。腾讯、阿里均提出千亿级的投资计

划，用于对数据中心建设、芯片、服务器开发等相关领域的投入。2）云化趋势推动企业上云，

相关公司订阅、续费率有望持续快速提升。企业上云大势所趋，同时疫情改变用户使用习惯，

共同推动订阅、续费率等指标提升，重点企业传统软件转云进程不断推进，带来利润率及现金

流的持续优化。3）海外云计算发展路径明确，国内企业发展具有重要参考与对标，同时云产

品模块化能力不断提升利于迭代周期缩短与产品推广。我们认为云计算公司相关业务高速增

长，云计算发展确定性强，处于高景气周期。重点标的：用友网络、广联达、金山办公、浪

潮信息、宝信软件。 

金融 IT：多项潜在政策利好+市场活跃度提升，看好行业高景气度延续。1）创业板注册

制的推动以及 T+0、资本市场对外开放等潜在政策利好，金融 IT 系统改造、新建等建设具有

长期需求。2）市场活跃度提升，成交量整体提升带动券商、基金业绩的持续提升，金融 IT 的

投入和使用量有望持续增加，带动相关公司业绩提升。3）数字货币试点积极推进，后续有望

给整个金融系统带来 IT 的长期建设增量。短期看数字货币直接推动银行等相关机构增加模块

等需求，中长期看涉及到对银行核心系统等关键 IT 组件的改造，长期增量可期。重点标的：

恒生电子、神州信息、长亮科技。 

网络安全：政策利好、新兴需求、低基数效应共同催化下，看好行业回暖。1）明年为“十

四五”第一年，网络安全政策规划有望集中落地，相关政策落地有望给行业带来直接建设增量

与情绪上的催化。2）受疫情影响今年政企端开支有所收紧，但下半年以来相关公司增速已有

所反弹，我们认为政企信息安全需求只是延后但并没有消失，同时叠加信创采购需求，我们认

为疫情缓解下明年开支有望逐步回暖，低基数逻辑下看好明年一季度板块主要公司表现。3）

云安全、工控安全、零信任等新需求持续释放，信息安全需求已经从传统的被动式需求转变为

主动需求，零信任等新需求持续释放，同时云计算、工业互联网新技术新业态的普及带来全新

的安全需求。行业景气度有望持续提升，利好在新兴领域重点布局的厂商。重点标的：奇安

信、启明星辰、深信服、绿盟科技。 
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图 4：2016-2021 年国内信息安全市场规模与增速 

 

 

资料来源：前瞻产业研究院，民生证券研究院 

信息技术创新：生态不断完善+政策催化下行业需求释放，安全与信息技术创新领域有望

加速发展。生态方面，中国软件将旗下中标软件、天津麒麟进行统一整合，生态不断完善，利

好国产替代的进一步加速，同时鲲鹏体系与上市公司的合作不断增加，看好未来三年安全与信

息技术创新领域保持较高景气度。信息技术创新领域，建议关注与智能物联网相关的公司以及

参与华为产业链或鲲鹏体系的上市公司：中国软件、中国长城、太极股份、诚迈科技、东方

通、神州数码、中科曙光。 

工业软件：看好政策持续催化下，工业软件发展前景。《工业互联网发展行动计划

（2018-2020 年）》等政策持续支持工业互联网、工业软件的发展。全球工业软件市场规模由

2016 年的 3531 亿美元增长至 2018 年的 3893 亿美元，年复合增长率为 5%，而同期国内工业

软件行业复合增速达到 16%。根据 CCID 的数据，国内工业软件行业规模到 2021 年有望达到

2631.1 亿元，2018-2021 年复合增速有望达到 16.2%。重点标的：奥普特、中控技术、中望软

件、赛意信息、鼎捷软件。 
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图 5：中国工业软件市场规模 

 

 

资料来源：CCID、前瞻产业研究院，民生证券研究院 

超高清视频：5G 商用、政策推动等利好驱动高清视频领域发展，相关公司迎来机遇。政

策方面，《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022）》提出坚持“4K 先行，兼顾 8K”的总

路线，丰富超高清内容供给和后端行业创新应用，近期《广播电视技术迭代实施方案（2020-2022

年）》再次将超高清普及作为重要目标；5G 商用的普及，4G 网络也已无法满足网络流量、存

储空间和回传时延等技术指标要求，5G 网络将成为解决该场景需求的有效手段。视频编解码

领域是超高清视频产业的核心技术环节，4K 编解码设备国产化趋势明显。央视总台计划 2022

年前开播 15 个 4K 超高清频道，同时北京等 10 个省份预计开播 20 个 4K 超高清频道，预计编

解码产品市场规模在 30 亿以上。建议关注：当虹科技、数码科技、淳中科技。 

医疗 IT：需求端景气度高+供给端逐步由分散走向集中，持续看好医疗 IT 板块。需求端：

中短期内互联网医院、公共卫生平台改造两大增量提升行业景气度，且后续新的政策利好可期。

长期来看，电子病历主线仍支撑行业发展，医保、医联体等建设，景气度有望延续。供给端：

客户数量大，DRGs、医联体等细分领域具有卡位优势的公司优势明显。同时，重点关注互联

网医疗领域布局的重要边际变化。建议关注：万达信息、卫宁健康、创业慧康、久远银海。 
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图 6：2018-2023 年国内医疗行业 IT 花费及增长率 

 

 

资料来源：IDC，民生证券研究院 

车联网：5G 催化+政策目标明确，车联网领域景气度有望不断提升。根据《车联网（智

能网联汽车）产业发展行动计划》，到 2020 年车联网用户渗透率达到 30%以上；《新能源汽

车产业发展规划（2021-2035 年）》（征求意见稿）提出，到 2025 年智能网联汽车新车销售

量占比达到 30%，车联网用户数量将明显提升。根据新华网、赛迪顾问的数据（2018 年 12 月

预测），2016 年国内车联网市场规模 366.4 亿元，2018 年为 486 亿元，到 2021 年有望达到 1150

亿元，18-21 年复合增速有望达到 33.26%。建议关注：中科创达、千方科技。 

图 7：2016-2021 年我国车联网市场规模（2018 年 12 月预测） 

 

 

资料来源：《车联网产业发展报告（2019）》、赛迪顾问，民生证券研究院 
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3 市场表现 

8.29-9.2 期间计算机板块下跌-0.41%，同期沪深 300 上涨 0.33%，TMT 其他三大板块中，

传媒上涨 3.45%，电子下跌-4.67%，通信下跌-0.22%，创业板指数下跌-4.76%。 

8.29-9.2 期间涨幅居前的公司是：信雅达(31.98%)、太极股份(26.07%)、铜牛信息(24.89%)、

恒华科技(20.97%)、海联讯(20.43%)。跌幅居前的个股是：华宇软件(-38.9%)、美亚柏科(-11.65%)、

迪威迅(-10.65%)、宝兰德(-10.63%)、奥飞数据(-10.35%)。 

图 8：8.29-9.2 期间计算机板块下跌-0.41% 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

计算机板块整体 PE（整体法、剔除负值）为 51 倍，其中计算机设备为 43 倍，计算机软

件为 48 倍，云服务为 84 倍，产业互联网为 46 倍。计算机行业上周成交额 3346.52 亿元，成

交量 211.39 亿股。 

图 9：截至 9.3 计算机细分板块估值水平（整体法、剔除负值） 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  
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4 行业重点公司公告 

华胜天成：半年度报告 

公司发布 2021 年半年度报告，公司营业收入 18.12 亿元，同比增长 0.60%。归属于上市

公司股东的净亏损 5960.22 万元，上年同期盈利 2.93 亿元。归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净亏损 6905.37 万元，上年同期盈利 1.09 亿元。基本每股收益-0.05 元。 

石基信息：半年度报告 

公司发布半年度业绩报告称，公司半年度实现营业收入 13.9 亿元，同比增长 1.81%。归

属于上市公司股东的净利润 5985.71 万元，同比增长 3.3%。归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 5609.33 万元，同比增长 19.4%。基本每股收益为 0.04 元/股。 

思创医惠：股份回购 

公司 9 月 2 日晚间发布公告称，截至 2021 年 8 月 31 日，公司本次股份回购计划累计通过

股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份约 3350万股，占公司总股本的 3.85%，

最高成交价为 7.08 元/股，最低成交价为 6.48 元/股，成交总金额约为 2.3 亿元。 

新大陆：股份回购 

公司公布了 2021 年度中期业绩。报告期内，整体签约 43.17 亿元，同比增长 9.45%；营

业收入 49.30 亿元，同比增长 12.70%，毛利率 18.25%；归母净利 1.76 亿元，同比增长 12.36。 

高新兴：股份质押 

公司实制人刘双广偿还部分在工商银行的质押融资本金，截止目前，刘双广已累计向工商

银行偿还质押借款本金 5.91 亿元，较 2021 年 1 月 7 日披露《关于控股股东、实际控制人股份

质押延期的公告》时质押融资余额减少 2.80 亿元。当前，刘双广在工商银行融资质押借款剩

余本金为 2.27 亿元，个人负债情况大幅改善，有效降低了债务风险，切实有效维护控制权稳

定，公司治理结构趋好。  
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5 行业新闻 

【云计算】 

国内云计算市场增速超全球近 4 倍 正进入新一轮发展周期 

国内云计算市场处于高速增长阶段，根据 IDC数据统计，2020年国内云计算市场增速超过 50%，

远超全球市场 2020 年的增速 13.1%。随着数字化的推进，国内云计算市场需求逐步从泛互联网用

户向传统企业转换，根据中国信通院数据，2017-2020 年，国内混合云渗透率从 2.6%提升至 7.6%。 

机构指出，目前国内云计算市场已度过早期探索阶段，正进入新一轮发展周期，上云主力从

泛互联网向传统中大型企业迁移。看好下半年国内云厂商 capex 预计反转会带来的 IDC、数据中心

硬件（量+价）周期性投资机会。据财联社主题库显示，相关上市公司中：浪潮信息是国内领先的

云计算核心装备与数据中心整体解决方案供应商、AI 计算平台的领先供应商。世纪华通并购并增

资的上海珑睿项目是公司与腾讯合作的首个百亿级新基建项目，其建成后也将成为长三角最大、全

国前三、亚洲领先的 AI 超算中心和全国最大的 GPU 计算集群。 

（来源：科创板日报：

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1709837657655878714&wfr=spider&for=pc） 

 

【智能驾驶】 

百度 Apollo 自动驾驶或将引领智能时代出行方式变革 

自动驾驶技术已经成为了未来交通发展的必然趋势。据外媒报道，随着这一技术愈发成熟

并逐渐落地，未来人们的出行习惯或将被重塑。 

  近日外媒 Forbes 在一篇题为《自动驾驶电动汽车可能意味着短途飞行的终结》文章

援引一项调查显示，当自动驾驶汽车普及后，影响的不仅是城市内的短途出行，中长途出行方

式或将改变。在耗时五小时左右的中途出行中，超 2/3 受访者选择自驾前往。而长途出行则更

多人会选择搭乘飞机，但自动驾驶的出现，或将改写这一局面。 

  在欧美等地，路程在 1000 公里左右的长途出行驾车大约需要 10 个小时，而坐飞机仅

需 2 小时左右。不过，有过飞行经历的人都知道，乘坐飞机出行还需要大量的附加时间，比如

从家到机场的时间、办理登机牌、接受安检、登机口等待的时间等。在到达目的地城市后，等

待行李、租车或是打车前往酒店等具体目的地也需要更多时间。因此当调查引入“自动驾驶汽

车”的选项后，很多受访者的选择发生了变化。部分人认为，当驾车变成了乘坐自动驾驶车辆

后，乘客则可以解放这段为期 10 小时旅途的时间，并可以在其中做更多的事情，比如吃饭、

移动办公或睡觉等。这意味着，相较于乘坐飞机，人们不仅在短途旅行中更倾向于选择自动驾

驶汽车，其在中长途旅行中展现出的竞争力也几乎可与乘坐飞机匹敌。这在极大程度上是因为
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自动驾驶汽车满足了乘客“解放双手”的需求。同时，碳达峰、碳中和等概念也在影响未来人

们的出行习惯。自动驾驶采用的低碳新型能源也可在出行中减少碳排放量，成为低碳出行最有

效的解决方案。此前 BBC 通过 BEIS/Defra 进行的一项名为《温室气体报告》（Greenhouse gas 

reporting: conversion factors 2019）研究表明，中短途飞行是二氧化碳排放量最高的交通方式之

一。这种极高碳排放量的出行方式，已经无法适应现代智能化出行对于节能减排的要求。 

目前百度 Apollo“勇攀珠峰，沿途下蛋”的战略已经初见成效，在车（ASD 汽车智能化）、

路（ACE 智能交通）、行（萝卜快跑）三条商业化路径中打造了自动驾驶技术与商业化的完

整闭环：一方面用技术驱动商业，让高阶的无人车技术赋能驾驶辅助系统，在保证低成本的条

件下优化萝卜快跑的用户体验；一方面再让商业反哺技术，利用通过萝卜快跑积累的自动驾驶

能力与数据使自动驾驶技术更加安全。资本市场持续对百度释放信心。克班资本在其近期发布

的研报中认为，百度 Apollo 具有长期和颠覆性潜力。并表示，百度 Apollo 拥有巨大的市场机

遇、有利的政策环境、技术先发优势。百度牢牢把握科技命脉的底气，来自于十年如一日的研

发投入和技术信仰。在智能经济时代的大背景下，百度移动生态、智能云和自动驾驶三大增长

引擎持续发力，推动百度营收更加多元化的同时，也助力百度创造长期价值，在时代变革中勇

立潮头。 

（来源：网易：https://www.163.com/news/article/GJ0428J700019OH3.html） 

 

6 风险提示 

疫情后续发展的不确定性，政策落地不及预期，业务发展不及预期 
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