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保险集团公司监管进一步加强，服务创新中小企设立“北交所” 

——非银金融行业周报 20210905 
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行情回顾：本周上证综指上涨 1.7%，深证成指下跌 1.8%，非银金融指数上涨

3.6%，其中保险指数上涨 0.9%，券商指数上涨 5.0%，多元金融指数上涨 3.2%，

恒生金融行业指数下跌 0.5%。年初至今，上证综指累计上涨 3.1%，深证成指累

计下跌 2.0%，非银金融指数累计下跌 17.2%，落后上证综指 20.3pts，落后深证

成指 15.1pts。本周板块涨幅排名前五个股：瑞达期货（16.49%）、申万宏源

（15.09%）、中信建投（14.86%）、第一创业（13.70%）、中金公司（11.36%）。

本周日均股基交易额为 16413 亿元，环比上涨 14.71%。截至 9 月 2 日，融资融

券余额 18799 亿元，环比上涨 0.5%，占 A 股流通市值比例为 2.65%。两融交易

额占 A 股成交额比例 9.2%。截至 9 月 3 日，市场续存期集合理财产品合计共 7003

个，资产净值 16034 亿元，中债 10 年期国债到期收益率 2.83%，比上周下跌

3.7bps。 

保险行业：保险集团公司监管进一步加强，利好保险业健康发展 

2021 年 9 月 3 日，中国银保监会发布《保险集团公司监督管理办法（征求意见稿）》

（以下简称《征求意见稿》），向社会公开征求意见。主要修订内容包含规范集

团的公司治理，强化集团风险管理，完善非保险子公司监管，系统完善集团监管

要求等。主要影响为：（1）完善对集团保险公司的监管制度从而增强监管的全面

性；（2）内部风险管理进一步加强；（3）规范公司治理以树立良好企业形象。

《征求意见稿》的发布有助于加强对保险集团公司的监督管理，有效防范保险集

团经营风险，促进金融保险业健康发展。推荐低估值高股息率的中国财险及中报

业绩超预期的友邦保险，长期推荐低估值未来可期的中国平安（A+H）和中国太

保（A+H）。 

证券行业：服务创新中小企业，在新三板基础上设立“北交所” 

截至 9 月 3 日精选层挂牌企业总数 66 家，创新层企业 1250 家，我们认为随着北

交所的成立，转板和挂牌创新层的企业数量有望进一步扩容，有助于资本市场在

服务中小企业、引领科技创新中发挥更大作用。北交所定位于创新型中小企业，

对于券商的产业研究和投资定价能力有更高要求。我们认为资本市场参与热情将

进一步激活，利好券商投行、市场交易和跟投等各项业务。当前 A 股市场成交活

跃连续创新高，券商行业财富管理、投资业务和机构业务等面临着快速发展期，

券商板块仍有较高的配置性价比。从公司层面看龙头券商和部分有差异化竞争力

的券商将有望获得超额收益。建议两条投资主线：1）券商板块中综合实力突出、

护城河优势明显的龙头券商，推荐中信证券，关注新三板“挂牌+做市”企业数

目众多的申万宏源；2）财富管理大时代下具有差异化竞争力的券商，推荐互联

网金融赛道的东方财富。 

投资建议：保险：推荐中国财险，友邦保险，中国平安（A+H），中国太保（A+H）； 

券商：推荐中信证券（A+H），东方财富，关注申万宏源。 

风险提示：经济复苏不及预期；政策改革推进滞后；长端利率超预期下行。 
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行业与沪深 300 指数对比图 

 
资料来源：Wind 
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7 月保费小幅承压，上海发布国际金融中心“十
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保险资管产品整体正收益，券商分类评级公布—
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养老保险市场供给增加，基金券商配置环比企
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1、 行情回顾 

1.1、 本周行情概览 

本周上证综指上涨 1.7%，深证成指下跌 1.8%，非银金融指数上涨 3.6%，

其中保险指数上涨 0.9%，券商指数上涨 5.0%，多元金融指数上涨 3.2%，恒生

金融行业指数下跌 0.5%。 

年初至今，上证综指累计上涨 3.1%，深证成指累计下跌 2.0%，非银金融

指数累计下跌 17.2%，落后上证综指 20.3pts，落后深证成指 15.1pts。 

图 1：指数表现（2021 年 8 月 30 日-9 月 3 日） 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

本周板块涨幅排名前五个股：瑞达期货（16.49%）、申万宏源（15.09%）、

中信建投（14.86%）、第一创业（13.70%）、中金公司（11.36%）。 

图 2：本周涨幅前十个股（2021 年 8 月 30 日-9 月 3 日） 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

1.2、 沪港深通资金流向更新 

本周（2021 年 8 月 30 日-9 月 3 日），北向资金累计流入 279.27 亿，年初

至今（截至 9 月 3 日）累计流入 2812.21 亿。南向资金累计流出港币 118.11 亿，

年初至今（截至 9 月 3 日）累计流入港币 3804.91 亿。 

沪港深通资金非银持股变化情况请参见表 1、表 2。 
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表 1：沪港深通资金 A 股非银持股每周变化更新（2021 年 8 月 30 日-9 月 3 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股 
  

沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 
股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持全部 A 股比例 

1 中信证券 88,647 中国平安 -419,338 方正证券 17% 

2 第一创业 29,032 方正证券 -51,909 中国平安 4% 

3 中信建投 23,933 东吴证券 -29,251 兴业证券 4% 

4 海通证券 18,882 兴业证券 -17,315 中信证券 3% 

5 招商证券 15,465 长城证券 -13,859 爱建集团 2% 

6 申万宏源 13,750 西南证券 -6,867 第一创业 2% 

7 中国人寿 12,264 华泰证券 -6,666 中国太保 2% 

8 中国太保 11,608 国泰君安 -6,090 国金证券 2% 

9 国元证券 11,070 广发证券 -4,217 中航资本 2% 

10 光大证券 8,268 国金证券 -3,593 华泰证券 2% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

表 2：沪港深通资金 H 股非银持股每周变化更新（2021 年 8 月 30 日-9 月 3 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股     沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 
股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持已发行普通股比例 

1 东方证券 7,442 友邦保险 -48,644 民众金融科技 33% 

2 中国人寿 6,818 香港交易所 -23,783 中国光大控股 12% 

3 中国太保 4,760 中金公司 -22,319 中州证券 11% 

4 联想控股 2,213 海通证券 -16,896 新华保险 9% 

5 中国太平 1,648 中国平安 -7,748 华兴资本控股 9% 

6 招商证券 1,281 中国信达 -4,930 中国太平 9% 

7 
中国人民保险集

团 

1,198 众安在线 -4,213 广发证券 8% 

8 中州证券 1,139 中国银河 -3,829 东方证券 8% 

9 民银资本 933 中信证券 -3,588 中国银河 8% 

10 HTSC 695 广发证券 -3,165 民银资本 8% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

2、  行业观点 

2.1、保险：保险集团公司监管进一步加强，利好保险业

健康发展 

2021 年 9 月 3 日，中国银保监会发布《保险集团公司监督管理办法（征求

意见稿）》（以下简称《征求意见稿》），向社会公开征求意见。系对原保监会

印发的《保险集团公司管理办法（试行）》（以下简称《试行办法》）进行修订。 

1、保险集团公司规模壮大，加强监管势在必行 

保险集团公司数量和资产规模不断增长，在保险业占据重要地位。目前，我

国有 13 家保险（控股）集团。相较 2010 年底新增 2 家保险集团和 2 家保险控

股公司：富德保险控股 2014 年成立、泰康人寿 2016 年 8 月获批集团化改组、

大家保险集团有限责任公司 2019 年成立、德国安联保险集团于 2019 年出资设

立中国首家外商独资保险控股公司。2020 年我国保险机构总资产 23.3 万亿元，

根据 12 家保险（控股）集团 2020 年年报（大家保险集团有限责任公司除外），

12 家保险（控股）集团 2020 年末总资产约 20.8 万亿，占保险业总规模的 89.3%。

由此可见，保险集团公司对引导金融保险业发展具有重要作用。 

表 3：13 家保险（控股）集团成立时间和资产规模 

 成立时间 2020 年末总资产（亿元） 

中国人民保险集团股份有限公司 1996 年 8 月 22 日 12,554.61 

中国人寿保险（集团）公司 1996 年 8 月 22 日 50,654.15 
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中国再保险（集团）股份有限公司 1996 年 8 月 22 日 4,536 

中国太平保险集团公司 1982 年 2 月 13 日 9,837.34 

中国平安保险（集团）股份有限公司 1988 年 3 月 21 日 95,278.70 

中国太平洋保险（集团）股份有限公司 1991 年 5 月 13 日 17,710.04 

阳光保险集团股份有限公司 2007 年 6 月 27 日 4,054.80 

华泰保险集团股份有限公司 1996 年 8 月 29 日 589.02 

泰康保险集团股份有限公司 1996 年 9 月 9 日 11,296.16 

中华联合保险集团股份有限公司 2006 年 6 月 5 日 811.61 

大家保险集团有限责任公司 2019 年 6 月 25 日 尚未披露 

富德保险控股股份有限公司 2015 年 7 月 1 日 45.36 

安联（中国）保险控股有限公司 2019 年 11 月 28 日 333.56 

资料来源：公司公告，光大证券研究所 

集团化的保险机构业务和风险复杂化，需要制定更全面的监管政策。大型保

险集团公司一般涉及产险、寿险、健康险、养老险、和保险资管等多项业务。为

提供更广泛而优质化的服务，保险集团不断扩大经营范围，目前业务已经延伸至

科技、医疗、养老等多个领域。为加强对保险集团多样化业务的管理，防止不同

领域风险交叉传染，监管机构有必要进一步完善市场准入、风险管理等监管要求。 

2、加强对保险集团公司的监管有助于促进保险业健康稳定发展 

《征求意见稿》是规范保险集团公司行为的基础性文件。文件共十章九十三

条，包括总则、设立和许可、经营规则、公司治理、风险管理、资本管理、非保

险子公司管理、信息披露、监督管理、附则等，对保险集团公司的概念定义、准

入条件、公司治理、投资范围、风控体系以及监管制度做出系统性规定。 

相比于《试行办法》，《征求意见稿》的主要修订内容如下： 

表 4：《办法》主要修订方面和具体内容 

 主要修订方面 具体修订内容 

1 提高设立保险集团公司的要求 

新增规定：拟设立保险集团公司的投资人控制的保险公司中至少有一家公司“最近 4 个季度核心偿付

能力充足率不低于 75%，综合偿付能力充足率不低于 150%”“最近 4 个季度风险综合评级不低于 B

类”； 

保险公司的股东作为发起人，以其持有的保险公司股权和货币出资设立保险集团公司时，货币出资总

额不得低于保险集团公司注册资本的 50%。（《试行办法》中规定 30%）。 

2 完善公司治理相关规定 

要求“保险集团公司具有简明、清晰、可穿透的股权结构” 

新增规定：保险集团公司“与其非金融类子公司之间的股权控制层级原则上不得超过四级”； 

要求保险集团公司“组织制定集团整体战略规划，定期对战略规划执行情况进行评估，根据发展实际

和外部环境变化调整和完善战略规划。” 

3 增设“风险管理”章节 

要求保险集团公司“整合集团风险管理资源，建立与集团战略目标、组织架构、业务模式相适应的全

面风险管理体系以及科学有效的风险预警机制”； 

新增“设立独立于业务部门的风险管理部门”、完善风险偏好体系、风险管理信息系统、集中度风险

管理、防火墙设置、关联交易管理、对外担保管理以及压力测试体系等具体监管要求。 

4 增设“非保险子公司管理”章节 

明确保险集团可投资非保险子公司的类型、条件和报审材料要求； 

要求集团完善对非保险子公司的内部管理制度，加强外包管理； 

规定保险集团公司“于每年 4 月 30 日前向银保监会报送非保险子公司年度报告”。 

5 完善信息披露和并表监管要求 

强调并表监管“以控制为基础，兼顾风险相关性”，完善并表监管范围； 

提高保险集团信息披露、危机应对和处置能力等方面的要求； 

规定外资保险集团监管适用《办法》。 

资料来源：中国银保监会，光大证券研究所整理 

（1）完善对集团保险公司的监管制度从而增强监管的全面性。《征求意见

稿》将“非保险子公司”、“外资保险公司”纳入监管范围，以实质重于形式的

原则，实行穿透式的并表监管，进一步完善集团保险公司的监管机制。 

（2）内部风险管理进一步加强。《征求意见稿》对集团风险管理体系的建

立提出更高的要求，要求公司严密监控内外部不利因素，及时做出调整，增强公

司抵御外部不利冲击的能力。 

（3）规范公司治理以树立良好企业形象。《征求意见稿》强化了保险集团

公司对整个集团公司治理的主体责任，对保险集团公司的治理框架内容提出更清



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -5- 证券研究报告 

非银金融 

晰化和细致化的规定，帮助保险集团公司提升自我约束，加强自身服务的专业性，

有助于提升社会公众的信任度和满意度。 

总体而言，《征求意见稿》进一步规范了保险集团公司监管，有助于强化保

险集团的内部治理和风险管理，是防范金融风险，促进保险业健康稳定发展的重

要举措。 

2.2、证券：北京证券交易所宣布成立，丰富多层次资本

市场建设 

9月2日习近平主席在中国国际服务贸易交易会全球服务贸易峰会致辞中表

示，为继续支持中小企业创新发展，深化新三板改革，设立北京证券交易所，打

造服务创新型中小企业主阵地。我们认为此次“北交所”的建立将进一步利好券

商各项业务发展。 

1、 资本市场注册制改革推进，不断丰富多层次市场建设 

 设立北交所符合我国资本市场发展趋势 

随着注册制稳步推进，各项制度正式落地，我国资本市场改革进入全面加速

阶段，此次设立北京证券交易所，意味着以服务中小企业为己任的新三板将站上

改革新起点，中国资本市场的布局更加合理，补足了资本市场在支持中小民营企

业方面的不足，标志着中国资本市场改革发展又迈出关键一步。 

 新三板制度持续完善，挂牌公司数量充裕 

新三板自 2013 年正式运营以来，通过多年研究探索，已成为资本市场服务

中小企业的重要平台。2019 年以来，证监会推出了设立精选层、建立公开发行

制度、引入连续竞价和转板机制等一系列改革举措，激发了市场活力，取得了积

极成效，2021 年 2 月，新三板精选层转板上市基础性制度建立，相关制度基础

进一步完善。目前新三板共有 7300 家挂牌，其中 66 家精选层公司、1250 家创

新层公司、5988 家基础层公司。 

2、把握好“一个定位”、 “两个关系”、三个目标”原则 

建设北京证券交易所的主要思路是分步实施、循序渐进的原则，总体平移精

选层各项基础制度，坚持北京证券交易所上市公司由创新层公司产生，维持新三

板基础层、创新层与北京证券交易所“层层递进”的市场结构，同步试点证券发

行注册制。同时，北交所新股上市首日不设涨跌幅限制，上市次日起涨跌幅限制

为 30%。而在具体实施过程中，将重点把握好三大原则，即坚守“一个定位”，

处理好“两个关系”以及实现“三个目标”。具体内容如下： 

表 5：北交所设立的三大原则 

三大原则 具体内容 

一个定位 
坚持服务创新型中小企业的市场定位。尊重创新型中小企业发展规律和成长阶段，提升制度包

容性和精准性。 

两个关系 

1）北京证券交易所与沪深交易所、区域性股权市场坚持错位发展与互联互通，发挥好转板上

市功能。 

2）北京证券交易所与新三板现有创新层、基础层坚持统筹协调与制度联动，维护市场结构平

衡。 

三个目标 

1）构建一套契合创新型中小企业特点的涵盖发行上市、交易、退市、持续监管、投资者适当

性管理等基础制度安排，补足多层次资本市场发展普惠金融的短板。 

2）畅通北京证券交易所在多层次资本市场的纽带作用，形成相互补充、相互促进的中小企业

直接融资成长路径。 

3）培育一批专精特新中小企业，形成创新创业热情高涨、合格投资者踊跃参与、中介机构归

位尽责的良性市场生态。 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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3、多层次资本市场建设更进一步，提升资本市场参与热情，券商迎来发展新

机遇 

 提升直接融资占比，券商各项业务迎来发展机遇 

北交所设立目的在于承接新三板目前机制，同时推行注册制改革，加大对中

小企业融资支持，未来在交易机制和上市发行制度上均有望向上交所和深交所看

齐。此次设立北交所一方面利于完善多层次资本市场体系，扩大中小企业融资途

径，支持中小企业创新发展，提升直接融资占比；另一方面精选层升级所带来的

融资、交易等层面的变化也将利好相关金融机构。在资本市场进一步扩容下，券

商经纪、投行、直投等业务规模有望进一步提升。 

 更加利好新三板业务较强、新三板储备丰富的券商 

北交所的定位是服务创新型中小企业，全面承接新三板各项机制。北交所的

设立，有望直接利好新三板储备量丰富、业务较强的券商，同时，由于部分中小

券商在新三板业务方面也较强，此次北交所设立也将为部分中小券商带来发展契

机。  

表 6：新三板主办券商前 30 名概况  

排名 主办券商 挂牌家数（个） 
挂牌家数占市场总额

比重 

可交易股份总数占市

场总额比重 

1 开源证券 600 8.1% 3.42% 

2 申万宏源证券 560 7.6% 7.83% 

3 国融证券 287 3.9% 1.73% 

4 东吴证券 284 3.8% 3.62% 

5 中泰证券 272 3.7% 3.37% 

6 安信证券 266 3.6% 2.44% 

7 长江证券 259 3.5% 2.39% 

8 东北证券 211 2.9% 2.30% 

9 兴业证券 181 2.5% 2.25% 

10 财通证券 173 2.3% 1.34% 

11 西南证券 157 2.1% 1.75% 

12 西部证券 154 2.1% 5.26% 

13 天风证券 152 2.1% 2.00% 

14 东莞证券 147 2.0% 1.07% 

15 中信建投证券 142 1.9% 3.75% 

16 光大证券 136 1.8% 3.66% 

17 恒泰长财证券 136 1.8% 0.74% 

18 首创证券 131 1.8% 0.99% 

19 方正承销保荐 126 1.7% 0.59% 

20 浙商证券 109 1.5% 1.02% 

21 海通证券 109 1.5% 3.02% 

22 山西证券 107 1.5% 4.37% 

23 太平洋 105 1.4% 1.77% 

24 华英证券 99 1.3% 0.80% 

25 国信证券 98 1.3% 1.43% 

26 国泰君安 95 1.3% 4.35% 

27 国元证券 90 1.2% 0.83% 

28 东兴证券 80 1.1% 0.83% 

29 新时代证券 75 1.0% 0.55% 

30 华安证券 71 1.0% 0.74% 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

3、 重点推荐公司 

保险：推荐中国财险，友邦保险，中国平安（A+H），中国太保（A+H）； 

券商：推荐中信证券（A+H），东方财富，关注申万宏源。 

 

4、行业重要数据 

图 11：股基周日均交易额(亿元)（截至 2021 年 9 月 3 日） 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

本周日均股基交易额为 16413 亿元，环比上涨 14.71%。 

图 3：两融余额及占 A 股流通市值比例（截至 2021 年 9 月 2 日）  图 4：股票质押参考市值及占比（截至 2021 年 9 月 3 日） 

 

 

 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 
资料来源：Wind，光大证券研究所 

截至 9 月 2 日，融资融券余额 18799 亿元，环比上涨 0.5%，占 A 股流通市

值比例为 2.65%。两融交易额占 A 股成交额比例 9.2%。 
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图 5：股票承销金额（截至 2021 年 9 月 3 日）  图 6：债券承销金额（截至 2021 年 9 月 3 日） 

 

  

 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所  
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

图 7：续存期集合理财产品个数及净值（截至 2021 年 9 月 3 日）  图 8：中债 10 年期国债到期收益率（截至 2021 年 9 月 3 日） 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

截至 9 月 3 日，市场续存期集合理财产品合计共 7003 个，资产净值 16034

亿元，中债 10 年期国债到期收益率 2.83%，比上周下跌 3.7bps。 

图 9：信托市场周平均发行规模及预计收益率（截至 2021 年 9 月 3

日） 

 图 10：信托市场存续期规模（亿元）（截至 2021 年 9 月 3 日） 

 

 

 

 

资料来源：Wind，光大证券研究所  
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

5、行业动态 

（1）银保监会提前高质量完成 2021 年两会建议提案办理工作 
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2021 年，银保监会承办建议提案 667 件，其中，人大建议 391 件，政协提

案 276 件，截至 7 月底已全部提前办结。从内容看，代表委员关注的热点问题

主要集中在以下方面：①金融服务实体经济。涉及金融支持民营企业、小微企业、

“三农”、乡村振兴、绿色金融等实体经济薄弱环节，金融支持餐饮、文化旅游、

外贸、汽车等产业以及粤港澳大湾区等区域政策。②防范化解金融风险。涉及防

范化解非法集资、互联网金融、网络互助、房地产市场、地方政府债务、不良贷

款等金融风险。③深化金融供给侧改革。涉及深化农信社等银行保险机构改革，

养老金融改革发展，扩大财产保险范围、增加保险险种，加强公共卫生、医疗和

罕见病保险保障，支持商业健康保险、长期护理保险、人身意外保险发展。④扩

大金融对外开放。涉及扩大对外开放、“一带一路”等国际金融合作。⑤加强监

管能力建设。涉及修改完善商业银行法、保险法、信托法、票据法、企业破产法

等法律法规，补齐监管制度短板，加强监管体系建设。 

（2）证监会发布《证券期货业网络安全等级保护基本要求》等 2 项金融行

业标准 

9 月 3 日证监会发布《证券期货业网络安全等级保护基本要求》、《证券期

货业网络安全等级保护测评要求》2 项金融行业标准，自公布之日起施行。①《证

券期货业网络安全等级保护基本要求》（JR/T 0060—2021）规定了证券期货业

网络安全等级保护的总体要求，以及第一级到第四级等级保护对象的安全通用要

求和安全扩展要求，适用于证券期货业分等级的非涉密对象的安全建设和监督管

理。②《证券期货业网络安全等级保护测评要求》（JR/T 0067—2021）规定了

证券期货业网络安全等级保护的等级测评方法、第一级到第四级的网络安全等级

保护对象的测评要求、整体测评以及测评结论，适用于证券期货业安全测评服务

机构、等级保护对象的运营使用单位及行业主管部门对证券期货业等级保护对象

的安全状况进行安全测评，也可供网络安全职能部门进行证券期货业网络安全等

级保护监督检查时参考使用。 

6、公司公告 

（1）ST 绿庭（600695）：绿庭投资发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 0.23 亿元，同比增长 59.26%；归母净利润 374 万元，同比

下滑 93.41%。 

（2）鲁信创投（600783）：鲁信创投发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 0.57 亿元，同比增长 29.86%；归母净利润 1.99 亿元，同比

增长 485.47%。 

（3）中国银河（601881）：中国银河发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 151.40 亿元，同比增长 35.01%；归母净利润 42.55 亿元，

同比增长 19.77%。 

（4）ST 安信（600816）：安信信托发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 1.15 亿元，同比增长 58.81%；归母净利润-11.48 亿元。 

（5）方正证券（601901）：方正证券发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 40.80 亿元，同比增长 20.25%；归母净利润 13.01 亿元，同

比增长 102.70%。 

（6）天茂集团（000627）：天茂集团发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 229.23 亿元，同比下滑 15.04%；归母净利润 3.15 亿元，同

比下滑 39.51%。 

（7）国金证券（600109）：国金证券发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 30.81 亿元，同比增长 6.39%；归母净利润 10.15 亿元，同

比增长 1.38%。 
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（8）ST 熊猫（600599）：熊猫金控发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 1.62 亿元，同比增长 62.79%；归母净利润 0.49 亿元，同比

增长 215.26%。 

（9）天风证券（601162）：天风证券发布 2021H1 半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入 16.27 亿元，同比下滑 21.05%；归母净利润 3.30 亿元，同

比下滑 18.57%。 

7、 风险提示 

经济复苏不及预期；政策改革推进滞后；长端利率超预期下行。

原点资产
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