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2021 年 09 月 05 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 36 周周报：造车新势力 8 月销量同比高增

长，新能源车加速向上  

投资要点 

◆ 本周核心观点：8 月理想交付 9433 辆，同比+248%；小鹏交付 7214 辆，同比

+172%；蔚来交付 5880 辆，同比+48%。比亚迪 8 月新能源汽车销量 61409 辆，

同比+301.8%，其中插电式混合动力汽车销量 30126 辆，同比+555.6%。新能

源车销量延续高增长。我们重点推荐三条主线： 

（1）新品周期强劲的自主品牌龙头：长城汽车、比亚迪。 

（2）与电动智能化产业链紧密相关，成长确定性高的零部件企业：德赛西威、

三花智控、星宇股份、玲珑轮胎。 

（3）业绩有望超预期的重卡企业：中国重汽。 

◆ 据第一商用车数据：2021 年 8 月重卡销量为 5.6 万辆，环比下降 27%，同比下

降 57%。今年 1-8 月，重卡行业累计销量达到 117.7 万辆，同比上涨 8%，处于

上升通道。主要车企中国重汽重卡 8 月销量 1.65 万辆，同比下降 22%，降幅为

销量前十车企中最小的；1-8 月，中国重汽累计销售重卡 22.90 万辆，同比增长

41%，市场占有率上升到 19.5%，上升了 4.6 个百分点。重型柴油货车国六排放

法规于 2021 年 7 月 1 日正式实施，下半年行业产销量或将出现较大幅度的回落。 

◆ 重要资讯: 理想汽车二季度营收 50.4 亿元，同比增 158.8%；调研显示特斯拉

FSD 普及率约为 11%；蔚来车机系统 NIO OS 3.0 版本发布；小米汽车完成工

商注册；原博世集团高管陈黎明出任地平线总裁；特斯拉 Roadster 2 交付时间

推迟到 2023 年；寒武纪与一汽集团签署战略合作协议；中汽协：汽车行业 8 月

销量预估完成 171.1 万辆，同比下降 21.8%。 

◆ 重要公告：广汽集团：公司 2021H1 实现营业收入 343.2 亿元，同比+34.9%；

实现归母净利润 43.4 亿元，同比+87.1%；中鼎股份：公司 2021H1 实现营收

63.8 亿元，同比+34.5%；归母净利润 5.9 亿元，同比+387.3%；潍柴动力：公

司 2021H1 实现营收 1263.9 亿元，同比+33.8%；实现归母净利润 64.3 亿元，

同比+37.4%；比亚迪：公司 8 月新能源汽车产量 62598 辆，同比+308.2%；新

能源汽车销量 61409 辆，同比+301.8%，其中插电式混合动力汽车销量 30126

辆，同比+555.6%。 

◆ 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为+1.69%、-1.78%、

+0.33%。汽车板块下跌 2.68%，表现较差。汽车各子板块除商用载货车板块外

均呈现下跌状态，其中商用载货车板块涨幅最大，上涨 7.77%；汽车服务板块

跌幅最小，下跌 0.22%，乘用车板块跌幅最大，下跌 4.94%。 

◆ 新车上市统计：上周上市七款新车，分别为 2022 款长安 CS75 PLUS、星途追

风、宝骏 KiWi EV、ER6 新动版、思皓 QX 追光版、东风风神奕炫 MAX、奔奔
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E-Star 国民版。 

◆ 风险提示：上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后

下半年重卡产销大幅下滑。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

车将加速替代燃油车 2021-08-02 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌分别为+1.69%、-1.78%、+0.33%。汽车板块下

跌 2.68%，表现较差。汽车各子板块除商用载货车板块外均呈现下跌状态，其中商用载货车板块

涨幅最大，上涨 7.77%；汽车服务板块跌幅最小，下跌 0.22%，乘用车板块跌幅最大，下跌 4.94%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind, 华金证券研究所 

上周申万 29 个板块中 18 个板块录得上涨。其中涨幅最大的是采掘板块，上涨 7.49%，涨

幅最小的是家用电器板块，上涨 0.40%；跌幅最小的是通信板块，下跌 0.15%，跌幅最大的是

电子板块，下跌 4.75%。汽车板块下跌 2.68%，排名靠后。 

图 3：各板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind, 华金证券研究所 

（二）个股表现 
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个股方面，上周涨幅前五名依次为恒帅股份+39.45%、泛亚微透+21.69%、松芝股份+20.99%、

苏轴股份+18.14%、福田汽车+17.16%；上周跌幅居前的依次为英搏尔-22.44%、艾可蓝-19.57%、

明新旭腾-16.02%、合兴股份-15.46%、ST 八菱-14.39%。 

表 1：上周涨幅前五个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

300969.SZ 恒帅股份 39.45% 58.33  3324.38  46.08  

688386.SH 泛亚微透 21.69% 79.29  774.90  77.55  

002454.SZ 松芝股份 20.99% 8.82  17999.24  20.68  

430418.NQ 苏轴股份 18.14% 14.00  354.90  16.40  

600166.SH 福田汽车 17.16% 4.78 178485.75  53.92  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

表 2：上周跌幅前五个股 

公司代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

300681.SZ 英搏尔 -22.44% 65.93  1452.75  132.80  

300816.SZ 艾可蓝 -19.57% 65.05  820.75  45.01  

605068.SH 明新旭腾 -16.02% 29.10  988.94  21.37  

605005.SH 合兴股份 -15.46% 19.79  3635.50  33.94  

002592.SZ ST 八菱 -14.39% 8.15 10137.33  -4.65  

资料来源：Wind，华金证券研究所 

二、景气跟踪 

（一）乘用车销量 

据乘联会数据：估计 8 月第二周日均零售 3.6 万辆，同比下降 17%，走势相对偏弱；第二

周日均批发 3.0 万辆，同比下降 20%，走势相对放缓。8 月前两周消费走势较平淡，零售销量总

体同比下降 9%。芯片短缺仍在影响车企供给，8 月前两周厂商批发总体同比下降 17%，叠加极

端天气影响，终端客流量预计明显受影响。 

表 3：乘用车 8 月周度零售数量（辆）和同比增速 

乘用车零售销量 1-8 日 9-15 日 16-22 日 23-31 日 1-15 日均 全月 

21 年日均销量 30,819 36,158   33,311  

同比 1% -17%   -9%  

20 年日均销量 30,453 43,665 46,231 89,153 30,453 54,041 

19 年日均销量 29,979 35,576 33,727 77,881 29,979 45,996 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 

表 4：乘用车 8 月周度批发数量（辆）和同比增速 

乘用车批发销量 1-8 日 9-15 日 16-22 日 23-31 日 1-15 日均 全月 

21 年日均销量 27,542 30,020   28,698  

同比 -13% -20%   -17%  

20 年日均销量 31,730 37,662 50,406 87,510 31,730 53,481 

19 年日均销量 27,238 33,940 44,228 79,852 27,238 47,863 

资料来源：乘联会，华金证券研究所 



 

行业周报 

 

http://www.huajinsc.cn/6 / 12 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

（二）重卡销量 

据第一商用车数据，2021 年 8 月重卡销量为 5.6 万辆，环比下降 27%，同比下降 57%。今

年 1-8 月，重卡行业累计销量达到 117.7 万辆，同比上涨 8%，处于上升通道。主要车企中国重

汽重卡 8 月销量 1.65 万辆，同比下降 22%，降幅为销量前十车企中最小的，1-8 月，中国重汽

累计销售重卡 22.90 万辆，同比增长 41%，市场占有率上升到 19.5%，上升了 4.6 个百分点。

重型柴油货车国六排放法规于 2021 年 7 月 1 日正式实施，下半年行业产销量或将出现较大幅度

的回落。 

图 4：重卡月度销量（万辆） 

 

资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

 

图 5：7 月份各车企重卡销量（辆） 

 
资料来源：第一商用车网，华金证券研究所 

三、行业动态 

（一）重要新闻 

1、理想汽车二季度营收 50.4 亿元，同比增 158.8%  
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【8 月 30 日】8 月 30 日，理想汽车公布二季度业绩，数据显示，理想汽车二季度共交付 17575

辆，同比增 166.1%；总营收 50.4 亿元，同比增 158.8%，其中汽车销售额为 49 亿元；毛利率

提升至 18.9%，去年同期为 13.3%。截至 2021 年 6 月 30 日，公司拥有 97 家零售店和 167 个

服务中心，覆盖 64 个城市。理想汽车预计第三季度交付量介于 2.5 万至 2.6 万辆之间。（来源：

盖世汽车） 

2、调研显示特斯拉 FSD 普及率约为 11% 

【8 月 31 日】8 月 31 日，据一项由自媒体 Troy Teslike 完成的包含约 17000 份问卷的调研

显示，特斯拉 FSD 套件在全球范围的普及率约为 11%。从 FSD 普及率的时间走势看，普及率

最高点 46%出现在 2019 年 Q2，当时特斯拉取消了价格更低（5000 美元）的 EAP 套件，将其

核心功能纳入 FSD 套件，使得想要体验这些功能的用户只得购买（当时）6000 美元的 FSD。

此后，FSD 普及率逐步下降，期间特斯拉对 FSD 进行了数轮涨价，如今价格已涨至 1 万美元，

但却一直未能实现马斯克承诺的“完全自动驾驶”功能。Model X/S 车型车主的 FSD 套件普及

率显著高于 Model 3/Y 车主——鉴于车型价格差异较大，购买更高档次的车主更愿意付出高价尝

试 FSD 功能。另一个对 FSD 普及率产生重要影响的因素则是市场地域——截至目前，由于在中

国和欧洲市场，特斯拉 FSD 所能实现的功能有限，因此在这些海外市场购买该服务的用户占比

明显低于北美市场。随着 2019 年底特斯拉上海工厂建成投产，特斯拉在中国市场的销量不断上

升，特斯拉 FSD 的总体普及率也被不断拉低。值得注意的是，该调研提供的数据截至 2021 年

第二季度末。2021 年 7 月，特斯拉推出了 FSD 按月订阅的模式，这一调整或将有助于提升 FSD

普及率。但从根本上说，FSD 的普及率取决于其所能提供的功能。马斯克在近日表示，FSD Beta 

10.0 将于“约四星期后”准备好向全美推送，鉴于此前多个 FSD Beta 版本在美国用户的翘首期

盼下多次跳票，FSD 10.0 版实际完成全美推送的时间尚未可知。（来源：盖世汽车） 

3、蔚来车机系统 NIO OS 3.0 版本发布  

【8 月 31 日】蔚来面向现有全系车型发布 NIO OS 3.0.0 版本更新，包含全新用户界面及交

互设计、新增多个新功能/应用、以及 NOMI 和 NIO Pilot 等体验优化。即日起，未来将分批对当

前版本为 2.9.0 及以上的车辆进行推送。同时，蔚来发布 NIO OS 全新命名体系，NT1 平台（现

有 ES6、ES8、EC6 车型）名为 Aspen（胡杨树），NT2 平台车型（ET7 及后续车型）名 Banyan

（榕树）。另外，智能硬件升级官宣，现款全系车型可升级 8155 芯片、5G、360 度环视摄像头、

行车记录仪。此次 3.0 版本升级幅度较大、项目较多，以下是经过梳理的关键更新内容或相对有

趣的新增功能。新增驾驶员紧急辅助（EDA）功能.在 Pilot/NOP 状态下，系统将通过驾驶员状

态检测摄像头、方向盘扭矩等持续检测驾驶员对车辆的控制能力。如持续检测到驾驶员未有效控

制车辆，则系统将在条件允许的情况下执行以下动作：持续通过仪表弹窗、警示音等对驾驶员进

行告警；通过点刹等方式尝试唤醒驾驶员；打开双闪；逐步减速并最终在车道内减速到停止状态

自动拨打 400 电话呼叫救援；车辆停止后自动解锁车门。如驾驶员在 EDA 生效期间恢复对车辆

的控制（如踩下加速&制动踏板、转动方向盘、关闭双闪等），则 EDA 将退出并将车辆恢复至正

常状态。NIO Pilot 功能体验优化其中比较重要的一项优化是，针对前方车辆目标，自动紧急制

动 AEB 工作范围调整为 8-130km/h（原为 8-85km/h)。NOMI 这次主要是新增了连续对话功能，

可在 20 秒内直接说出下一条语音指令，无需再次唤醒。支持跨域，例如执行导航命令后，继续
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下达媒体或车辆控制相关信息。支持上下文语意继承，例如调大音量后，继续说“再大一点”。 

另外，在连续对话开启时默认开启音区锁定功能。目前分为主驾、副驾、后排三个音区，一次唤

醒后只响应来自唤醒音区的指令，其他位置乘客需要重新唤醒才能开启新一轮对话。中控屏作为

车机系统中尺寸最大的屏幕，中控屏的变化主要在于卡片栏和 Dock 栏的界面交互设计。 

在地图导航界面下方有两个卡片，左边媒体卡片、右侧车控卡片。媒体卡片点开后采用半屏设计，

支持上拉全屏。这种方式避免了界面整体切换，可以快速回到地图导航主界面。车控卡片集成更

多自定义信息，如天气、能耗等，支持左右滑动切换。卡片栏新增 mini 模式，可下拉收起以增

大导航地图显示区域。底部 Dock 栏新增舒适控制面板，同样以半屏形式呈现，集成空调、座椅、

香氛调节。另外一个有意思的交互操作是，支持在空调温度、风量按钮附近区域点击拖动进行快

速调节。仪表屏。仪表屏对整体信息布局进行了调整。驾驶强相关信息（速度、档位、驾驶模式、

续航里程等）统一集中在左侧，右侧仍然是多功能菜单。天际线上移，为动态模拟显示区域留出

更多空间。动态模拟显示效果提升，优化不同车辆类型、行人、骑行人等目标模型，支持按照真

实车道线进行还原和显示。抬头显示 HUD。这次 HUD 显示内容更丰富，左侧区域包括道路限速

信息、电子眼信息、电子眼距离等，右侧区域增加导航状态下的车道线模拟显示及相应功能触发

动效。组队出行功能这项功能类似「车机微信群」，所有在线成员之间的位置将实时共享，并支

持语音对讲。可设置队伍目的地，下发给其他成员发起导航。还能查看成员剩余续航等信息，便

于安排行程。（来源：盖世汽车） 

4、小米汽车完成工商注册  

【9 月 1 日】9 月 1 日，小米公司宣布，小米汽车正式完成了公司注册，公司名称为小米汽

车有限公司，注册资金 100 亿元人民币，小米集团创始人、董事长兼 CEO 雷军出任法人代表。

小米称，自 3 月底正式宣布造车以来，已经组建了约 300 人的汽车团队。（来源：盖世汽车） 

5、原博世集团高管陈黎明出任地平线总裁  

【9 月 1 日】地平线宣布，任命陈黎明博士为地平线公司总裁。据介绍，陈黎明博士于 1995

年加入博世集团，2012 年担任博世集团高级副总裁、博世底盘控制系统事业部中国区总裁，全

面负责推进底盘控制系统事业部各项在华事务。陈黎明领导创建了博世底盘控制系统研发中心，

也是博世公司在中国最大的研发中心。Tier 1 巨头博世集团正在进行剧烈的组织调整。6 月 22

日，据欧洲汽车新闻报道，博世集团 CEO 及 CFO 将在年底离职；此外，博世前高级副总裁蒋

京芳也于 6 月底离职博世，加入国内自动驾驶科技公司禾多科技任高级副总裁、合伙人。（来源：

盖世汽车） 

6、特斯拉 Roadster 2 交付时间推迟到 2023 年 

【9 月 2 日】马斯克在推特上写道：“2021 年是零部件供应极度短缺的一年，所以即使我们

有 17 种新产品也没有意义，因为没有任何产品能够发货。如果 2022 年不再上演‘短缺大戏’，

新款 Roadster 应该会在 2023 年出货。”特斯拉于 2017 年底宣布了将生产新款 Roadster，当时

表示该车将比任何街头合法量产车的速度都要快，最高时速可达 250 英里 mph(约合 400 公里每
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小时)，高速公路续航里程最高可达 620 英里 (约合 992 公里)，售价 20 万美元起。（来源：盖世

汽车） 

7、寒武纪与一汽集团签署战略合作协议  

【9 月 1 日】一汽集团与智能芯片供应商寒武纪在吉林长春签署战略合作协议，双方将在智

能驾驶芯片、汽车数据中心、资本及科研等方面展开深入合作。今年 7 月，寒武纪宣布涉足汽车

芯片市场，并透露正在设计一款 7nm 制程，AI 算力超 200TOPS 的智能驾驶芯片。（来源：盖世

汽车） 

8、中汽协：汽车行业 8 月销量预估完成 171.1 万辆，同比下降 21.8%  

【9 月 3 日】据中国汽车工业协会统计的重点企业旬报情况预估：2021 年 8 月，汽车行业

销量预估完成 171.1 万辆，环比下降 8.2%，同比下降 21.8%。分大类看，乘用车销量同比下降

17.5%，商用车销量同比下降 43.8%。2021 年 1-8 月，汽车行业累计销量预估完成 1646.7 万辆，

同比增长 13.1%。 

（二）上市公司公告 

表 5：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

600081.SH 浙江世宝 2021.08.31 公司 2021H1 实现营业收入 36.1 亿元，同比+23.9%；实现归母净利润 0.84 亿元，同比

+128.2%。 

002510.SZ 天汽模 2021.08.31 公司 2021H1 实现营业收入 6.9 亿元，同比+30.9%；实现归母净利润 0.16 亿元，同比

+119.4%。 

601238.SH 广汽集团 2021.08.31 公司 2021H1 实现营业收入 343.2 亿元，同比+34.9%；实现归母净利润 43.4 亿元，同比

+87.1%。 

000887.SZ 中鼎股份 2021.08.31 公司 2021H1 实现营收 63.8 亿元，同比+34.5%；归母净利润 5.9 亿元，同比+387.3%。 

000338.SZ 潍柴动力 2021.08.31 公司 2021H1 实现营收 1263.9 亿元，同比+33.8%；实现归母净利润 64.3 亿元，同比

+37.4%。 

601127.SH 小康股份 2021.09.04 公司 8 月新能源汽车产量 3790 辆，同比+235.7%；新能源汽车销量 3565 辆，同比

+116.5%。 

600066.SH 宇通客车 2021.09.04 公司 8 月客车产量 3735 辆，同比-16.8%；客车销量 3822 辆，同比-20.8%。 

002594.SZ 比亚迪 2021.09.04 公司 8 月新能源汽车产量 62598 辆，同比+308.2%；新能源汽车销量 61409 辆，同比

+301.8%，其中插电式混合动力汽车销量 30126 辆，同比+555.6%。 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

（三）上市新车公告 

上周上市七款新车，分别为 2022 款长安 CS75 PLUS、星途追风、宝骏 KiWi EV、ER6 新

动版、思皓 QX 追光版、东风风神奕炫 MAX、奔奔 E-Star 国民版。 
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表 6：本周上市新车 

车型 厂家 上市时间 类型 级别 能源类型 价格区间（万元） 发动机 变速箱 

2022 款长安

CS75 PLUS 
长安汽车 2021/8/30 SUV 紧凑型 汽油 11.79-15.49 1.5T/2.0T 6AMT/8AMT 

星途追风 星途 2021/8/31 SUV 紧凑型 汽油 16.99 1.6T DCT 

宝骏 KiWi EV 
上汽通用五

菱 
2021/8/31 — 微型车 纯电动 6.98-7.88 — — 

ER6 新动版 上汽集团 2021/9/1 轿车 紧凑型 纯电动 15.58 — — 

思皓 QX 追光

版 
江汽集团 2021/9/1 SUV 紧凑型 汽油 13.49 1.5T 6DCT 

东风风神奕炫

MAX 
东风乘用车 2021/9/1 轿车 中型车 汽油 9.39-12.59 1.5T 7DCT 

奔奔 E-Star 国

民版 
长安汽车 2021/9/3 — 微型车 纯电动 4.38-4.4799 — — 

资料来源：汽车之家，华金证券研究所 

四、重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 7：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 公司名称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2021-09-03 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601633.SH 长城汽车 61.60  0.58  0.90  1.15  1.30  106.2  68.4  53.6  47.4  买入-B 

002594.SZ 比亚迪 254.11  1.55  1.86  2.24  3.30  163.9  136.6  113.4  77.0  买入-B 

002050.SZ 三花智控 25.61  0.41  0.54  0.65  0.76  62.5  47.4  39.4  33.7  买入-B 

002920.SZ 德赛西威 83.03  0.94  1.66  2.17  2.70  88.3  50.0  38.3  30.8  买入-B 

601799.SH 星宇股份 185.35  4.20  4.55  5.83  7.09  44.1  40.7  31.8  26.1  买入-A 

601966.SH 玲珑轮胎 31.78  1.62  1.46  1.92  2.13  19.6  21.8  16.6  14.9  买入-A 

000951.SZ 中国重汽 26.08  2.80  2.86  3.03  3.20  9.3  9.1  8.6  8.2  买入-A 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

五、风险提示 

上游原材料价格大幅上涨；车用芯片短缺影响；国六排放法规实施后下半年重卡产销大幅下滑。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
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