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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210830-20210904）      维持评级 
21H1旅游行业整体业绩持续爬坡                       看好 

2021年 9月 5日   行业研究/定期报告 

社会服务板块近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 21H1 旅游行业整体业绩持续爬坡。2021H1 休闲服务行业实现营收

602.43亿元（+62.28%），恢复至 2019年同期 92.23%；实现归母净利润 54.17

亿元（+593.10%），恢复至 2019年同期 84.28%。国内疫情基本得到有效控

制，行业内公司经营情况企稳回升。21Q2在小长假带动下行业景气度不断

提高，回归复苏轨道。总体而言，2021H1上市旅游企业营收和净利润恢复

情况良好，超过六成企业扭亏为盈。但同时，有西域旅游（*ST西域）、大

东海 A（*ST东海 A）、米奥会展（*ST米奥）、大连圣亚（*ST圣亚）、腾

邦国际（*ST腾邦）5家企业因业绩不佳被披星戴帽。 

Ø 投资建议：国内病例基本清零，预计国内将持续疫情常态化防控，中
秋国庆小长假临近，关注 OTA平台出行预定情况。从长期趋势来看，国外

疫情持续反弹，Delta病毒传染性持续增高在多个国家掀起感染高峰，出境

游年内恢复可能性较小，游客出行需求将持续落实在国内。从短期来看，

境内区域疫情反复在一个月左右得到有效控制，但此次 Delta变异株传播能

力快、传染性强、防疫难度增加，对休闲景区、主题游、亲子游以及中心

城市周边景区和酒店客流带来较大打击。今年中秋节较往年有所提前，目

前正处于月饼备货期，关注广州酒家月饼销量情况。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 0.33%，报收 4843.06点，休闲服务行业指数上涨 0.9%，

跑赢沪深 300指数 0.57个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 15。 

Ø 社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（10.00%）、景点

（7.67%）、餐饮（2.41%）、旅游综合（-1.13%）、其他休闲服务（-4.47%）。 

Ø 个股：首旅酒店以 13.08%涨幅最高，科锐国际以 7.31%跌幅最高。 

行业动态 

1）亚朵再次更新招股书：上半年收入涨八成，未放弃上市 

2）今年全国铁路暑运客流同比去年增长 1.3% 

3）北京环球影城门票及酒店客房 9月 14日起正式开放预订 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示：  

Ø 疫情对旅游行业影响超预期风险；突发事件或不可控灾害风险。 

 
 

相关报告： 

【山证社服】社会服务行业周报

（20210822-20210829）：北京环球度假区

9月 1日正式开启试运营 

 

分析师：张晓霖 

执业登记编码：S0760521010001 

电话：010-83496312 

邮箱：zhangxiaolin@sxzq.com 

 

 

北京市西城区平安里西大街 28号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 
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1.本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务行业上涨 0.9%，在申万一级行业中排名第 15。 

21H1旅游行业整体业绩持续爬坡。2021H1休闲服务行业（申万分类）实现营收 602.43亿元（+62.28%），

恢复至 2019年同期 92.23%；实现归母净利润 54.17亿元（+593.10%），恢复至 2019年同期 84.28%。国内

疫情基本得到有效控制，行业内公司经营情况企稳回升，自 20Q3开始业绩爬升。21Q1 受疫情反复、就地

过年政策影响，对社服板块子行业造成一定影响。21Q2在小长假带动下行业景气度不断提高，回归复苏轨

道。总体而言，2021H1上市旅游企业营收和净利润恢复情况良好，超过六成企业扭亏为盈。但同时，有西

域旅游（*ST西域）、大东海 A（*ST东海 A）、米奥会展（*ST米奥）、大连圣亚（*ST圣亚）、腾邦国际（*ST

腾邦）5家企业因业绩不佳被披星戴帽。21Q2行业情况：盈利能力显著回升。2021年 Q2行业实现营收 316.46

亿元（+60.95%），恢复至 2019年同期 96.91%，两年平均增长-1.56%；归母净利润 33.84 亿元（+609.83%），

相较 2019年同期增长 13.67%，两年平均增长 6.62%，环比 Q1增长 75.61%。二季度行业营收盈利能力显著

提升。我们所统计的 28家行业内上市公司中，26家公司环比 Q1实现业绩正增长，2家公司持续业绩亏损。 

投资建议：国内病例基本清零，预计国内将持续疫情常态化防控，中秋国庆小长假临近，关注 OTA平

台出行预定情况。从长期趋势来看，国外疫情持续反弹，Delta病毒传染性持续增高在多个国家掀起感染高

峰，出境游年内恢复可能性较小，游客出行需求将持续落实在国内。从短期来看，境内区域疫情反复在一

个月左右得到有效控制，但此次 Delta变异株传播能力快、传染性强、防疫难度增加，对休闲景区、主题游、

亲子游以及中心城市周边景区和酒店客流带来较大打击。今年中秋节较往年有所提前，目前正处于月饼备

货期，关注广州酒家月饼销量情况。中长期继续看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210830-20210904），沪深 300上涨 0.33%，报收 4843.06点，休闲服务行业指数上涨 0.9%，跑

赢沪深 300指数 0.57个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 15。 

图 1：上周申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（10.00%）、景点（7.67%）、餐饮（2.41%）、

旅游综合（-1.13%）、其他休闲服务（-4.47%）。 

图 2：上周社会服务各子行业涨跌幅情况（%） 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：首旅酒店、宋城演艺、锦江酒店、曲江文旅、国旅联合；个股跌幅前五名分
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别为：科锐国际、中国中免、同庆楼、西安旅游、长白山。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

首旅酒店 13.08 酒店 科锐国际 7.31 其他休闲服务 

宋城演艺 10.6 人工景区 中国中免 1.59 免税 

锦江酒店 10.41 酒店 同庆楼 0.00 餐饮 

曲江文旅 7.24 旅游综合 西安旅游 0.61 酒店 

国旅联合 6.44 旅游综合 长白山 1.06 自然景区 

全聚德 5.93 餐饮 九华旅游 1.37 自然景区 

天目湖 5.88 自然景区 丽江股份 1.57 旅游综合 

西藏旅游 4.06 自然景区 云南旅游 2.27 旅游综合 

三特索道 3.99 旅游综合 西安饮食 2.44 餐饮 

凯撒旅业 3.70 旅游综合 金陵饭店 2.62 酒店 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4子估值情况 

截止 2021年 9月 3日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 55.78。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

 

图 4：社会服务各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

	 3.1行业要闻 

Ø 亚朵再次更新招股书：上半年收入涨八成，未放弃上市 

美国时间 8月 31日，亚朵酒店集团向美国证券交易委员会提交了第三次更新的赴美招股书。文件披露了亚

朵今年上半年的最新业绩数据。同时也表明：虽然几经波折，但目前亚朵并未放弃赴美上市的计划。招股

书数据显示，截至今年 6月底，亚朵旗下共有 654家酒店，分布国内 135个城市，客房总数是 7.66万间。

亚朵上半年收入 9.9亿元，同比增长了 83%。上半年亚朵实现 7068万元的净利润，超过了 2019全年净利。

今年上半年，携程为亚朵带来了约 2.55亿元的酒店预订总额，同比增幅高达 274%；半年的数据已经接近去

年全年的预订总额。亚朵在招股书中提到了今年 7 月国家有关部门陆续公布的两项重大市场监管意见和建

议，亚朵表示，将密切关注和遵守相关监管要求；但目前亚朵尚未收到任何监管针对此次赴美 IPO的询问、

通知、警告或反对意见。（环球旅讯） 

Ø 今年全国铁路暑运客流同比去年增长 1.3% 

为期两个月的铁路暑运 8月 31日结束，据国铁集团消息，受疫情反弹和持续强降雨天气的影响，全国铁路

共发送旅客 4.62 亿人次，比去年同期增长 1.3%，达到 2019 年同期的 63%。7 月份，铁路客流恢复至日常
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水平的近九成、发送量占整个暑运的 67% 。（环球旅讯） 

Ø 北京环球影城门票及酒店客房 9月 14日起正式开放预订 

9月 1日， 北京环球度假区宣布将于 9月 14日起正式向公众发售包括北京环球影城指定单日门票在内的多

种票务产品，度假区内两家超凡精彩的度假酒店——环球影城大酒店及诺金度假酒店也将同步开启预订。

北京环球度假区将于 9月 20日正式开园，届时将包括北京环球影城主题公园，北京环球城市大道以及两家

品质卓越的度假酒店——环球影城大酒店及诺金度假酒店。据悉，游客持北京环球影城指定单日门票，可

尽情享受这座开园时规模最大的环球影城主题公园，全天畅游主题公园内 7大主题景区，包括 37个骑乘设

施及地标景点，欣赏度假区内 6大类 24个精彩纷呈的娱乐演出。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

600138.SH 中青旅 2021.9.4 

中青旅控股股份有

限公司 

为控股子公司提供

担保的公告 

中青旅控股股份有限公司于 2021年 4月 16日召开的公司 2020

年年度股东大会审议通过了《公司 2021年度担保计划的议案》：

为满足子公司业务正常发展需要，公司自 2020年度股东大会至

2021年度股东大会期间，预计为子公司及下属公司提供不超过人

民币 24.50亿元的担保和为公司下属各旅行社类控股子公司提供

机票代理资质担保及 BSP反担保，包括：为中青博联整合营销顾

问股份有限公司及下属公司预计提供不超过 4.5亿元额度的银行

授信担保；为北京中青旅创格科技有限公司预计提供不超过 20

亿元额度的银行授信担保；公司及公司控股子公司为公司下属各

旅行社类控股子公司提供机票代理资质担保及 BSP反担保。 

000721.SZ 西安饮食 2021.9.3 

西安饮食股份有限

公司 

关于公司非公开发

行股票申请获中国

证监会核准批复 

的公告 

2021年 9月 2日，西安饮食股份有限公司收到中国证券监督管理

委员会《关于核准西安饮食股份有限公司非公开发行股票的批

复》（证监许可[2021]2808号），主要内容如下： 

一、核准公司非公开发行不超过 74,858,388股新股，发生转增股

本等情形导致总股本发生变化的，可相应调整本次发行数量。 

二、本次发行股票应严格按照报送中国证监会的申请文件实 

三、该批复自核准发行之日起 12个月内有效。 

四、自核准发行之日起至本次股票发行结束前，公司如发生重大

事项，应及时报告中国证监会并按有关规定处理。 

002707.SZ 众信旅游 2021.9.2 

众信旅游集团股份

有限公司 

关于回购股份减持

计划的进展公告 

众信旅游集团股份有限公司于 2021年 8月 25日召开第四届董事

会第四十一次会议及第四届监事会第三十次会议审议通过了《关

于减持公司已回购股份的议案》，公司计划自减持计划公告披露

之日起十五个交易日后的六个月内，且减持开始时点不早于公司

审议与凯撒同盛发展股份有限公司吸收合并相关事宜的股东大
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会决议公告后 2个交易日，通过集中竞价方式减持公司已回购股

份，减持股份数量不超过 1,812.66万股（即总计不超过公司总股

本的 2%，且任意 90日内通过集中竞价交易方式减持不超过公司

总股本的 1%）。 

000524.SZ 岭南控股 2021.8.31 

广州岭南集团控股

股份有限公司 

2021年半年度募集

资金存放与使用情

况的专项报告 

本次股份发行价格为 11.08元/股，共发行股份 135,379,061股，

募集资金总额为 1,499,999,995.88元。2017年 4月 11日，立信会

计师事务所对募集资金进行审验，并出具了“信会师报字[2017]

第 ZC10317号”《验资报告》。截至 2017年 4月 11日止，公司

非公开发行募集货币资金 1,499,999,995.88元，扣除与发行有关

的费用人民币 33,619,721.63元，公司实际募集资金净额为

1,466,380,274.25元。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 

表 1：未来一月重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

002059.SZ 云南旅游 2021.9.10 预计召开临时股东大会 

300662.SZ 科锐国际 2021.9.15 预计召开临时股东大会 

601888.SH 中国中免 2021.9.14 预计召开临时股东大会 

000428.SZ 华天酒店 2021.9.14 预计召开临时股东大会 

600754.SH 锦江酒店 2021.9.22 定向增发机构配售股份解禁 

600258.SH 首旅酒店 2021.9.24 预计召开临时股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

宏观经济波动风险； 

免税政策变化风险； 

酒店行业供需变化风险； 

景区门票下调风险； 

疫情对旅游行业影响超预期风险； 

疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险； 

行业系统性风险； 

突发事件或不可控灾害风险。 
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