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行业走势图 

制造业 PMI落入荣枯线下方，基本金属短期承压，
继续关注新能源上游高景气 

 

周观点： 制造业 PMI 落入荣枯线下方，基本金属短期承受压力，继续关注
新能源上游高景气 

电池级碳酸锂价格正式突破 12 万，行业整体进入高盈利区间。根据 wind 统
计显示，截至 2021 年 9 月 3 日，电池及碳酸锂价格上周上涨 13.76%，报价
达到 12.4 万元/吨，整个锂盐行业正式进入高盈利区间。7 月份，国内新能源
汽车产销分别完成 28.4 万辆和 27.1 万辆，同比分别增长 1.7 倍和 1.6 倍，创
历史新高，美国设定 2030 年电动车销量目标有望达 40%-50%，伴随中美欧新
能源预期不断抬升，近期电池级氢氧化锂均连续上涨，主要由海外高镍三元
电池车型逐渐放量，氢氧化锂出口订单增加，国内高镍三元比例也在持续增
长，全球高镍化趋势加速，氢氧化锂价格有望在碳酸锂、锂精矿之后接棒，
成为第三阶段领涨品种，进一步超越碳酸锂价格，同时磷酸铁锂扩产需求持
续向好，也对碳酸锂价格形成支撑。随着 Q3 新能源汽车产业链的排产进一
步增加，锂盐价格有望进一步抬升，企业业绩会逐季度环比增加。关注标的
弹性角度：永兴材料，融捷股份；估值角度：雅化集团，西藏珠峰；长周期
角度：天齐锂业，赣锋锂业。 

制造业 PMI 回落至荣枯线下方，基本金属边际需求减弱。财新网报道，受疫
情汛情影响，8 月中国制造业由扩张转为收缩，景气程度减弱。9 月 1 日公
布的 2021 年 8 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）下降 1.1 个百分点至
49.2，自 2020 年 5 月以来首次落入收缩区间。这一走势与国家统计局制造业
PMI 一致。受疫情和汛情等因素的影响，8 月制造业供给和需求均有下降。
制造业生产指数、新订单指数均落于荣枯线以下，其中制造业生产自 2020
年 3 月以来首次出现收缩。受访企业普遍表示，新冠病例数量回升，加上疫
情防控措施趋严，对制造业生产造成冲击，也进一步压制了需求，并且加剧
了投入品供应难度。外需也出现回落。由于国外疫情持续恶化，海外需求受
到抑制，同时运输受阻，8 月新出口订单指数低于 50.0 临界值，为 2021 年 2
月以来首次。供求双降，也导致 8 月中国制造业就业指数出现 5 个月以来的
首次下降。由于部分供应商原料短缺，疫情管控阻碍物流等原因，物流交付
时间延长，供应商供应时间指数录得 2021 年 3 月以来最低值。受市场疲弱
影响，制造业企业采购库存仍在下降，但降幅收窄，产成品库存指数则在 3
月以来首次升至荣枯线上方。 

金属价格：贵金属价格反弹。美联储维持利率水平不变，保持购债规模，虽
然就业数据超预期，但市场依然担忧美联储货币政策很难进一步宽松，贵金
属价格小幅反弹，COMEX 黄金上涨 0.78%、COMEX 白银上涨 2.87%、LME 铂
上涨 1.41%，沪金、沪银分别上涨 0.53%、1.49%。中期来看，我们认为美联储
对经济预期乐观可能带来提前货币政策收紧可能使金价承压。工业金属震荡。
上周工业金属震荡，其中 LME 铅、镍上涨 1.75%、1.40%，LME 铜、铝、锌、
锡分别下跌 1.42%、0.18%、0.42%、1.52%。海外疫情反复，部分地区再陷泥潭，
全球经济复苏的预期收到极大影响，因此基本金属需求复苏蒙上阴影。同时
叠加国内抛储预期和美联储政策预期带来美元走强两方面的影响，基本金属
价格震荡。稀土价格调整。上周氧化镝回调 2.32%、氧化铽回调 3.14%，氧化
镨钕调整 2.06%，氧化钇大幅下跌 8.24%，其他品种变化不大。稀土配额保持
温和增速，稀有金属管理条例等政策预期有望持续保障供给刚性，全球疫情
背景下战略资源属性强化， 在能能源汽车渗透率提升以及风电装机量回升的
共同带动下，磁材需求全面回暖，下游补库有望带来主要轻重稀土品种价格
中枢上行。 

风险提示：欧央行、美联储议息政策变动风险；全球经济不及预期，大宗商
品价格大幅下跌、新能源需求不及预期和锂钴供给大幅超预期的风险 

 

 

 
 

-7%

9%

25%

41%

57%

73%

89%

2020-09 2021-01 2021-05

有色金属 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

内容目录 

1. 宏观动态 ......................................................................................................................................... 3 

2. 行业要闻 ......................................................................................................................................... 6 

3. 金属价格 ......................................................................................................................................... 7 

4. 板块及公司表现 ............................................................................................................................ 9 

5. 公司公告及重要信息 .................................................................................................................. 10 

6. 风险提示 ....................................................................................................................................... 11 

 

图表目录 

图 1：欧美 PMI 持平%.................................................................................................................................. 4 

图 2：美欧 GDP 回升（单位：%） ........................................................................................................ 4 

图 3：美欧 CPI 持续回升％ ......................................................................................................................... 4 

图 4：美国 M1 同比回落% .......................................................................................................................... 4 

图 5：中国 PMI 修复 % ............................................................................................................................... 4 

图 6：中国工业增加值小幅回落（单位：%） ....................................................................................... 4 

图 7：中国 CPI 增速回升 % .......................................................................................................................... 4 

图 8：中国 M1 企稳（单位：%） ............................................................................................................... 4 

图 9：美国经济指标一览表（单位：%） ................................................................................................. 5 

图 10：中国宏观经济数据 % ........................................................................................................................ 5 

图 11：需求指数 ............................................................................................................................................... 7 

图 12：贵金属价格反弹 ................................................................................................................................. 7 

图 13：工业金属全震荡 ................................................................................................................................. 7 

图 14：稀土价格回调...................................................................................................................................... 8 

图 15：锂镁幅上涨 .......................................................................................................................................... 8 

图 16: 子板块中仅仅黄金、铜录得正收益，分别上涨 3.9%，1.69%，锂、稀有小金属、金属
新材料跌幅靠前 ................................................................................................................................................ 9 

图 17: 东阳光（铝箔）、西藏矿业（锂）、怡球资源（再生铝）涨幅靠前，分别上涨 47.9%、
20.4%、17.1%，东方钽业（稀有小金属）、天齐锂业（锂）、株冶集团（铅锌）等跌幅居前。
 ................................................................................................................................................................................. 9 

 

 
 

 

  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

1. 宏观动态 

工信部辛国斌：前 8 月新能源汽车市场渗透率超过 10%（wind） 

据 21 世纪经济报道，“我国汽车产业平稳向好亮点纷呈。”9 月 4 日，在第十七届中国汽车
产业发展（泰达）国际论坛开幕大会上，工业和信息化部副部长辛国斌表示。 

汽车产销稳定增长，初步统计，今年 1-8 月汽车产销有望突破 1600 万辆，同比增长 10%

左右。1-7 月整车出口 100 万辆，同比增长 124%。新能源和智能网联汽车保持快速发展，
今年 1-8 月新能源汽车产销预计超过 170 万辆，同比增长两倍，市场渗透率超过 10%，L2

级智能网联乘用车市场占比达到 20%。此外，技术创新取得新进展，快充技术实现充电 5

分钟，续航增加 200 公里，钠离子电池超过每公斤 160 瓦时，并取得产业化突破，为产业
可持续发展提供动能。 

辛国斌指出，通过各方协同努力，推动产业发展稳中有进，转型升级取得积极成效 

美国 8 月 ISM 非制造业 PMI 为 61.7，好于预期 

香港万得通讯社报道，美国 8 月 ISM 非制造业 PMI 为 61.7，预期 61.5，前值 64.1；就业
指数为 53.7，前值 53.8；新订单指数为 63.2，前值 63.7；物价指数为 75.4，前值 82.3。 

美国 8 月季调后非农就业人口意外爆冷仅增 23.5 万，创 7 个月最小增幅 

香港万得通讯社报道，继 ADP 之后，美国又一重磅就业数据“翻车”。美国劳工部周五（9

月 3 日）发布数据显示，美国 8 月季调后非农就业人口增 23.5 万，创今年 1 月以来最小增
幅，预期增 75 万，前值由增 94.3 万上修至增 105.3 万。 

非农报告指出，自 2020 年 4 月份以来非农就业人数增加了 1700 万人，但较 2020 年 2 月
份疫情前水平下降 530 万人或 3.5%。8 月份，专业和商业服务、运输和仓储、私人教育、
制造业和其他服务行业的就业岗位显著增加，零售业就业人数有所下降。 

8 月失业率下降 0.2 个百分点至 5.2%，失业人数下降至 840 万人，延续 7 月份的大幅下降
态势。尽管这两项指标都远低于 2020 年 2-4 月份的峰值，但仍高于新冠大流行前的水平
（分别为 3.5%和 570 万人）。8 月就业参与率 61.7%，预期 61.8%，前值 61.7%。 

8 月财新中国服务业 PMI 降至 46.7，2020 年 5 月以来首次收缩 

9 月 3 日公布的 2021 年 8 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 46.7，
较 7 月下降 8.2 个百分点，自 2020 年 5 月以来首次落入收缩区间。 

此前公布的 8 月财新中国制造业 PMI 下降 1.1 个百分点至 49.2，两大行业 PMI 同时回落，
拖累 8 月财新中国综合 PMI 下降 5.9个百分点至 47.2，自 2020年 5月以来首次出现收缩，
显示中国生产经营活动总量重现下降。 

这一走势与统计局 PMI 一致。统计局公布的 8 月制造业 PMI 下降 0.3 个百分点至 50.1，服
务业商务活动指数下降 7.3 个百分点至 45.2，综合 PMI 产出指数录得 48.9，低于 7 月 3.5

个百分点，后两者均为 2020 年 3 月以来首次落入收缩区间。 

8 月财新中国制造业 PMI 为 49.2，2020 年 5 月以来首次落入收缩区间 

财新网报道，受疫情汛情影响，8 月中国制造业由扩张转为收缩，景气程度减弱。9 月 1

日公布的 2021 年 8 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）下降 1.1 个百分点至 49.2，自
2020 年 5 月以来首次落入收缩区间。 

这一走势与国家统计局制造业 PMI 一致。统计局公布的 8 月制造业 PMI 录得 50.1，较 7

月下降 0.3 个百分点，略高于荣枯线，为 2020 年 3 月以来最低。 
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图 1：欧美 PMI 持平%  图 2：美欧 GDP 回升（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

图 3：美欧 CPI 持续回升％  图 4：美国 M1 同比回落% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 5：中国 PMI 修复 %  图 6：中国工业增加值小幅回落（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 7：中国 CPI 增速回升 %  图 8：中国 M1 企稳（单位：%） 
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资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

图 9：美国经济指标一览表（单位：%） 

  最新值 月同比 月环比 

美国 GDP 季度 19361 6.60  12.20  

美国 IP 值经季调  101 1.95  6.23  

美国设备使用率 76 1.38  4.61  

美国制造业 PMI 指数 60 (1.30) 4.30  

美国非制造业 PMI 指数 62 (2.30) 4.50  

美国 PMI 指数-生产 60 1.50  (2.40) 

美国 PMI 指数-新订单 67 (0.30) 0.50  

美国 PMI 指数-库存 54 3.40  9.40  

情绪指标：密西根大学-CSI 指数 70 (12.70) (3.90) 

情绪指标：咨商会-十大领先指标 116 3.00  11.10  

美国失业率  5 (0.60) (3.20) 

非农就业人数经季调 147190 1.6% 4.3% 

新屋销售 708 -11.1% -27.2% 
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

 

图 10：中国宏观经济数据 % 

 最新值 
月 涨 跌

幅 

季 涨 跌

幅 

同比涨

跌幅 

中国 GDP 季度同比 7.90  N/A (10.40) 4.70  

OECD 中国综合领先指标 14.25  (1.69) (10.21) 8.90  

中国 IP 同比增长率 6.40  (1.90) (3.40) 2.00  

中国 PMI 指数 50.10  (0.30) (0.90) (0.90) 

中国原材料库存 47.70  0.00  0.00  0.40  

中国新订单 49.60  (1.30) (1.70) (2.40) 

中国产成品库存 47.70  0.10  1.20  0.60  

中国制造业 PMI 指数 50.10  (0.30) (0.90) (0.90) 

中国非制造业 PMI 指数 47.50  (5.80) (7.70) (7.70) 
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中国 CPI 1.00  (0.10) 0.10  (1.70) 

中国 PPI 9.00  0.20  2.20  11.40  

中国出口值 282.66  0.00  0.07  0.19  

中国进口值 226.07  0.00  0.03  0.28  
 

资料来源：WIND，Bloomberg，天风证券研究所 

2. 行业要闻 

飓风过后，诺兰达氧化铝精炼厂逐步恢复生产（长江有色） 

据 S&P Global Platts 报道，艾达飓风过后在进行了“广泛的调查和检查”之后，位于
美国路易斯安那州 Gramercy 的诺兰达精炼厂（Noranda）计划于周内（8 月 29 日起）恢
复氧化铝生产和铝土矿精炼运营。 预计周内将会恢复 80%左右的产能，在前提下将会恢复
氧化铝全 部产能。恢复速度将取决于多因素，如密西西比河下游恢复航行的情况以及该
地区一些主要供应商和服务提供商恢复运营的情况。 

Hulamin2021 年计划销售 20 万吨铝（中国有色） 

南非铝供应与出口商 Hulamin 近日表示，2021 年上半年尽管一直笼罩在 Covid-19 的
疫情阴霾下，但公司轧制和挤压业务取得不俗成绩，其产品销售额分别同比上涨 43%和 58%。
Hulamin 集团整体销量增长 44%达到 102,000 吨，营业收入增长 50%。下半年，Hulamin 的
目标是销售量达到 105,000 吨，届时 2021 年全年产量有望达到 200,000 吨。 

中国有色金属工业协会：防范铝价恶意炒作和非理性大幅上涨（金十数据） 

中国有色金属工业协会召开骨干电解铝企业视频会，达成三点共识：一是做好大宗商
品保供稳价工作，防范铝价恶意炒作和非理性大幅上涨。二是三季度进入传统消费淡季，
建筑、交通、电力等重点领域需求总体稳定，市场供需未出现明显短缺，企业将继续保障
供给、稳定市场预期。三是生产要素及环保治理成本虽有所增加，企业将通过提升资源能
源利用水平、强化生产管理效能等措施，努力应对成本上升压力。 
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图 11：需求指数 

  当月值 当月同比 上月值 上月同比 

固定资产投资(全社会)亿元 30253.30  (0.08) 25590.00  (0.09) 

发电量（合计）（十亿千瓦时） 758.62  0.28  686.05  0.24  

发电量（火电）（十亿千瓦时） 524.00  0.24  481.30  0.21  

发电量（水电）（十亿千瓦时） 142.22  0.66  114.16  0.51  

房屋新开工面积:累计值（万平米） 118948.27  (0.01) 101288.34  0.04  

房地产开发投资完成额:累计值（万平米） 84895.41  0.13  72179.07  0.15  

汽车产量:当月值（万辆） 185.30  (0.16) 203.80  (0.13) 

空调产量:当月值（万台） 1801.80  0.03  2167.00  (0.12) 

家用电冰箱产量:当月值（万台） 741.00  (0.18) 742.50  (0.15) 

发电设备产量:当月值（万千瓦） 1108.00  (0.09) 1418.90  (0.19) 

铅酸蓄电池产量：当月值（千伏安时） 23405793.00  0.16  20283668.00  0.07  

锂离子电池产量：当月值（只） 1894202000.00  0.14  ############# 0.21  

电力电缆产量：当月值（千米） 5991921.00  0.15  6418984.00  0.13  

金属切削机床产量:当月值（万台） 5.00  0.28  5.70  0.30  

混凝土机械产量:当月值（台） 14057.00  0.06  14449.00  0.01  

美国房地产新屋开工（千个） 1534.00  0.02  1650.00  0.30  

美国汽车总产量（千辆） 141.70  (0.34) 120.30  (0.14) 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

3. 金属价格 

贵金属价格反弹。美联储维持利率水平不变，保持购债规模，虽然就业数据超预期，
但市场依然担忧美联储货币政策很难进一步宽松，贵金属价格小幅反弹，COMEX 黄金上
涨 0.78%、COMEX 白银上涨 2.87%、LME 铂上涨 1.41%，沪金、沪银分别上涨 0.53%、1.49%。
中期来看，我们认为美联储对经济预期乐观可能带来提前货币政策收紧可能使金价承压。 

图 12：贵金属价格反弹 

价格及涨跌幅 最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季涨跌幅 
同比涨

跌幅 

C0MEX 黄金（美元

/盎司） 
1834  0.78% 1.06% -3.28% -6.57% 

COMEX 银（美元/

盎司） 
24.80  2.87% -2.78% -11.32% -10.27% 

LME 铂（美元/吨） 1027  1.41% -0.09% -12.71% 5.50% 

LME 钯（美元/吨） 2420  -0.12% -8.74% -14.74% 0.79% 

上海黄金期货合

约 （元/克） 
377  0.53% -0.33% -0.15% -9.52% 

1#白银（元/千

克） 
5100  1.49% -4.76% -7.69% -19.87% 

 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

工业金属震荡。上周工业金属震荡，其中 LME 铅、镍上涨 1.75%、1.40%，LME 铜、铝、
锌、锡分别下跌 1.42%、0.18%、0.42%、1.52%。海外疫情反复，部分地区再陷泥潭，全球经
济复苏的预期收到极大影响，因此基本金属需求复苏蒙上阴影。同时叠加国内抛储预期和
美联储政策预期带来美元走强两方面的影响，基本金属价格震荡。 

图 13：工业金属全震荡 
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价格及涨跌幅 

美元/吨 
最新价格 周涨跌幅 月涨跌幅 季度涨跌幅 同比涨跌幅 

LME 铜  9400  -1.42% -0.70% -5.53% 42.80% 

LME 铝 2702  -0.18% 5.42% 11.61% 52.11% 

LME 铅 2298  1.75% -3.10% 6.17% 1.75% 

LME 锌 2992  -0.42% 1.00% -0.96% 20.07% 

LME 镍 19875  1.40% 3.19% 10.85% 31.88% 

LME 锡 33385  -1.52% -3.68% 8.98% 84.04% 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

 

稀土价格震荡。上周氧化镝回调 2.32%、氧化铽回调 3.14%，氧化镨钕调整 2.06%，
氧化钇大幅下跌 8.24%，其他品种变化不大。稀土配额保持温和增速，稀有金属管理条
例等政策预期有望持续保障供给刚性，全球疫情背景下战略资源属性强化， 在能能源
汽车渗透率提升以及风电装机量回升的共同带动下，磁材需求全面回暖，下游补库有
望带来主要轻重稀土品种价格中枢上行。 

图 14：稀土价格回调 

价格及涨跌幅 
最新价

格 

周涨跌

幅 

月涨跌

幅 

季涨跌

幅 

同比涨

跌幅 

轻稀土氧化镨钕（万元/

吨） 
59.4  -2.06% -4.58% 26.65% 73.90% 

轻稀土氧化镧（元/吨） 8750.0  0.00% 0.00% 0.00% -20.50% 

轻稀土氧化铈（元/吨） 9150.0  0.00% 0.00% 0.00% -14.10% 

重稀土氧化钇（元/吨） 39000.0  -8.24% 13.04% 34.48% 95.00% 

重稀土氧化钐（元/吨） 13500.0  0.00% 0.00% 0.00% 5.90% 

重稀土氧化铽（元/千克） 7700.0  -3.14% -10.98% 22.22% 57.00% 

重稀土氧化铕（元/千克） 195.0  0.00% -4.88% 0.00% -7.10% 

重稀土氧化镝（元/千克） 2530.0  -2.32% -6.64% 9.76% 43.30% 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

锂价大幅上涨。上周小金属中锂、镁分别大幅上涨 13.76%、12.1%，钴小幅回升 0.81%，
钨小幅下跌 0.45%，其他品种变化不大。 

图 15：锂镁幅上涨 
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 品种 价格 周涨跌幅 
月涨跌

幅 

季 涨 跌

幅 

同比涨跌

幅 

锂 碳酸锂（元/吨） 124000  13.76% 36.26% 40.91% 210.00% 

锆 海绵锆（元/kg） 47  0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

钨 
白钨精矿 （元/

吨） 
110500  -0.45% -2.64% 12.76% 34.76% 

钛 海绵钛（元/kg） 163  0.00% 14.04% 11.68% -20.73% 

钼 1#钼 (元/吨度) 2460  0.00% 5.13% 33.70% 72.03% 

锗 
锗 :Diox99.99% 

美元/公斤 
850  0.00% 0.00% 0.00% -8.11% 

钴 

长江有色市场:

平均价 :钴 :1# 

万元/吨 

372000  0.81% 0.54% 4.79% 33.33% 

锑 
长江 1#锑：元/

吨 
70500  0.00% 1.44% 27.03% 80.77% 

镁 1#镁锭：元/吨 31500  12.10% 41.57% 59.49% 125.81% 
 

资料来源：Wind、Bloomberg，天风证券研究所 

4. 板块及公司表现 

上周有色板块回调 3.7%，跑输沪深 300 的涨幅 0.3%。子板块中仅仅黄金、铜录得正收
益，分别上涨 3.9%，1.69%，锂、稀有小金属、金属新材料跌幅靠前。个股中东阳光（铝箔）、
西藏矿业（锂）、怡球资源（再生铝）涨幅靠前，分别上涨 47.9%、20.4%、17.1%，东方钽
业（稀有小金属）、天齐锂业（锂）、株冶集团（铅锌）等跌幅居前。 

图 16: 子板块中仅仅黄金、铜录得正收益，分别上涨 3.9%，1.69%，锂、稀有小金属、金属新材料跌幅靠前 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 17: 东阳光（铝箔）、西藏矿业（锂）、怡球资源（再生铝）涨幅靠前，分别上涨 47.9%、20.4%、17.1%，

东方钽业（稀有小金属）、天齐锂业（锂）、株冶集团（铅锌）等跌幅居前。 
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资料来源：Wind、天风证券研究所 

5. 公司公告及重要信息 

【章源钨业】关于全资子公司入选工信部建议支持的国家级专精特新”小巨人
“企业名单(第二批第一年)的公告 

根据工业和信息化部中小企业局近日发布的《关于第二批第一年建议支持的国家
级专精特新“小巨人”企业和国家（或省级）中小企业公共服务示范平台名单的公示》，
崇义章源钨业股份有限公司全资子公司赣州澳克泰工具技术有限公司入选“建议支持
的国家级专精特新‘小巨人’企业名单（第二批第一年）”。 

【永太科技】关于内蒙古永太年产 25000吨 VC和 5000吨 FEC等项目的公告 

公司全资子公司内蒙古永太化学有限公司（“内蒙古永太”）将使用自筹资金投
资建设年产 25000吨 VC和 5000吨 FEC等项目。该项目总投资为人民币 45,000万元，
其中建设投资为 41,999.50万元，铺底流动资金为 3,000.50万元。 

项目建设时间：2021年 10月-2022年 12月。项目满产后年新增收入 450,000.00

万元，年新增净利润 61,401.59万元，税后财务内部收益率 63.34%，税后投资回收期
（含建设期）为 3.49年。 

【星源材质】签下 LG公司 43.11亿元锂电池隔膜材料大单 

为了能够持续且稳定地达成长期合作，基于双方的合作意愿，星源材质和 LG公司
双方拟签订《Product Supply Assurance Agreement》（以下简称“《供应保证协议》”），
约定公司向 LG Energy Solution, Ltd供应湿法涂覆锂离子电池隔膜材料，协议金额
约 43.11亿元人民币，合作期限为 4.5年。 

最近三年公司与 LG Energy Solution, Ltd发生的类似交易情况：2018年、2019

年公司与 LG Energy Solution, Ltd 未发生类似交易；2020 年公司与 LG Energy 

Solution, Ltd 发生类似交易的订单金额为 200.30 万元，占 2020 年公司营业收入比
重为 0.21%。 

【中金黄金】2021年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 263.14亿元，同比增加 38.68%，归母净利润
9.02亿元，同比增加 74.95% 

【广晟有色】2021年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 67.74 亿元，同比增加 80.01%，归母净利润
0.82亿元，同比增长 260.98%。 

【章源钨业】2021年半年度报告 
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2021 年上半年，公司实现营业收入 12.55 亿元，同比增加 55.25%，归母净利润
0.37亿元，同比增长 160.44%。 

【豫光金铅】2021年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 117.93亿元，同比增加 64.28%，归母净利润
2.4亿元，同比增长 858.35%。 

 

6. 风险提示 

欧央行、美联储加息政策变动风险；全球疫情持续扩散经济大幅不及预期的风险，大
宗商品价格大幅下跌的风险，钴锂需求不及预期和供给大幅超预期的风险   
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