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主要观点： 
 
[Table_Summary] 截至 9 月 3 日，本周上证综指涨幅为 1.69%，沪深 300 指数涨幅为

0.33%。钢铁板块涨幅为 5.58%；子板块中，普钢板块涨幅为 6.51%，

特材板块涨幅为 3.43%。 

 

⚫ 钢材市场：钢价受减产落地影响继续上涨，后市关注需求变化 

本周，减产落地提振钢价，钢铁板块继续上涨。本周，钢厂减产逐步

得到推进和落实，目前公布 9 月检修计划的钢厂达到 20 家以上，东

北地区已有 9 家钢厂表示接到限产通知，唐山 126 座高炉中有 59 座

检修（不含长期停产）；同时，市场进入 9 月传统需求旺季，虽然本

周的制造业数据等指标并不乐观，但市场对需求的增长仍然保有较强

的信心。在压产落地的利好推动下，本周钢材价格进一步回升，叠加

铁矿石成本价格下降，钢厂盈利水平得以保证，本周钢铁板块也有不

错的涨幅。本周发布中报的钢企均有不错的业绩表现，也在一定程度

上提振着市场的信心。展望下周的钢市，受到制造业数据不理想等因

素的影响，本周市场对需求增长的预期并不强烈，下周即将发布的

CPI、PPI 等重磅数据也会对市场预期产生一定影响，但总体上，随

着淡旺季转换，需求走高叠加减产逐渐落地，以及铁矿石成本仍处于

低位，钢厂利润仍有上升空间，看好钢铁板块继续上涨。 

特钢方面，不锈钢在长期有利好支撑，建议持续关注。不锈钢近期价

格有所回调，目前的库存有所增加，但不锈钢价格近期下探幅度较大，

预计持续下跌空间较小，市场有望回暖。长期来看，在国家出台的碳

达峰政策支持下，粗钢压产成为确定性趋势，这对不锈钢价格和利润

都是重要利好，建议持续关注甬金股份、抚顺特钢、永兴材料等标的。 

作为新能源汽车领域核心金属材料，电工钢也是值得关注的板块，电

工钢是新能源汽车电机和核心材料，在政策端碳中和、供给端新旧造

车势力加速入场、消费端经济性和便利性提升的共振作用下，新能源

汽车发展迅速，带动了电工钢的下游需求，电工钢板块迎来重大机遇，

但目前板块内公司估值普遍不高，长期看好电工钢板块，建议重点关

注中信特钢、包钢股份、新钢股份等。 

截至 9 月 3 日，现货市场螺纹钢价格为 5340 元/吨，周涨幅为 2.61%；

热轧板卷价格为 5820 元/吨，周涨幅为 2.65%；冷轧板卷价格为 6450

元/吨，周涨幅为 0.78%；中板价格为 5600 元/吨，周涨幅为 1.08%。

期货市场方面，螺纹钢活跃合约价格为 5408 元/吨，周涨幅 3.56%；

热轧卷板活跃合约价格为 5784 元/吨，周涨幅为 5.26%；线材活跃

合约价格为 5932 元/吨，周跌幅为 3.80%。Myspic 综合钢价指数为

202.11 点，周涨幅为 0.33 %，其中 Myspic 长材指数上涨 0.40%，

Myspic 扁平板指数上涨 0.25%。 
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⚫ 原材料市场：铁矿石价格回落，焦煤焦炭价格连升 

本周原材料市场，铁矿石价格回落，焦煤、焦炭价格均有所上涨。铁

矿石方面，现货价格在上周小幅反弹后重回下降通道，港口库存累库，

钢材限产的预期以及持续落地继续压制原材料需求，同时钢材市场需

求弱势也限制着钢厂对铁矿石的采购需求，目前的铁矿石价格仍然未

达到比较合理的水平，下探空间较大，在限产趋势的带动下，铁矿石

现货和期货价格可能继续呈现下行趋势。环保、安全等原因导致焦煤

供应仍然比较紧张，而需求依旧坚挺，焦炭价格有所上涨，铁矿石价

格的下降也为焦煤、焦炭的提价留出了充足的空间。 

截至 9 月 3 日，现货市场澳大利亚 PB 粉价格为 1023 元/吨，周跌幅

为 1.63%；一级冶金焦价格为 3810 元/吨，周涨幅为 3.25%；主焦

煤价格为 2450 元/吨，周涨幅为 0.00%。期货市场方面，铁矿石活跃

合约价格为 786 元/吨，周跌幅为 6.43%；焦炭活跃合约价格为 3336

元/吨，周涨幅为 5.44%；焦煤活跃合约价格为 2615 元/吨，周涨幅

为 3.65%。 

 

⚫ 钢材供需：开工率出现下降，产量出现分化，厂库、社库均去化 

本周钢材产量有所下降，高炉开工率下降至 56.63%，较上周有所降

低。产量方面，各品种钢材产量较上周相比出现分化：线材、螺纹产

量较上周上涨 0.84%、2.20%，冷轧、热轧、中厚板产量较上周下降

2.15、0.96%、0.23%。 

下游需求方面，本周钢材库存略有下降，社会库存减少为 1366 万吨，

周跌幅 1.58%；钢厂库存方面，热轧、线材、冷轧和中厚板库存分别

下降 4.64%、2.46%、2.01%、1.05%，螺纹钢库存上涨 2.15%。 

 

⚫ 投资建议 

制造业需求复苏叠加碳达峰、碳中和背景，钢铁行业盈利逻辑得以重

构，钢企在周期轮动中进一步受益，我们长期仍然看好钢铁板块。国

防军工、航空航天产业高景气度叠加广阔的国产替代空间，高温合金、

特种不锈钢、超高强度钢等产品占据绝对优势地位，我们建议关注中

报业绩兑现行业高景气度的特钢龙头：抚顺特钢；传统领域龙头+热

门新兴业务标的更受市场青睐，建议重点关注不锈钢棒线材及云母提

锂龙头：永兴材料；以及冷轧不锈钢领域的高成长性龙头标的：甬金

股份。 

 

⚫ 风险提示 

⚫ 新冠疫情反复；经济下行加快；原材料价格大幅波动；地产用钢需

求大幅下滑；钢材去库存化进程受阻。 
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1 本周行业动态 

1.1 本周钢铁板块走势 

截至 9 月 3 日，本周钢铁板块涨幅为 5.58%；同期上证指数涨幅为 1.69%，收报于

3,581.73 点；深证成指涨幅为-1.78%，收报于 14,179.86 点；沪深 300 涨幅为 0.33%，

收报于 4,843.06 点。 

 

1.2 各钢铁板块走势 

截至 9 月 3 日，本周沪深 300 指数涨幅为 0.33%，钢铁板块涨幅为 5.58%。钢铁子

板块中，普钢板块涨幅为 6.51%，特材板块涨幅为 3.43%。 

 

图表 2 本周普钢板块和特材板块指数均上涨（%） 

2021/9/3 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 12 个月 

沪深 300 0.33  0.78  -8.45  -9.47  -7.07  

普钢（申万） 6.51  -0.90  41.55  56.42  84.45  

特材（申万） 3.43  -3.55  26.65  36.78  38.14  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

图表 1 本周钢铁板块涨幅为 5.58 百分点（%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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1.3 本周行业动态 

1.3.1 宏观新闻 

国家主席习近平在 2021 年中国国际服务贸易交易会全球服务贸易峰会上发表视频

致辞。习近平说，我们将继续支持中小企业创新发展，深化新三板改革，设立北京证券

交易所，打造服务创新型中小企业主阵地。（证监会） 

8 月份制造业 PMI 继续保持在扩张区间，非制造业 PMI 受疫情影响回落明显；综

合 PMI 产出指数为 48.9%，低于上月 3.5 个百分点，表明我国企业生产经营活动较上月

明显放缓。（国家统计局） 

今年 1-7 月，我国服务贸易保持良好增长态势。服务进出口总额 28093.6 亿元（人

民币，下同），同比增长 7.3%；其中服务出口 13373.1 亿元，增长 23.2%；进口 14720.6

亿元，下降 4%。服务出口增幅大于进口 27.2 个百分点，带动服务贸易逆差下降 70%至

1347.5 亿元，同比减少 3140.2 亿元。（商务部） 

李克强主持召开国务院常务会议会议强调，部署加大对市场主体特别是中小微企业

纾困帮扶力度，加强政策储备做好跨周期调节。今年再新增 3000 亿元支小再贷款额度，

支持银行向小微企业和个体工商户发放贷款。（中国政府网） 

1.3.2 钢铁行业新闻 

东北地区限产落地，目前已有 9 家钢厂表示已接到相关部门通知“今年粗钢产量不

高于去年”。据调研，接到限产通知的样本钢厂 9-12 月份预计检修减产钢材共计 308 万

吨，未接到相关减限产通知的样本钢厂影响钢材量 16.5 万吨，截止目前，预计总影响量

在 324.5 万吨左右。（我的钢铁网） 

唐山 126 座高炉中有 59 座检修（不含长期停产），检修高炉容积合计 46394m³；周

影响产量约 95.45 万吨，产能利用率 66.87%，周环比上升 0.94%，月环比上升 2.83%，

较去年同期下降 20.67%。（我的钢铁网）  

鞍钢股份有限公司与辽宁前杜实业发展集团有限公司、辽宁澎辉铸业有限公司（、

辽阳联合钢铁有限公司签署《钢铁产能置换转让协议》。根据协议，公司将以自有资金购

买辽阳联合钢铁钢铁建设项目产能置换剩余的炼铁产能 55 万吨（其中辽宁前杜 39 万

吨、辽宁澎辉 16 万吨），转让金额共计人民币 2.915 亿元（含税）。（中国钢铁新闻网） 

印度金达尔钢铁和电力有限公司（JSPL）已批准筹集 10 亿美元资金，在截至 2024

年 3 月的财政年度将钢铁产能从现有的 860 万吨/年提高到 1590 万吨/年。铁矿石球团

产能也将从 900 万吨/年提高到 2100 万吨/年。该公司正在安得拉邦建设一座 225 万吨/

年的综合设施，生产热轧卷。JSPL 计划通过安得拉邦设施出口热轧卷，利用其靠近克里

希纳帕特南港的优势。（中国钢铁新闻网） 

2 上市公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

截至 9 月 3 日，钢铁行业中公司周涨幅前五位的分别为：本钢板材上涨 14.41%，，

广大特材上涨 12.85%，太钢不锈上涨 11.84%，本钢板 B 上涨 10.96%，甬金股份上涨

10.70%。 

截至 9 月 3 日，钢铁行业中公司周跌幅前三位的分别为：抚顺特钢下跌 4.71%，西

宁特钢下跌 2.9%，杭钢股份下跌 2.65%。 
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图表 3 本钢板材本周涨幅最大（%） 图表 4 抚顺特钢本周跌幅最大（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.2 公司公告 

⚫ 重庆钢铁：发布 2021 年半年度报告 

公司发布 2021年半年报，本报告期实现营业收入 226.70亿元，同比增长 107.46%；

公司归母净利润为 26.97 亿元，同比增长 2212.44%。 

 

⚫ 凌钢股份：发布 2021 年半年度报告 

公司发布 2021 年半年报，本报告期实现营业收入 126.06 亿元，同比增长 36.31%；

公司归母净利润为 7.66 亿元，同比增长 404.02%。  

 

⚫ 五矿发展：发布 2021 年半年度报告 

公司发布 2021 年半年报，本报告期实现营业收入 441.81 亿元，同比增长 58.25%；

公司归母净利润为 2.95 亿元，同比增长 97.01%。 

 

⚫ 鄂尔多斯：发布 2021 年半年度报告 

公司发布 2021 年半年报，本报告期实现营业收入 145.53 亿元，同比增长 45.24%；

公司归母净利润为 15.70 亿元，同比增长 269.33%。 

 

3 数据追踪 

3.1 价格跟踪 

3.1.1 原材料价格 
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图表 5 铁矿石活跃合约价格下降，焦煤和焦炭活跃合约

价格上涨（元/吨） 

图表 6 铁矿石期货、现货价格下跌（元/吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 7 焦炭期货价格下跌，现货价格上涨（元/吨） 图表 8 焦煤期货价格下跌，现货价格上涨（元/吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3.1.2 钢材价格 

图表 9 螺纹钢期货及现货价格均上升（元/吨） 图表 10 热轧板卷期货价格，现货价格上升（元/吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 24                                          证券研究报

告 

图表 11 冷轧板卷现货价格上升（元/吨） 图表 12 中板现货价格上升（元/吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 13 镀锡板卷现货价格下跌（元/吨） 图表 14 Myspic 综合钢价、长材指数和扁平指数均上涨

（点） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3.2 钢材基本面 

3.2.1 库存监控 

 
图表 15 各品种钢材钢厂库存监控 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

  

钢材品种 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年

冷轧板卷 万吨 31.69 32.34 -2.01% 34.33 -7.69% 32.62 -2.85%

热轧板卷 万吨 92.02 96.50 -4.64% 96.73 -4.87% 121.25 -24.11%

线材 万吨 80.74 82.78 -2.46% 100.20 -19.42% 74.01 9.09%

中厚板 万吨 76.27 77.08 -1.05% 80.84 -5.65% 91.26 -16.43%

螺纹钢 万吨 340.44 333.26 2.15% 336.87 1.06% 380.64 -10.56%
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图表 16 全国冷轧板卷钢厂库存（万吨） 图表 17 全国热轧板卷钢厂库存（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 18 全国建材钢厂线材库存（万吨） 图表 19 全国中厚板钢厂库存（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 20 全国建材钢厂螺纹钢库存（万吨） 图表 21 全国钢材产量（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   12 / 24                                          证券研究报

告 

图表 22 钢材社会库存：合计（万吨） 图表 23 钢材社会库存：分类（万吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

3.2.2 原材料供给 

图表 24 铁矿石发货量：巴西（万吨） 图表 25 铁矿石发货量：澳大利亚（万吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 26 铁矿石发货量：巴西淡水河谷-中国（万吨） 图表 27 铁矿石发货量：澳大利亚力拓-中国（万吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 28 铁矿石发货量：澳大利亚必和必拓-中国（万吨） 图表 29 铁矿石发货量：澳大利亚 FMG-中国（万吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 30 进口铁矿石港口总库存（45 港口总计）（万吨） 图表 31 进口矿平均可用天数（天） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 32 中国铁矿石到港量（万吨） 图表 33 日均疏港量（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 34 矿山铁精粉日均产量：186 家矿山企业（万吨） 图表 35 炼焦煤库存：国内样本钢厂（110 家）（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 36 炼焦煤可用天数：独立焦化厂（天） 图表 37 炼焦煤平均可用天数：国内 110 家钢厂（天） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 38 焦炭库存：国内 110 家钢厂（万吨） 图表 39 港口焦炭库存（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 40 焦炭库存：独立焦化厂（万吨） 图表 41 进口炼焦煤港口库存（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 42 张家港普碳废钢价格（元/吨） 图表 43 钢厂废钢库存（61 家）（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

3.2.3 钢材供应 

图表 44 粗钢产量（万吨） 图表 45 生铁产量（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 46 全国钢厂高炉产能利用率（%） 图表 47 全国高炉开工率（163 家）（%） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 48 全国 71 家独立电炉厂产能利用率（%） 图表 49 全国电炉开工率（%） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 50 全国建材钢厂螺纹钢短流程开工率（%） 图表 51 全国建材钢厂螺纹钢短流程产能利用率（%） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 
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图表 52 全国冷轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 图表 53 全国热轧板卷钢厂实际周产量（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 54 全国建材钢厂线材实际周产量（万吨） 图表 55 全国中厚板钢厂实际周产量（万吨） 

 
 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 56 全国建材钢厂螺纹钢实际周产量（万吨） 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

 

3.2.4 钢材利润测算 
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⚫ 钢厂毛利 

 

图表 58 螺纹钢电炉周均毛利（元/吨） 图表 59 螺纹钢高炉周均毛利（元/吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 60 热轧板卷周均毛利（元/吨） 图表 61 冷轧板卷周均毛利（元/吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

 

 

 

图表 57 各品种钢材钢厂毛利监控 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所  

毛利 同比 环比 毛利 同比 环比 毛利 同比 环比

螺纹钢（电炉） 元/吨 336.51 - 26.41% 323.63 - 38.91% 187.40 - -27.89%

螺纹钢（高炉） 元/吨 604.57 91.54% -8.20% 615.20 113.53% -5.64% 457.58 30.68% -15.76%

热轧 元/吨 913.97 124.48% -6.38% 920.27 179.99% -5.12% 810.42 107.81% -3.57%

冷轧 元/吨 1,057.56 108.73% -7.49% 1,061.91 98.46% -3.93% 888.77 119.19% 7.01%

品种 单位
周均钢厂毛利 月均钢厂毛利 季均钢厂毛利
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⚫ 盘面毛利 

 

图表 63 螺纹钢周均毛利（元/吨） 图表 64 线材周均毛利（元/吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 65 热轧周均毛利（元/吨） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

 

 

图表 62 各品种钢材盘面毛利监控 

 

资料来源：wind，华安证券研究所  

毛利 同比 环比 毛利 同比 环比 毛利 同比 环比

螺纹钢 元/吨 512.38 - -22.71% 590.03 - 97.66% 210.20 190.13% -

线材 元/吨 1,030.38 251.64% -8.78% 1,042.89 555.10% 45.65% 633.60 27.33% 460.60%

热轧 元/吨 646.38 - -21.61% 742.85 - 66.96% 340.13 - -

品种 单位
周均钢厂毛利 月均钢厂毛利 季均钢厂毛利
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3.2.5 下游需求追踪 

图表 66 中国钢铁表观消费：钢材（万吨） 图表 67 中国钢铁表观消费：中厚板（万吨） 

 
 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

图表 68 全国建筑钢材成交量：合计（万吨） 图表 69 全国建筑钢材成交量：分区（万吨） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：钢联数据，华安证券研究所 

 

3.3 供需变化 

图表 70 供需变化汇总 

 

资料来源：wind，华安证券研究所  

行业 指标

2020-12 2021-02 2021-03 2021-04 2021-05 2021-06 2020-12 2021-02 2021-03 2021-04 2021-05 2021-06

房地产开发投资完成额 7.00% 38.30% 25.60% 21.60% 18.30% 15.00% 9.35% 38.26% 14.71% 13.68% 9.84% 5.93%

房屋施工面积 3.70% 11.00% 11.20% 10.50% 10.10% 10.20% 28.03% 11.00% 17.42% -11.30% -2.77% 10.62%

房屋新开工面积 -1.90% 68.50% 30.10% 14.40% 9.10% 5.50% 6.33% 64.30% 7.25% -9.32% -6.07% -3.80%

水泥 水泥产量 1.60% 61.10% 47.30% 30.10% 19.20% 14.10% 6.90% 61.06% 32.54% 8.61% -2.24% -2.11%

汽车产量 -1.40% 89.90% 81.70% 53.40% 38.40% 26.40% 6.40% 92.27% 72.44% 8.23% 0.53% -11.89%

空调产量 -8.30% 70.80% 49.80% 39.50% 33.40% - 11.80% 80.56% 28.90% 23.81% 0.86% -

家用电冰箱产量 8.40% 83.00% 54.60% 40.90% 29.20% - 205.47% 81.51% 34.13% 15.72% -3.19% -

家用洗衣机产量 3.90% 68.20% 50.70% 44.80% 37.30% - 12.50% 69.33% 29.77% 36.95% 16.27% -

彩电产量 4.70% 31.40% 18.10% 14.20% 10.20% - 16.05% 30.96% 0.58% 1.89% -4.42% -

粗钢产量 6.69% - 19.05% 16.99% 13.68% 10.74% 8.29% - 19.05% 15.07% 7.79% 2.51%

生铁产量 9.57% - 11.61% 8.43% 5.81% 3.99% 10.66% - 11.61% 5.48% 1.08% -1.12%

钢材产量 10.03% - 21.23% 17.12% 14.17% 11.53% 15.34% - 21.23% 13.33% 8.87% 4.20%

单月同比累计同比

地产

工业

钢，铁
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图表 71 建材价格指数：水泥（点） 图表 72 房地产开发投资完成额：累计值，同比（亿元，%） 

 

 

资料来源：钢联数据，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 73 房屋施工面积：累计值，累计同比（万平方米，%） 图表 74 房屋新开工面积：累计值，同比（万平方米，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 75 水泥产量：累计值，累计同比（万吨，%） 图表 76 汽车产量：累计值，累计同比（万辆，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   22 / 24                                          证券研究报

告 

图表 77 空调产量：累计值，累计同比（万台，%） 图表 78 家用电冰箱产量：累计值，累计同比（万台，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 79 家用洗衣机产量：累计值，累计同比（万台，%） 图表 80 彩电产量：累计值，累计同比（万台，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 81 钢材出口数量：累计值，累计同比（万吨，%） 图表 82 钢材进口数量：累计值，累计同比（万吨，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 83 年度钢材累计出口数量：分类（万吨） 图表 84 年度钢材累计进口数量：分类（万吨） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

风险提示： 

1）新冠疫情反复； 

2）经济复苏不及预期； 

3）原材料价格大幅波动； 

4）地产用钢需求大幅下滑； 

5）钢材去库存化进程受阻。 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅
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中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 
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无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


