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 主要观点： 

 
⚫ 上半年光伏行业装机保持高增长，海外增速尤其亮眼 

从行业装机来看，今年上半年国内和海外装机同比持续增长。尤其海

外数据持续保持高增速。根据能源局数据，光伏上半年装机共计

13.01GW，同比增长 28%。根据海关数据，1-6 月组件累计出口金额

为 121.0 亿元，同比增长 37%。 

⚫ 行业中报业绩表现较高，平均营收增速为 59% 

今年上半年光伏行业业绩表现较好。2021 年上半年行业平均营收

78.73 亿元，同比增长 56%；归母净利润 10.09 亿元，同比增长 83%。

2021 年上半年，光伏行业平均毛利率为 25.2%，同比上升 0.51 个百

分点；平均净利率为 12.9%，同比提升 1.86 个百分点。费用率方面，

行业整体费用率同比有所下降，但研发费用率在提升。2021 年上半年，

光伏行业四项费用率合计为 10.12%，同比下降 1.63 个百分点。其中

研发费用率有所提升。综合来看，受益于上半年全球行业装机增长，

光伏板块业绩同比保持较高增速。行业毛利率基本保持稳定，受益于

费用率的下降，行业净利率略有提升。我们预计，下半年光伏行业装

机将环比加速，继续带动板块业绩环比提升。 

⚫ 投资建议 

我们继续看好下半年光伏板块的投资机会。下半年建议关注三条主线：

1）中短期政策利好的个股，如整县推进相关的正泰电器、天合光能、

阳光电源等；2）储能政策相关的林洋能源、派能科技、德业股份等；

3）下半年受益于涨价行情，盈利改善的个股海优新材、福斯特、福莱

特等。 

⚫ 风险提示 

行业装机不及预期、疫情加剧全球经济受到严重影响等。 

 

⚫ 建议关注公司盈利预测与评级： 
 

公司名称 
EPS（元） PE 

评级 
2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 

林洋能源* 0.64  0.92  1.10  21.85  15.19  12.76  买入 

德业股份* 2.99  5.34  7.51  61.95  34.75  24.69  买入 

正泰电器 2.12 2.60  3.07  26.71 21.82  18.50  - 

天合光能 0.97 1.60  2.09  61.30 36.93  28.37  - 

阳光电源 1.96 2.70  3.38  71.20 51.80  41.36  - 

海优新材 4.00 6.89  9.26  70.49 40.98  30.47  - 

福斯特 2.04 2.50  3.06  69.50 56.70  46.33  - 

福莱特 1.09 1.49  1.85  45.97 33.77  27.16  - 

资料来源：*为华安证券研究所预测，其他为 wind 一致预期 
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1 上半年板块表现优异，下半年持续发力 

1.1 上半年光伏行业装机保持高增长，海外增速尤其亮眼 

从行业装机来看，今年上半年国内和海外装机同比持续增长。尤其海外数据持

续保持高增速。根据能源局数据，光伏上半年装机共计 13.01GW，同比增长 28%；

其中 6 月份装机 3.10GW，同比略有下滑。根据海关数据，6 月光伏组件出口金额为

22.8 亿元，同比增长 49%，环比增长 4%。1-6 月组件累计出口金额为 121.0 亿元，

同比增长 37%。组件单月出口金额微增，累计出口金额持续高增长。 

 

图表 1 国内光伏上半年装机同比增长 28% 图表 2 组件出口金额上半年同比增长 37% 

 
 

资料来源：国家能源局，华安证券研究所 资料来源：海关总署，华安证券研究所 

 

1.2 行业中报业绩表现较高，平均营收增速为 59% 

今年上半年光伏行业业绩表现较好。去年上半年由于疫情影响，业绩基数较低，

今年上半年光伏板块营收、归母净利润均大幅增长。2021 年上半年行业平均营收

78.73 亿元，同比增长 56%；归母净利润 10.09 亿元，同比增长 83%。 

 

图表 3 光伏行业 2021H 平均营收同比增长 56% 图表 4 光伏行业 2021H 平均归母净利润同比增长 83% 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

受益于行业内各公司降本增效，今年上半年行业毛利率基本维持稳定。 2021 年

上半年，光伏行业平均毛利率为 25.2%，同比上升 0.51 个百分点；平均净利率为

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

20
18

-0
2

20
18

-0
5

20
18

-0
8

20
18

-1
1

20
19

-0
2

20
19

-0
5

20
19

-0
8

20
19

-1
1

20
20

-0
2

20
20

-0
5

20
20

-0
8

20
20

-1
1

20
21

-0
2

20
21

-0
5

光伏累计并网 光伏YOY

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

20
18

-0
1

20
18

-0
4

20
18

-0
7

20
18

-1
0

20
19

-0
1

20
19

-0
4

20
19

-0
7

20
19

-1
0

20
20

-0
1

20
20

-0
4

20
20

-0
7

20
20

-1
0

20
21

-0
1

20
21

-0
4

光伏出口金额 金额YOY

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

20

40

60

80

100

120

140

2017 2018 2019 2020 2021H

营业收入 YoY

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

5

10

15

20

2017 2018 2019 2020 2021H

归母净利润 YoY



[Table_CompanyRptType] 

 

 
 

新能源/行业周报 
 

 

 
 

   

 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                 5 / 17                                           证券研究报告 

12.9%，同比提升 1.86 个百分点。 

 

图表 5 光伏行业 2021H 平均毛利率为 25.2% 图表 6 光伏行业 2021H 平均净利率为 12.9% 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

费用率方面，行业整体费用率同比有所下降，但研发费用率在提升。2021 年上

半年，光伏行业四项费用率合计为 10.12%，同比下降 1.63 个百分点。其中销售/管

理 / 研发 / 财务费用率分别为 2.32%/3.02%/2.86%/1.92% ，同比变动 -1.16/-

0.41/+0.45/-0.50 个百分点。其中研发费用率有所提升。 

 

图表 7 光伏行业 2021H 平均四项费用率为 10.12% 图表 8 光伏行业 2021H 研发费用率有所提升 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

综合来看，受益于上半年全球行业装机增长，光伏板块业绩同比保持较高增速。

行业毛利率基本保持稳定，受益于费用率的下降，行业净利率略有提升。我们预计，

下半年光伏行业装机将环比加速，继续带动板块业绩环比提升。 

 

1.3 投资建议 

我们继续看好下半年光伏板块的投资机会。从装机量来讲，三四季度进入抢装

高峰期，行业需求将环比提升；从盈利角度，目前原材料价格已经基本稳定，继续大

幅上涨的可能性较小。 

我们认为，下半年建议关注三条主线：1）中短期政策利好的个股，如整县推进

相关的正泰电器、天合光能、阳光电源等；2）储能政策相关的林洋能源、派能科技、

德业股份等；3）下半年受益于涨价行情，盈利改善的个股海优新材、福斯特、福莱
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特等。 

 

2 市场行情回顾 

2.1 本周行业涨跌幅 

本周申万综合指数下跌 3.45%，全市场 27 个申万一级行业有 17 个行业上涨，

10 个行业下跌。涨幅前三的行业分别是采掘、有色金属、电气设备，跌幅最大的三

个行业分别是家用电器、公用事业、建筑装饰，其中电气设备行业本周下跌 1.15%。 

 

图表 9 本周电气设备行业下跌 1.15% 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

在电气设备各个子行业中，本周涨跌幅前三的是高压设备、电网自动化、风电设

备，涨幅分别为 27.26%、12.95%、12.28%；涨跌幅排名后三名的行业分别是工控

自动化、储能设备、其他电源设备，涨跌幅分别为-7.42%、-5.71%、-3.61%。 

 

图表 10 高压设备、电网自动化、风电设备，涨幅分别为 27.26%、12.95%、12.28% 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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2.2 本周个股涨跌幅 

本周电气设备行业中，涨幅前五的公司分别为北京科锐、特变电工、林洋能源、

鼎汉技术、许继电气；跌幅前五的公司分别为金辰股份、英博尔、中泰股份、合纵科

技、深冷股份。 

 

图表 11 本周北京科锐上涨 45.7% 图表 12 金辰股份下跌 26.01% 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

2.3 行业 PE 估值 

截至本周五，行业 PE（TTM）排名前三的行业分别是国防军工、休闲服务、计

算机，PE（TTM）分别为 66x、56x、54x；排名后三的行业分别是银行、房地产、

建筑装饰，PE（TTM）分别为 6x、8x、9x。其中电气设备的 PE（TTM）为 51x。 

图表 13 本周行业 PE（TTM）排名前三的行业分别是国防军工、休闲服务、电气设备，分别为 66x、56x、54x 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 
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在电气设备子行业中，行业 PE（TTM）排名前三的分别是火电设备、储能设

备、中压设备，PE（TTM）分别为 149x、109x、64x；排名后三的行业分别是其

它低压设备、其他电源设备、计量仪表，PE（TTM）分别为 25x、25x、26x。 

 

图表 14 行业 PE（TTM）排名前三的分别是火电设备、储能设备、中压设备，分别为 149x、109x、64x 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.4 行业 PE 估值分位数 

从 2016 年至今，电气设备 PE 在 20x-56x 之间。截至本周五，电气设备 PE 为

51x，估值分位数为 96.6%。分位数排在前三的行业为电气设备、汽车、食品饮料；

排在后三的行业为房地产、通信、交通运输。 

 

图表 15 截至本周五，电气设备估值分位数在 27 个行业中排名第 1 位 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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在电气设备子行业中，分位数排在前三的行业为光伏设备、储能设备、电网自动

化，分位数分别为 97.6%、94.1%、93.6%；排在后三的行业为其它电源设备、线缆

部件及其他、低压设备，分位数分别为 7.7%、10.6%、43.9%。 

 

图表 16 截至本周五，光伏设备估值分位数为 97.6% 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.5 本周产品价格变化 

1）硅料：致密料价格上涨 3 元/kg 至 208 元/kg。 

2）硅片：多晶硅片价格上涨 0.12 元/片至 2.40 元/片，158mm 单晶硅片价格上

涨 0.02 元/片至 5.01 元/片，166mm 单晶硅片价格上涨 0.01 元/片至 5.09 元/片，

182mm 单晶硅片价格维持在 6.11 元/片，210mm 单晶硅片价格上涨 0.12 元/片至

8.17 元/片。本周除 182mm 单晶硅片价格不变外，其余硅片价格均上涨。 

3）电池片：多晶电池片价格上涨 0.011 元/W 至 0.848 元/W，158mm perc 价

格维持在 1.120 元/W，166mm perc 价格上涨 0.01 元/W 至 1.050 元/W，182mm 

perc 价格维持在 1.050 元/W，210mm perc 价格维持在 1.000 元/W。本周除多晶电

池片和 166mm perc 电池片价格上涨外，其余电池片价格均不变。 

4）组件：9 月第一周起多晶组件、400-410W 单面单晶 PERC 组件停止报价，

435-445W 单面单晶 PERC 组件价格上涨 0.01 元/W 至 1.77 元/W，182mm 单面单

晶 PERC 组件价格上涨 0.01 元/W 至 1.80 元/W，210mm 单面单晶 PERC 组件价

格上涨 0.01 元/W 至 1.80 元/W。本周除停止报价的组件外，其余组件价格均上涨。 

5）辅材：3.2mm 镀膜光伏玻璃价格上涨 3 元/m²至 22.0 元/m²，2.0mm 镀膜光

伏玻璃价格上涨 1 元/m²至 19.0 元/m²。本周 3.2mm 镀膜光伏玻璃和 2.0mm 镀膜光

伏玻璃价格均上涨。 
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图表 17 本周致密料价格上涨（元/KG） 图表 18 本周除 182mm 单晶硅片价格不变外，其余硅片价格

均上涨（元/片） 

 
 

资料来源：PVinfolink，华安证券研究所 资料来源：PVinfolink，华安证券研究所 

 

图表 19 本周除多晶电池片和 166mm perc 电池片价格上

涨外，其余电池片价格均不变（元/W） 

图表 20 本周除停止报价的组件外，其余组件价格均上涨（元

/W） 

  

资料来源：PVinfolink，华安证券研究所 资料来源：PVinfolink，华安证券研究所 
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图表 21 本周 3.2mm 镀膜光伏玻璃和 2.0mm 镀膜光伏玻璃价格均上涨（元/㎡） 

 

资料来源：PVinfolink，华安证券研究所 

 

3 本周行业概览 

3.1 重要公司公告 

【迈为股份】 

公司拟向特定对象发行不超过 3093 万股股票，募资总额不超过 28.1 亿元

（含本数），募资用于异质结太阳能电池片设备产业化项目和补充流动资金。 

 

【东方日升】 

公司董事长、总裁谢健先生因工作调动原因辞去公司董事、高级管理人员职

务，不再担任董事长、总裁、董事会战略管理委员会召集人职务，但仍继续在公

司担任其他职务。公司审议通过补选林海峰先生、伍学纲先生为公司第三届董事

会非独立董事。 

 

【科威尔】 

公司 556.5 万股限售股（占总股本 6.96%）将于 2021 年 9 月 10 日上市流

通。 

 

【赛伍技术】 

公司股东苏州金茂减持完毕，合计减持 413.4 万股（占总股本 1.03%）。 

公司股东上海汇至和东运创投拟分别减持 2400 万股（占总股本 6%）和

800 万股（占总股本 2%），减持时间已过半，已分别减持 494.4 万股（占总股

本 1.24%）和 398.7 万股（占总股本 1%）。 

 

【上能电气】 

公司股东赵龙减持完毕，合计减持股份 90 万股（总股本 0.6818%），超额

减持 18 万股（占总股本 0.1364%）。 
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【中信博】 

公司高管三人因个人资金需求拟合计减持不超过 74.5 万股（占总股本

0.55%）。 

 

【协鑫集成】 

公司控股股东协鑫集团解质押 3800 万股（占总股本 0.65%）并质押 3800

万股，目前累计质押股份占公司总股本 7.96%。 

 

【锦浪科技】 

公司股东东元创投及其一致行动人华桐恒德拟减持合计不超过 291.20 万股

（占总股本 2%），减持时间已过半，已合计减持 125.2 万股（占总股本

0.68%）。 

 

【晶盛机电】 

公司与宁夏中环签订《全自动晶体生长炉采购合同》，公司向宁夏中环销售

全自动晶体生长炉设备，合同金额为 60.8 亿元，占 2020 年营收 159.62%，设

备将于 2021 年 11 月开始交付，具体交付计划以宁夏中环正式通知为准。 

 

【禾望电气】 

公司及下属子公司于 2021 年 2 月 20 日至 2021 年 8 月 31 日累计收到政府

补助 3149 万元。 

 

【阳光电源】 

公司控股股东、实际控制人曹仁贤质押 454 万股（占总股本 0.31%），目

前累计质押股份占公司总股本 1.14%。 

 

【金辰股份】 

公司 2021H1 营收 7.06 亿元（+55.50%），归母净利润 5359 万元

（+27.04%）。 

 

【福斯特】 

公司实际控制人林建华拟通过集中竞价和大宗交易方式合计减持不超过

2853 万股（占公司总股本 3.00%）。 

 

【振江股份】 

公司股东鸿立投资解质押 240 万股（占总股本 1.89%），目前累计质押股

份占公司总股本 0%。 

公司股东鸿立华享解质押 375 万股（占总股本 2.95%），目前累计质押股

份占公司总股本 0%。 

公司股东鸿立投资拟作价 1.69 亿元向嘉鸿恒星转让公司 650 万股股份，占

公司总股本的 5.125%。 

 

【汇金通】 
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公司 2021H1 营收 10.7 亿元（+0.45%），归母净利润 5198 万元（-

11.72%）。 

公司拟与北京津西绿建签订《建设工程施工合同》，为对方 “年产 1 万吨

大型特种法兰研制及产业化建设项目”提供钢结构制作与安装，合同金额为

1830 万元。 

公司拟与青岛津同签订《光伏发电项目屋顶租赁及合作协议》，将公司厂房

屋顶免费租赁给青岛津同用于建设 6MW 的发电分布式光伏电站项目，青岛津同

将光伏电站所发电力优先、优惠出售给公司及下属子公司使用，房屋租赁期限为

20 年。 

 

【隆基股份】 

公司 2021H1 营收 351.0 亿元（+74.26%），归母净利润 49.9 亿元

（+21.30%）。 

 

【禾望电气】 

公司股东夏泉波因个人资金需要拟通过集中竞价或大宗交易的方式减持不超

过 125 万股（占总股本 0.29%），减持期间由 2021/9/17～2022/3/16 更正为

2021/9/22～2022/3/21。 

 

【上能电气】 

公司 2021H1 营收 3.96 亿元（+57.25%），归母净利润 2393 万元（-

21.17%）。 

 

【苏州固得】 

公司 2021H1 营收 12.1 亿元（+67.31%），归母净利润 1.15 亿元

（+146.92%）。 

 

【运达股份】 

公司 2021H1 营收 50.1 亿元（+41.42%），归母净利润 1.28 亿元

（+339.50%）。 

 

【天能重工】 

公司 2021H1 营收 10.0 亿元（-18.73%），归母净利润 1.54 亿元（-

1.64%）。 

 

【阳光电源】 

公司 2021H1 营收 82.1 亿元（+18.27%），归母净利润 7.57 亿元

（+69.68%）。 

 

【山煤国际】 

公司 2021H1 营收 175.4 亿元（-8.20%），归母净利润 8.46 亿元

（+90.04%）。 

公司赵强先生因工作变动辞去董事职务，刘奇被提名为董事候选人。 

公司赵强先生、孟鑫先生因工作变动辞去副总经理职务，付中华被聘任为副
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总经理。 

公司耿红女士、沈晓蓉女士因工作变动辞去股东监事职务，原蓉军、李俊被

提名为股东监事候选人。 

公司苏振江先生因工作变动辞去职工监事职务，任全祥被选举为职工监事。 

 

【林洋能源】 

公司 2021H1 营收 27.1 亿元（-8.20%），归母净利润 5.44 亿元（-

0.96%）。 

 

【亿晶光电】 

公司 2021H1 营收 17.9 亿元（-12.78%），归母净利润-1.44 亿元（-

2012.31%）。 

公司荀耀先生因个人原因辞去非独立董事职务，孙铁囤被提名为董事候选

人。 

公司审议通过增补刘梦丽为监事候选人。 

 

【爱旭股份】 

公司 2021H1 营收 68.7 亿元（+85.88%），归母净利润-2376 万元（-

117.38%）。 

 

【亚玛顿】 

公司 2021H1 营收 8.77 亿元（+18.13%），归母净利润 2328 万元（-

42.49%）。 

公司以自有资金 1 亿元设立全资子公司亚玛顿(安徽)新贴合技术有限公司，

用来实施光电显示领域全贴合相关项目。 

公司与西安隆基签署了《合作框架协议》，公司承诺将位于安徽凤阳新建的

厂房交由西安隆基负责开发建设建筑光伏一体化项目;西安隆基承诺未来五年

BIPV 产品所用光伏玻璃优先采购公司的产品，并在需要外加光伏建筑一体化组

件产品产能时，优先考虑公司的产线；双方共同合作开发“隆顶”BIPV 用

1.6mm 超薄轻质防眩光玻璃在光伏建筑一体化项目中的应用。 

 

【协鑫集成】 

公司 2021H1 营收 20.4 亿元（-36.60%），归母净利润-2.47 亿元（-

21.18%）。 

 

【特变电工】 

公司 2021H1 营收 224.9 亿元（+25.19%），归母净利润 31.1 亿元

（+237.64%）。公司控股公司特变电工新疆新能源股份有限公司拟投资建设鹿

邑 20MW 风电项目、淮阳 20MW 风电项目和骆驼圈子 15MW 风电项目，投资总

额分别为 1.9 亿元、1.9 亿元和 1.3 亿元。 

 

【连城数控】 

公司控股股东杭州红元企业管理合伙企业拟通过大宗交易的方式减持不超过

1100 万股（占总股本 4.77%）。 
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【禾望电气】 

公司 2021H1 营收 7.98 亿元（-10.29%），归母净利润 9835 万元（-

20.99%）。 

公司股东夏泉波因个人资金需要拟通过集中竞价或大宗交易的方式减持不超

过 125 万股（占总股本 0.29%）。 

 

【迈为股份】 

公司股东上海浩视拟以集中竞价方式减持不超过 51.5 股(占总股本 0.5%)，

减持计划时间已过半，已合计减持 7.55 万股（占总股本 0.07%）,减持尚未实施

完毕。 

 

【正泰电器】 

公司控股子公司正泰安能与多地政府部门签署了合作框架协议，共同推进居

民屋顶分布式光伏电站项目开发，签约装机容量合计约 1086MW。 

 

3.2 行业重要新闻 

9 月 1 日，河南省全省屋顶光伏发电开发行动启动会议暨集中签约仪式在郑

州举行，河南省发展改革委通报了全省屋顶光伏发电开发行动有关情况，河南省

共有 66个县（市、区）开展屋顶光伏整县开发试点建设（附名单），全部建成后，

可有效开发屋顶面积 2.4 亿平方米，建设光伏发电约 1500 万千瓦，直接投资约

600 亿元，年发电量可达 150亿千瓦时。（北极星太阳能光伏网） 

 

根据联邦网络机构 Bundesnetzagentur 的最新数据，德国 7 月新增光伏装机

量 434.96MW。其中，屋顶太阳能项目为 308.8MW，750千瓦以下的地面安装项目为

10.2MW，户用光伏项目总量略低于 1.9MW，其他地面安装项目为 126MW。2021年前

七个月光伏项目新增装机量为 3.2GW，截至 7 月底，德国累计太阳能装机量已达

55.7GW。(集邦新能源网) 

 

8 月 31 日，山东省能源局下发《关于下达 2021 年保障性并网项目名单的通

知》，公布了 110个纳入 2021 年保障性规模的项目，总规模约为 5.44GW。其中光

伏项目 51 个，总规模约为 2.36GW 瓦;风电项目 59个，总规模约为 3.08GW。（索

比光伏网） 

 

8 月 31 日，国网新能源云平台公布 2021 年第十六批可再生能源发电补贴项

目清单，其中集中式和分布式太阳能发电项目数量分别为 37个、133个，核准/备

案容量分别为 677.3MW、84.64MW。截至目前，在国家电网公布的 2021年前 16批

补贴项目清单中，太阳能发电项目合计 16769 个，核准/备案总容量 38810.82MW。

（北极星太阳能光伏网） 

 

根据《国家能源局关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知》精

神，地方政府陆续下发风、光指标分配方案。截至目前，山西、内蒙古、安徽、江

苏、河北、天津、陕西、甘肃等 13 省(区、市)公布了 2021 年风电光伏发电项目

开发建设方案，其中已明确的风、光保障性并网规模 89.34GW。（北极星太阳能光
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伏网） 

8月 27日，财政部公布《2021年上半年中国财政政策执行情况报告》。报告

称，优化可再生能源发电补贴政策，下达可再生能源电价附加补助资金预算 890亿

元，支持光伏、风电等可再生能源发电。加快补贴清单公布确权，纾解可再生能源

发电企业融资难题。（SOLARZOOM 光储亿家） 

 

8月 27日，国家发展改革委印发《关于完善电解铝行业阶梯电价政策的通知》，

鼓励电解铝企业提高风电、光伏发电等非水可再生能源利用水平，减少化石能源

消耗。（北极星太阳能光伏网） 

 

8月 27日，内蒙古自治区能源局发布《关于 2021年风电、光伏发电开发建设

有关事项的通知 》。根据文件，2021年，内蒙古将安排 10GW保障性规模。其中，

风电 6.2GW、光伏 3.8GW。（智汇光伏） 

 

风险提示： 

行业装机不及预期、疫情加剧全球经济受到严重影响等。 
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以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 
行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 
中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300 指数。 
 


